Forslag
til

Lov om restrukturering og afvikling af forsikringsselskaber!

Kapitel 1
Anvendelsesomrade

§ 1. Denne lov finder anvendelse pa
1) forsikringsselskaber og genforsikringsselskaber, der er omfattet af § 9,
stk. 1, nr. 17 1 lov om forsikringsvirksomhed (gruppe 1-forsikringsselska-
ber),
2) moderforsikringsselskaber og modergenforsikringsselskaber,
3) forsikringsholdingselskaber, moderforsikringsholdingselskaber og blan-
dede finansielle holdingselskaber,
4) blandede finansielle moderholdingselskaber,
5) EU-moderforsikringsholdingselskaber og blandede finansielle EU-mo-
derholdingselskaber, og
6) filialer af forsikringsselskaber og genforsikringsselskaber, der er etable-
ret 1 et tredjeland, og som opfylder betingelserne i § 60-63 i denne lov.

§ 2. Loven finder ogsd anvendelse pd udbydere af vesentlige tjenester
omfattet af § 3, nr. 54, nar den relevante virksomhed omfattet af § 1 er
genstand for afvikling.

Kapitel 2

Definitioner

§ 3. I denne lov forstés ved:
1) Afvikling: Anvendelse af et afviklingsvarktej som naevnti § 15, stk. 1,
med henblik pé at opfylde et eller flere afviklingsmél som nevnt i § 4, stk.
2.
2) Afviklingsmyndighed: Den eller de myndigheder, som er udpeget i
overensstemmelse med § 260 a i lov om finansiel virksomhed og § 61 i lov
om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Y Loven gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2025/1 af 27.
november 2024 om et regelset for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsik-
ringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF,
2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129, EU-tidende, L af 8. januar 2025.
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3) Tilsynsmyndighed: Finanstilsynet eller anden kompetent myndighed
som definereti § 9, stk. 1, nr. 24 1 lov om forsikringsvirksomhed.
4) Afviklingsbefojelse: En befojelse som naevnt 1 §§ 32-43.
5) Graenseoverskridende koncern: En koncern, der har etableret koncern-
selskaber 1 mere end én medlemsstat.
6) Ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige: Statsstette som om-
handlet i artikel 107, stk. 1, i traktaten om Den Europzaiske Unions Funkti-
onsmadde eller enhver anden offentlig finansiel stotte pa overnationalt ni-
veau, som, hvis den blev ydet pé nationalt niveau, ville udgere statsstotte,
og som ydes for at bevare eller genoprette levedygtigheden, likviditeten el-
ler solvensen af et selskab omfattet af § 1, nr. 1-5.
7) Koncernselskab: En juridisk person, der tilherer en koncern.
8) Kritiske funktioner: aktiviteter, tjenesteydelser eller operationer, som
a) udferes eller leveres af et forsikringsselskab eller et genforsikrings-
selskab for tredjeparter,
b) ikke kan erstattes inden for et rimeligt tidsrum eller med rimelige om-
kostninger, og
c) hvor selskabets manglende evne til at udfere eller levere disse aktivi-
teter, tjenesteydelser eller operationer med al sandsynlighed vil fa va-
sentlige virkninger for det finansielle system eller realokonomien i én
eller flere medlemsstater, herunder navnlig den sociale velfard for et
stort antal forsikringstagere, begunstigede eller skadelidte, eller som
folge af systemiske forstyrrelser eller tab af generel tillid til levering af
forsikringstjenesteydelser.
9) Centrale forretningsomrader: Forretningsomrader og tilknyttede tjene-
steydelser, der udger vasentlige kilder til indtaegter, fortjeneste eller fran-
chiseverdi for et forsikringsselskab eller for en koncern, som et forsik-
ringsselskab er del af.
10) Finansieringsordning: En ordning, der er oprettet af en medlemsstatfor
at sikre afviklingsmyndighedens effektive anvendelse af afviklingsvaerkte-
jerne og en effektiv udevelse af afviklingsbefojelserne.
11) Afviklingshandling: Beslutning om at indlede en afviklingsprocedure i
henhold til § 5 eller § 6 mod en virksomhed omfattet af § 1, nr. 1-5, anven-
delse af et afviklingsvaerktej eller udevelse af en eller flere afviklingsbefo-
jelser.
12) Afviklingsplan: En afviklingsplan for et forsikringsselskab eller gen-
forsikringsselskab, der er udarbejdet i overensstemmelse med § 235 a i lov
om forsikringsvirksomhed.
13) Koncernafvikling: En handling, der bestar af
a) en afviklingshandling, der traeffes for et moderselskab eller et forsik-
ringsselskab, der er underlagt koncerntilsyn, eller
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b) koordinering af anvendelsen de afviklingsvarktejer og afviklings-
myndighedernes udevelse af afviklingsbefojelser over for koncernsel-
skaber.
14) Koncernafviklingsplan: En plan for koncernafvikling, der er udarbe;j-
det 1 overensstemmelse med § 235 b og § 235 ¢ i lov om forsikringsvirk-
somhed.
15) Koncernafviklingsmyndighed: Afviklingsmyndigheden i den med-
lemsstat, hvor den koncerntilsynsferende, jf. § 9, stk. 1, nr. 35 i lov om
forsikringsvirksomhed, er beliggende.
16) Forsikringskrav: Et belab, som et forsikringsselskab skylder forsik-
rede, forsikringstagere, begunstigede eller enhver skadelidt, der har mulig-
hed for at rejse krav direkte mod forsikringsselskabet, og som felger af en
forsikringsaftale eller en transaktion i forbindelse med direkte forsikrings-
virksomhed, herunder et beleb, som er hensat til disse personer, nar det
skyldige beleb ikke kan opgeres pa grund af ukendte faktorer.
17) Moderselskab: Som definereti § 9, stk. 1, nr. 6, i lov om forsikrings-
virksomhed.
18) Den Europaiske Unions statsstetteregler: De rammebestemmelser, der
er etableret ved artikel 107, 108 og 109 i traktaten om Den Europziske
Unions Funktionsméde, samt forordninger og alle EU-retsakter, herunder
retningslinjer og meddelelser, der er udstedt eller vedtaget i medfer af arti-
kel 108, stk. 4, eller artikel 109 1 traktaten om Den Europaiske Unions
Funktionsmaéde.
19) Likvidation: Realisering af aktiverne i et selskab omfattet af § 1.
20) Varktej til adskillelse af aktiver og forpligtelser: Mekanisme for en af-
viklingsmyndigheds overdragelse af aktiver, rettigheder eller forpligtelser i
et selskab, der er under afvikling, til et portefoljeadministrationsselskab 1
overensstemmelse med § 21.
21) Nedskrivnings- eller konverteringsvarktej: Mekanisme for en afvik-
lingsmyndigheds udevelse af befojelserne til nedskrivning eller konverte-
ring af forpligtelserne 1 et selskab, der er under afvikling, i overensstem-
melse med §§ 25 og 26.
22) Virksomhedssalgsvarktej: En mekanisme, hvorved afviklingsmyndig-
heden kan overdrage aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, der er ud-
stedt af et selskab under afvikling, eller aktiver, rettigheder eller forpligtel-
ser 1 et selskab under afvikling, til en keber, der ikke er et overgangssel-
skab, jf. § 22.
23) Overgangsselskabsverktej: En mekanisme, hvorved afviklingsmyn-
digheden kan overdrage aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, der er ud-
stedt af et selskab under afvikling, eller aktiver, rettigheder eller
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forpligtelser i et selskab under afvikling, til et overgangsselskab, i overens-
stemmelse med § 23.

24) Vearktej til solvent portefoljeafvikling: En mekanisme, hvorved afvik-
lingsmyndigheden kan forbyde et selskab, der er under afvikling, at indga
nye forsikrings- eller genforsikringsaftaler, og begrense dets virksomhed
til udelukkende at forvalte dets eksisterende portefolje, indtil dets virksom-
heds opher og likvidation ved almindelig insolvensbehandling i overens-
stemmelse med § 16 og § 17.

25) Ejerskabsinstrumenter: Aktier, andre instrumenter, der overdrager ejer-
skab, instrumenter, der kan konverteres til eller giver ret til at erhverve ak-
tier eller andre ejerskabsinstrumenter, og instrumenter, der representerer
aktieinteresser eller andre ejerskabsinstrumenter.

26) Overdragelsesbefojelser: De befojelser, hvorved afviklingsmyndighe-
den kan overdrage aktier, andre ejerskabsinstrumenter, galdsinstrumenter,
aktiver, rettigheder eller forpligtelser, eller en kombination heraf, fra et
selskab under afvikling til en modtager, jf. § 32, stk. 1, nr. 4 eller 5.

27) Central modpart (CCP): En juridisk person som definereti § 3, stk. 1,
nr. 11, i lov om kapitalmarkeder.

28) Derivat: Et finansielt instrument som defineret i § 3, stk. 1, nr. 19, 1 lov
om kapitalmarkeder.

29) Gzldsnedskrivnings- eller konverteringsbefojelser: De befojelser, der
ernevnt 1 § 25, stk. 3, § 26, stk. 3, og § 32, stk. 1, nr. 6-10.

30) Sikret forpligtelse: En forpligtelse, hvor kreditors ret til betaling eller
anden form for ydelse er sikret ved et aktiv, et pant eller en tilbageholdel-
sesret, eller en sikkerhedsstillelse, herunder forpligtelser hidrerende fra til-
bagekebsaftaler og andre sikkerhedsstillelser 1 form af overdragelse af
ejendomsret.

31) Kapitalinstrumenter: Kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalin-
strumenter eller resterende supplerende kapitalinstrumenter.

32) Kernekapitalinstrumenter: Elementer af basiskapitalgrundlaget, som
opfylder betingelserne i artikel 94, stk. 1, i direktiv 2009/138/EF af 25. no-
vember 2009 om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens II).

33) Supplerende kapitalinstrumenter: Elementer af basiskapitalgrundlaget
og det supplerende kapitalgrundlag, som opfylder betingelserne i artikel
94, stk. 2, 1 direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og
udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

34) Resterende supplerende kapitalinstrumenter: Elementer af basiskapital-
grundlaget og det supplerende kapitalgrundlag, som opfylder betingelserne
1 artikel 94, stk. 3, 1 direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om
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adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens II).
35) Nedskrivningsegnede forpligtelser: De forpligtelser og kapitalinstru-
menter, der ikke kan betragtes som kernekapitalinstrumenter, supplerende
kapitalinstrumenter eller resterende supplerende kapitalinstrumenter i et
selskab omfattet af § 1, nr. 1-5, og som ikke er udelukket fra anvendelses-
omrddet for nedskrivnings- eller konverteringsvaerktejet i henhold til § 25,
stk. 6-8 og § 26, stk. 3.
36) Forsikringsgarantiordning: En ordning, der er officielt anerkendt af en
medlemsstat, og som finansieres gennem bidrag fra forsikringsselskaber
eller forsikringstagere, og som garanterer fuldstendig eller delvis betaling
af dekkede forsikringskrav til beskyttelsesberettigede forsikringstagere,
forsikrede og begunstigede eller sikring af videreforelsen af forsikringspo-
licerne, nér et forsikringsselskab er ude stand til eller med sandsynlighed
vil vaere ude af stand til opfylde sine forpligtelser og tilsagn, som hidrerer
fra dets forsikringsaftaler.
37) Konverteringssats: Den faktor, der bestemmer antallet af aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter, som en forpligtelse af en bestemt kategori vil
blive konverteret til, enten pd basis af et enkelt instrument af den pagel-
dende kategori eller pd basis af en specifik vaerdi af en geeldsfordring.
38) Berort kreditor: En kreditor, hvis fordring vedrerer en forpligtelse, der
nedbringes eller konverteres til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter
ved udevelsen af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelsen 1 henhold til
anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsvearktojerne.
39) Modtager: Det selskab, til hvilket der overdrages aktier, andre ejer-
skabsinstrumenter, geldsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller forpligtel-
ser eller en kombination af disse fra et selskab, der er under afvikling.
40) Hverdag: Enhver anden dag end en lordag, sendag eller helligdag.
41) Opsigelsesret: En ret til at:

a) opsige en kontrakt,

b) fremskynde, afslutte, modregne eller nette forpligtelser, og

¢) enhver lignende bestemmelse, der suspenderer, @ndrer eller ophaver

en kontraktparts forpligtelse, eller en bestemmelse, der forhindrer, at en

kontraktlig forpligtelse, som ellers ville opsté, opstar.
42) Selskab under afvikling: Et selskab, der er omfattet af § 1, nr. 1-5, over
for hvilket der ivaerksattes en afviklingshandling.
43) Tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab: Et selskab som de-
fineret 1 artikel 13, nr. 3 og 6, 1 direktiv 2009/138/EF af 25. november
2009 om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksom-
hed (Solvens II).
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44) Afviklingsprocedure i et tredjeland: En foranstaltning i henhold til lov-
givningen i et tredjeland med henblik pé at forvalte et tredjelandsforsik-
ringsselskabs eller tredjelandsmoderselskabets sammenbrud, og som med
hensyn til mélene og de forventede resultater kan sammenlignes med af-
viklingshandlinger 1 henhold til denne lov.

45) Filial: En filial som definereti § 9, stk. 1, nr. 15, 1 lov om forsikrings-
virksomhed.

46) EU-filial af et tredjelandsselskab: En filial beliggende i en EU-med-
lemsstat, der tilherer et forsikringsselskab med hjemsted i et tredjeland.
47) Aftale om finansiel sikkerhedsstillelse 1 form af overdragelse af ejen-
domsret: En aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse
af ejendomsret, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, 1 lov om kapitalmarkeder, i det omfang
aftalen indebarer overdragelse af ejendomsret og ikke sikkerhedsstillelse 1
form af pantsatning.

48) Nettingaftale: En aftale, som defineret i § 2, nr. 21, i lov om restruktu-
rering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

49) Aftale om modregning: En aftale, hvorved to eller flere modsatrettede
krav eller forpligtelser, der er opstaet mellem et selskab under afvikling og
en modpart, kan modregnes hinanden.

50) Krisestyringsforanstaltning: En afviklingshandling, udpegelse af en
serlig administrator 1 henhold til § 34 eller udpegelse af en person i hen-
hold til § 43, stk. 1 og 2.

51) Reguleret marked: Et reguleret marked som defineret 1 § 3, stk. 1, nr.
2, 1 lov om kapitalmarkeder.

52) Kreditinstitut: Et kreditinstitut som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 1), 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring
af forordning (EU) nr. 648/2012.

53) Investeringsselskab: Et selskab som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 2), i
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber og om @&ndring af forordning (EU) nr. 648/2012.
54) Udbyder af vasentlige tjenester: En virksomhed eller enhed, der leve-
rer varer eller tjenesteydelser, f.eks. it-tjenesteydelser, forsyninger og leje,
servicering og vedligeholdelse af lokaler, der er nedvendige for at opret-
holde fortsat drift af et forsikringsselskabs aktiviteter, eller som er nedven-
dige for at sikre videreforelse af forsikringsdekningen, og som er del af
samme koncern som det pagaldende selskab.

55) Datterselskab: Et selskab, der er kontrolleret af et moderselskab, her-
under ethvert datterselskab af det gverste moderselskab.
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56) EU-datterselskab: Et forsikringsselskab med hovedsade i en EU-med-
lemsstat, som er datterselskab af et tredjelandsforsikringsselskab eller af et
tredjelandsmoderselskab.

Kapitel 3
Afvikling

Afviklingsmal

§ 4. Finansiel Stabilitet skal anvende de afviklingsvarktejer og udeve
de afviklingsbefojelser, der efter tilfeeldets konkrete omstaendigheder bedst
varetager de relevante afviklingsmal, jf. stk. 2.

Stk. 2. Afviklingsmalene er folgende:

1) Beskyttelse af forsikringstageres, begunstigedes og skadesanmelderes
kollektive interesser.

2) Opretholdelse af finansiel stabilitet, navnlig ved at forebygge spredning
og opretholde markedsdisciplinen.

3) Sikring af videreforelsen af kritiske funktioner.

4) Beskyttelse af offentlige midler ved at minimere afth@ngigheden af eks-
traordingr offentlig finansiel stotte.

Stk. 3. Ved varetagelsen af afviklingsmélet naevnt i stk. 2, nr. 3, skal Fi-
nansiel Stabilitet vaelge metoder, der bedst sikrer videreferelsen af forsik-
ringsdekningen for forsikringstagerne.

Stk. 4. Ved varetagelsen af mélet nevnt i stk. 2, nr. 4, skal der 1 videst
muligt omfang prioriteres anvendelse af andre finansieringskilder end
statslige midler, herunder finansieringsordninger som navnt i § §§ 64-65
om finansieringsordninger og forsikringsgarantiordninger samt tilsvarende
nationale ordninger, nar disse er tilgengelige efter gaeldende ret.

Stk. 5. Ved varetagelsen af afviklingsmalene skal Finansiel Stabilitet
soge at minimere afviklingsomkostningerne og undgé varditab, medmin-

dre dette er nedvendigt for at na disse afviklingsmal.

Betingelser for afvikling

§ 5. Finansiel Stabilitet kan treeffe afviklingshandlinger over for et for-
sikringsselskab, jf. § 1, nr. 1, nér alle folgende betingelser er opfyldt:
1) Finanstilsynet har, efter horing af Finansiel Stabilitet, meddelt Finansiel
Stabilitet, at forsikringsselskabet er nadlidende eller forventeligt nedli-
dende, jf. § 199 b i lov om forsikringsvirksomhed.
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2) Finanstilsynet har meddelt Finansiel Stabilitet, at der ikke er nogen ri-
melig udsigt til, at alternative foranstaltninger iverksat af den private sek-
tor eller Finanstilsynet, herunder forebyggende og korrigerende foranstalt-
ninger, inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at selskabet
bliver nedlidende.

3) En afviklingshandling er nedvendig i1 offentlighedens interesse.

Stk. 2. En afviklingshandling anses for at vere i offentlighedens inte-
resse, jf. stk. 1, nr. 3, nér den er nedvendig for at varetage ét eller flere af
afviklingsmalene og star i rimeligt forhold hertil, og nér en likvidation af
selskabet gennem almindelig insolvensbehandling, herunder ved anven-
delse af forsikringsgarantiordninger, som finder anvendelse pa selskabet,
nar betingelserne for insolvensbehandling er opfyldt, ikke vil kunne op-

fylde disse mél i samme omfang.

Betingelser for afvikling af selskaber i en koncern

§ 6. Finansiel Stabilitet kan traeffe afviklingshandlinger over for selska-
ber omfattet af § 1, nr. 2-5, ndr betingelserne i1 § 5, stk. 1 kan anses for op-
fyldt for det pdgaldende selskab i det omfang betingelserne efter deres
indhold er relevante og med de @ndringer der folger af koncernstrukturen.

Stk. 2. Nar et datterforsikringsselskab i et blandet forsikringsholdingsel-
skab direkte eller indirekte ejes af et mellemliggende forsikringsholding-
selskab, skal afviklingshandlinger med henblik pa koncernafvikling rettes
mod det mellemliggende forsikringsholdingselskab og ikke mod det blan-
dede forsikringsholdingselskab.

Stk. 3. Uanset stk. 2 kan Finansiel Stabilitet treeffe afviklingshandlinger
over for selskaber omfattet af § 1, nr. 3-5, selvom disse selskaber ikke op-
fylder betingelserne i stk. 1, nér folgende betingelser er opfyldt:

1) Et eller flere af datterforsikringsselskaberne opfylder betingelserne 1 §
5, stk. 1.

2) Datterforsikringsselskabernes aktiver og passiver er af et sddant om-
fang, at Finanstilsynet vurderer, at deres sammenbrud udger en trussel
mod et andet forsikringsselskab i koncernen eller koncernen som helhed,
eller ndr geldende insolvensret kraever, at koncerner behandles som en
helhed.

3) Afviklingshandlinger over for de pageldende selskaber er nodvendige
for afvikling af datterforsikringsselskaberne eller for afvikling af koncer-
nen som helhed.
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Overordnede principper for afvikling

§ 7. Finansiel Stabilitet skal ved anvendelse af afviklingsverktejer og
udevelse afviklingsbefojelser traeffe alle egnede foranstaltninger til at
sikre, at afviklingshandlingen ivaerksattes i overensstemmelse med fol-
gende principper:

1) Kapitalejerne 1 selskabet under afvikling berer forst tabene.

2) Kreditorerne i selskabet under afvikling berer tabene efter kapitalejerne
1 overensstemmelse med prioritetsordenen af deres fordringer ved alminde-
lig insolvensbehandling, medmindre andet udtrykkeligt er fastsat i denne
lov.

3) Bestyrelsen og direktionen i selskabet under afvikling, udskiftes, med-
mindre fuld eller delvis opretholdelse af navnte organ eller gverste ledelse
anses for nedvendig for at na afviklingsmalene.

4) Bestyrelsen og direktionen i selskabet under afvikling skal yde al ned-
vendig bistand med henblik pa at varetage afviklingsméilene.

5) Fysiske og juridiske personer barer det civil- eller strafferetlige ansvar
for, at selskabet under afvikling er brudt sammen, efter de almindelige reg-
ler herom.

6) Kreditorer 1 samme klasse behandles ens, medmindre andet er fastsat 1
denne lov.

7) Ingen kapitalejer eller kreditor ma paferes storre tab, end de ville vaere
blevet pafort ved en likvidation af selskabet efter almindelig insolvensbe-
handling, jf. beskyttelsesforanstaltningerne 1 § 11 og §§ 44-45.

8) Afviklingshandlinger skal treeffes 1 overensstemmelse med beskyttelses-
foranstaltningerne i1 denne lov.

Stk. 2. Nér forsikringsselskabet er del af en koncern, skal Finansiel Sta-
bilitet anvende afviklingsverktejer og udeve afviklingsbefojelser pa en
made, der navnlig i de lande, hvor koncernen driver virksomhed, minime-
rer folgende:

1) Virkningerne for andre koncernselskaber og for koncernen som helhed.
2) De negative virkninger for forsikringstagere, realokonomien og den fi-
nansielle stabilitet 1 Den Europaiske Union og medlemsstaterne.

Stk. 3. Ved anvendelsen af afviklingsvarktajer og udevelsen af afvik-
lingsbefojelser skal Den Europ@iske Unions regler om statsstotte overhol-
des.

Stk. 4. Nar Finansiel Stabilitet treeffer afviklingshandlinger, skal Finan-
siel Stabilitet folge de foranstaltninger, der er fastsat i afviklingsplanerne,
medmindre det efter en konkret vurdering anses for mere effektivt at vare-

tage afviklingsmélene pd anden vis.
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Stk. 5. Nér afviklingsvaerktejer anvendes, anses det selskab, som vaerk-
tejerne anvendes pa, for at vaere under konkursbehandling. Virksomheds-
overdragelsesloven finder derfor anvendelse, jf. lovens § 1, stk. 3.

Stk. 6. Ved anvendelsen af afviklingsvarktejer og udevelsen af afvik-
lingsbefojelser skal Finansiel Stabilitet underrette og here medarbejderre-
prasentanter for det berorte selskab, nar det er relevant.

Stk. 7. Finansiel Stabilitets anvendelse af afviklingsvaerktejer og ude-
velse af afviklingsbefojelser sker, uden at dette bererer bestemmelser om
medarbejderreprasentation i ledelsesorganer som fastsat i selskabsloven
eller bestemmelser udstedt i medfer heraf.

Stk. 8. Skatte- og vaekstministeren treffer beslutning om valg af afvik-
lingsverktojer, jf. stk. 1, for selskaber, der ikke kan gere brug af forenk-
lede forpligtelser, jf. § 132 d i lov om forsikringsvirksomhed.

Kapitel 4
Veerdianscettelse
Oplysninger i forbindelse med iveerkscettelse af afvikling

§ 8. Finansiel Stabilitet kan kraeve, at et forsikringsselskab eller det
overste moderselskab, alt efter hvad der er relevant, udleverer alle oplys-
ninger, som er ngdvendige for, at Finansiel Stabilitet kan ivaerksatte afvik-
ling af selskabet.

Krav til veerdianscettelse med henblik pad afvikling

§ 9. Inden Finansiel Stabilitet iverksatter afviklingshandlinger eller an-
vender afviklingsverktojer, skal Finansiel Stabilitet sikre at der foretages
en rimelig, forsigtig og realistisk vaerdiansattelse af selskabets aktiver og
passiver.

Stk. 2. Verdiansattelsen skal vere i overensstemmelse med de regler
om verdiansettelse af aktiver, passiver og forsikringsmassige hensattel-
ser, der geelder for det pageldende selskab efter lov om forsikringsvirk-
somhed og regler udstedt i medfer heraf. Uanset 1. pkt. kan vardiansettel-
sen, hvor det er relevant, justeres for at afspejle, at antagelsen om, at sel-
skabet udever sin virksomhed som en going concern, ikke er opfyldt, og
for at afspejle de specifikke forhold i1 forbindelse med anvendelsen af af-
viklingsvaerktejer.

Stk. 3. Vardiansattelsen 1 henhold til stk. 2 skal indeholde en opdeling
af selskabets kreditorer 1 overensstemmelse med deres insolvensretlige pri-
oritetsorden, jf. § 210 eller § 219 1 lov om forsikringsvirksomhed og
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konkurslovens kapitel 10. Verdiansattelsen skal endvidere indeholde et
skeon over den gkonomiske behandling, som hver klasse af kapitalejere og
kreditorer kunne forvente at fa, hvis selskabet blev oplest ved almindelig
insolvensbehandling.

Stk. 4. Ved verdiansattelsen mé der ikke indregnes potentiel fremtidig
ekstraordinzr offentlig finansiel stotte.
Stk. 5. Vardiansattelsen skal foretages under hensyntagen til, at 1) Finan-
siel Stabilitet, Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber og Afvik-
lingsfonden for livsforsikringsselskaber kan fa dekket omkostninger fra
selskabet under afvikling i overensstemmelse med § 68, og at
2) Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber og Afviklingsfonden
for livsforsikringsselskaber kan kraeve renter og gebyrer for alle 14n eller
garantier, der ydes til selskabet under afvikling.

Stk. 6. Vaerdiansattelsen efter stk. 1 skal foretages af en uathangig vur-
deringsperson, jf. dog § 10.

Stk. 7. Den endelige vaerdiansattelse, foretaget af den uathaengige vur-
deringsperson, jf. stk. 6, skal suppleres med
1) et ajourfort arsregnskab og en ajourfort skonomisk verdiansettelse af
selskabet,
2) en rapport om selskabets finansielle stilling, herunder, hvor det er rele-
vant, en evaluering foretaget af en uathengig aktuarfunktion for enhedens
forsikringsmaessige hensattelser,
3) alle yderligere relevante oplysninger om markedet og regnskabsmaes-
sige vardier af aktiverne, de forsikringsmaessige hensattelser, og
4) en analyse af og et skon over selskabets aktiver og passivers dagsvardi,
ndr dette er relevant i forhold til et overgangsselskab eller virksomheds-
salg.

Stk. 8. Finansiel Stabilitet skal sikre, at den endelige verdiansattelse
1) giver mulighed for fuld anerkendelse af eventuelle tab for det selskab,
der er omfattet af § 1, nr. 1-5, 1 dets regnskaber, og
2) indgar 1 beslutningen om at nedskrive kreditorernes fordringer eller oge
vardien af den betalte modydelse, jf. § 10, stk. 4.

Midlertidig veerdianscettelse

§ 10. Er det ikke muligt at foretage en verdiansettelse, der opfylder kra-
vene i § 9, kan Finansiel Stabilitet foretage en midlertidig vaerdiansettelse
af selskabets aktiver og passiver.

Stk. 2. En midlertidig verdiansattelse skal indeholde en buffer til yderli-
gere tab samt begrundelse for storrelsen af denne buffer.
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Stk. 3. Nér Finansiel Stabilitet har foretaget en midlertidig veerdianset-
telse efter stk. 1, skal der hurtigst muligt foretages en endelig vaerdianset-
telse. Den endelige verdiansattelse kan foretages for eller samtidig med
den efterfolgende verdiansattelse, jf. 1 § 11. De to vaerdiansattelser skal
veaere adskilte.

Stk. 4. Er selskabets nettovaerdi ved den endelige vaerdiansattelse, som
opfylder kravene i § 9, jf. stk. 3, hgjere end nettovaerdien ved den midlerti-
dige vaerdiansattelse, jf. stk. 1, kan Finansiel Stabilitet
1) oge vaerdien af de fordringer fra kreditorer eller ejere af relevante kapi-
talinstrumenter, der er blevet nedskrevet eller omstruktureret, eller
2) instruere et overgangsselskab eller et portefoljeadministrationsselskab
om at foretage en yderligere betaling af vederlag for overtagne aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser til selskabet under afvikling, eller for overtagne
ejerskabsinstrumenter til ejerne af disse.

Stk. 5. Er selskabets nettoverdi ved den endelige vardiansattelse lavere
end nettovardien ved den midlertidige vaerdiansettelse, kan Finansiel Sta-
bilitet foretage yderligere afviklingshandlinger med henblik pé at sikre af-

viklingen af selskabet.

Efterfolgende veerdianscettelse til brug for kreditorbeskyttelse m.v.

§ 11. Til brug for vurderingen af, om kapitalejere, forsikringstagere, be-
gunstigede, skadesanmeldere og andre kreditorer eller forsikringsgarant-
ordninger ville have vearet stillet bedre, hvis selskabet under afvikling var
blevet afviklet ved konkurs, jf. § 45, skal Finansiel Stabilitet sikre, at der
foretages en efterfolgende, uathaengig verdiansattelse snarest muligt efter
iverksattelse af afviklingshandlingerne.

Stk. 2. Verdiansattelsen efter stk. 1 skal foretages af en uathangig vur-
deringsperson.

Stk. 3. Verdiansazttelsen 1 medfor af stk. 1 skal fastsette
1) den behandling, som kapitalejere, forsikringstagere, begunstigede, ska-
desanmeldere og andre kreditorer eller forsikringsgarantordninger ville
have modtaget, hvis selskabet under afvikling havde veret underlagt al-
mindelig insolvensbehandling,
2) den faktiske behandling, som kapitalejere, forsikringstagere, begunsti-
gede, skadesanmeldere og andre kreditorer eller forsikringsgarantordnin-
ger 1 selskabet under afvikling har modtaget i forbindelse med afviklingen,
0g
3) en eventuel forskel i behandlingen i nr. 1 og 2.

Stk. 4. Verdianseattelsen efter stk. 2, nr. 1, skal
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1) tage udgangspunkt i, at selskabet under afvikling ville have varet un-
derlagt almindelig insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor afviklings-
handlingerne blev iverksat,

2) tage udgangspunkt i, at afviklingshandlingerne ikke var blevet iverksat,
3) tage hensyn til et kommerciel rimeligt skon over genanskaffelsesom-
kostningerne, herunder eventuelle magler og afslutningsgebyrer, for alle-
rede kabte policer for passende grupper af forsikringstagere, og

4) se bort fra enhver ekstraordiner offentlig finansiel stotte, som matte
vare ydet til selskabet under afvikling.

§ 12. Skatte- og vaekstministeren kan fastsette nermere regler for veer-
diansattelserne i medfer af §§ 9-11, herunder om metoder til verdiansat-
telse af aktiverne og passiverne i selskabet, adskillelsen af den endelige
vardiansattelse, jf. § 9, om beregning af den buffer for yderligere tab som
den midlertidige vaerdiansattelse skal indeholde, jf. § 10, stk. 2, om den
efterfolgende verdiansattelse, jf. § 11, samt om udpegning af en uaf-
hangig vurderingsperson, jf. § 9, stk. 6 og § 11, stk. 2.

§ 13. Verdiansettelser foretaget efter §§ 9-10 kan ikke gores til gen-
stand for serskilt domstolspravelse, men kan alene proves sammen med
Finansiel Stabilitets ivaerksettelse af afviklingshandlinger og 1 henhold til
§ 54.

Kapitel 5

Afviklingsveerktajer
Generelle principper for afviklingsveerktojer

§ 14. Finansiel Stabilitet kan anvende afviklingsvarktejer péd selskaber
omfattet af § 1, nr. 1-5, der opfylder betingelserne for afvikling i § 5, stk.
1, eller § 6, stk. 3.

Stk. 2. Nér Finansiel Stabilitet anvender et afviklingsvarktej pé selska-
ber omfattet af § 1, nr. 1-5, og denne afviklingshandling vil medfere, at
forsikringstagere eller andre kreditorer lider tab, eller deres fordringer om-
struktureres eller konverteres, skal Finansiel Stabilitet udeve befojelsen til
at nedskrive og konvertere kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede
forpligtelser 1 henhold til § 25 eller § 26 umiddelbart inden eller samtidig
med anvendelsen af afviklingsverktgjet.

Stk. 3. Et eventuelt provenu, der fremkommer efter dekning af rimelige
udgifter 1 forbindelse med anvendelse af afviklingsverktojer eller udevelse
af afviklingsbefojelser som folge af anvendelsen af et afviklingsverktoj i
overensstemmelse med § 15, stk. 4, skal forst anvendes til at kompensere

13
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selskabets forsikringstagere og andre kreditorer, i det omfang deres for-
dringer er blevet nedskrevet uden fuld kompensation.

Stk. 4. Konvertering af nedskrivningsrelevante forpligtelser til kapitalin-
strumenter forudsatter, at Finansiel Stabilitet begrunder
1) at afviklingsmaélene ikke kan varetages ved hjelp af andre afviklings-
vaerktojer, eller
2) at konverteringen af forsikringskrav vil give til bedre beskyttelse af for-
sikringstagere sammenlignet med anvendelsen af ethvert andet afviklings-
vaerktea] og nedskrivningen af forsikringstagernes fordringer.

§ 15. Afviklingsvarktejerne er folgende:
1) veerktojet til solvent portefoljeafvikling, jf. § 16
2) verktojet til adskillelse af aktiver og forpligtelser, jf. § 20
3) virksomhedssalgsverktejet, jf. § 21
4) overgangsselskabsvarktgjet, jf. §§ 22 og 23
5) nedskrivnings- eller konverteringsvearktojet, jf. § 25
6) vaerktgjet til &ben nedskrivning eller konvertering, jf. § 26

Stk. 2. Finansiel Stabilitet kan anvende afviklingsverktejerne enten hver
for sig eller i enhver kombination. 1. pkt. gelder ikke verktojet til adskil-
lelse af aktiver og forpligtelser, som kun ma anvendes sammen med et an-
det afviklingsvaerkte;.

Stk. 3. Anvendes virksomhedssalgsverktgjet eller overgangsselskabs-
varktejet alene, og overdrages kun en del af aktiverne, rettighederne eller
forpligtelserne selskabet under afvikling skal den resterende del af forsik-
ringsselskabet eller den resterende del af et selskab, omfattet af § 1, nr. 2-
6, likvideres ved almindelig insolvensbehandling.

Stk. 4. Likvidation efter stk. 3, skal ske inden for en rimelig tidsfrist un-
der hensyntagen til
1) behovet for, at det pagaldende forsikringsselskab eller den resterende
del af et selskab, jf. § 1, nr. 2-6, leverer ydelser eller yder stette i henhold
til § 35 for at gere det muligt for modtageren at udfere de aktiviteter eller
ydelser, der erhverves ved overdragelsen, og
2) andre grunde, der gor videreforelsen af den resterende del af forsik-
ringsselskabet eller af et selskab, jf. § 1, nr. 2-6, er nedvendig for at vare-
tage afviklingsméilene eller overholde principperne i § 7.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet, Afviklingsfonden for skadesforsikringssel-
skaber og Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber og enhver national
finansieringsordning, jf. § 3, nr. 10, eller Finansiel Stabilitet pa vegne af en
sddan finansieringsordning kan fa deekket rimelige udgifter, der er beherigt
atholdt i forbindelse med anvendelse af afviklingsverktejerne eller ude-
velse af afviklingsbefojelserne pé en eller flere af folgende méder:
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1) Som et fradrag for et vederlag, der er betalt af en modtager til det sel-
skab, der er under afvikling, eller i givet fald til ejerne af aktierne eller an-
dre ejerskabsinstrumenter.

2) Fra det selskab, der er under afvikling, som privilegeret kreditor.

3) Fra et eventuelt provenu, som hidrerer fra indstillingen af overgangssel-
skabets virksomhed, portefoljeadministrationsselskabet eller det forsik-
ringsselskab, der er under solvent portefoljeafvikling, som privilegeret kre-
ditor.

Stk. 6. Konkurslovens regler om omstedelse eller anfegtelighed af rets-
akter, der er til skade for kreditorer, finder ikke anvendelse pa overdra-
gelse af aktiver, rettigheder eller forpligtelser fra et selskab, der er under
afvikling, til et andet selskab ved anvendelsen af et afviklingsvarktej eller
udevelsen af en afviklingsbefojelse.

Stk. 7. Finansiel Stabilitet kan med de nedvendige tilpasninger anvende
afviklingsverktejer, jf. stk. 1, pd gensidige selskaber eller andelsselskaber,
der er omfattet af § 1.

Veerktojet til solvent portefoljeafvikling

§ 16. Finansiel Stabilitet kan indlede solvent portefeljeafvikling mod det
selskab, der er under afvikling, med henblik pa at indstille selskabets virk-
somhed.

Stk. 2. Traekker Finanstilsynet tilladelsen tilbage fra det forsikringssel-
skab, som varktejet til solvent portefoljeafvikling er anvendt pé, skal sel-
skabet fortsat
1) opfylde minimumskapitalkravet i § 155 1 lov om forsikringsvirksomhed
umiddelbart efter anvendelsen af dette vaerktej, og
2) vaere omfattet af de almindelige bestemmelser om og formél med for-
sikringstilsyn, jf. kapitel 22 1 lov om forsikringsvirksomhed, indtil virk-
somheden opher i efter § 17, stk. 2.

Stk. 3. Et forsikringsselskab under solvent portefeljeafvikling, skal op-
retholde et tilstreekkeligt uddannet og kompetent personale til at sikre en
velordnet videreforelse af dets forsikringsvirksomhed, som er under ska-
desafvikling, indtil selskabet likvideres.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet overvager 1 samarbejde med Finanstilsynet li-
kviditetsstromme samt omkostningerne og udgifterne 1 et forsikringssel-
skab, der er under afvikling, for at bevare selskabets vaerdi og salgbarhed.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet vurderer 1 samarbejde med Finanstilsynet pa-
tenkte @ndringer af aktivers sammensa&tning, overvager genforsikrings-
ordninger og kraever uathengige aktuarmassige gennemgange af forsik-

ringsmassige hensattelser og reserver, mindst kvartalsvis.
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Stk. 6. Skatte- og veekstministeren kan fastsatte nermere regler om pro-
cedurer i medfor af stk. 4 og 5.

§ 17. Ved anvendelse af verktajet solvent portefoljeafvikling kan Finan-
siel Stabilitet begraense eller forbyde
1) enhver forrentning af egenkapital og instrumenter, der behandles som
egenkapital, herunder udbyttebetalinger, og
2) eventuelle betalinger af variabel aflenning og skensmaessige pensions-
ydelser.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet traeffer beslutning om, at et selskab under sol-
vent portefoljeafvikling, skal likvideres i folgende tilfelde:

1) Alle eller praktisk talt alle aktiver, rettigheder eller forpligtelser i selska-
bet under afvikling s&lges til tredjepartskeber.

2) Aktiverne 1 selskabet under afvikling er helt likvideret, og dets forplig-
telser er fuldt indfriet.

Stk. 3. Bliver nettoverdien af et selskab under solvent portefoljeafvik-
ling negativ, vurderer Finansiel Stabilitet, om selskabet skal likvideres ved
almindelig insolvensbehandling, eller om et andet afviklingsverktoj skal
anvendes.

Stk. 4. Opfylder selskabet under afvikling ikke minimumskapitalkravet i
§ 155 1 lov om forsikringsvirksomhed, vurderer Finansiel Stabilitet i sam-
arbejde med Finanstilsynet, om selskabet skal likvideres ved almindelig in-
solvensbehandling, eller om et andet afviklingsverktej skal anvendes.

Principper for anvendelse af veerktojet til adskillelse af aktiver og forplig-
telser, virksomhedssalgsveerktajet og overgangsselskabsveerktajet

§ 18. Finansiel Stabilitet kan anvende verktgjet til adskillelse af aktiver
og forpligtelser, virksomhedssalgsvarktojet og overgangsselskabsverkto-
jet uden samtykke fra kapitalejerne i selskabet under afvikling, eller fra an-
dre tredjeparter, og uden at skulle overholde andre selskabs- eller verdipa-
pirretlige procedurekrav end dem, der folger af § 20, jf. dog § 22, stk. 5, og
§ 54.

Stk. 2. Vederlag, der betales af keberen eller overgangsselskabet, tilfal-
der, med forbehold for § 14, stk. 2-4, og § 15, stk. 5, folgende:

1) Ejerne af aktierne eller af andre ejerskabsinstrumenter, ndr sddanne ak-
tier eller andre ejerskabsinstrumenter, som er udstedt af det selskab, der er
under afvikling, er blevet overdraget fra indehaverne af disse aktier eller
instrumenter til kaberen eller overgangsselskabet.

2) Selskab under afvikling, nar nogle eller alle aktiver eller forpligtelser 1
selskabet under afvikling, er blevet overdraget til keberen eller overgangs-

selskabet.
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Stk. 3. Ethvert vederlag, der betales af et portefoljeadministrationssel-
skab, jf. § 21, stk. 2, for aktiver, rettigheder eller forpligtelser erhvervet di-
rekte fra selskabet under afvikling, tilfalder selskabet under afvikling, jf.
dog § § 14, stk. 2-4, og § 15, stk. 5. Vederlaget kan betales 1 form af geeld
udstedt af portefoljeadministrationsselskabet.

Stk. 4. Overdragelsen foretaget ved anvendelse af verktojet til adskil-
lelse af aktiver og forpligtelser, virksomhedssalgsvarktejet eller over-
gangsselskabsvearktejet er omfattede af beskyttelsesforanstaltningerne i §
11 og §§ 44-50.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet kan anvende de nevnte varktejer flere gange
for at foretage supplerende overdragelser, nar det er nodvendigt for at nd

afviklingsmalene.

§ 19. En kaber eller et overgangsselskab, jf. § 18, kan fortsaette med at
udgve den ret til medlemskab af og i relevant omfang adgang til betalings-,
clearing- og afregningssystemer, barser og forsikringsgarantiordninger
som selskabet under afvikling, udevede, forudsat at keberen eller over-
gangsselskabet opfylder medlemskabs- og deltagelseskriterierne for si-
danne systemer, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Hvis ikke alle kriterier 1 stk. 1 er opfyldt gelder det, at:

1) Medlemskab af eller deltagelse 1 betalings-, clearing- og afregningssy-
stemer, barser og forsikringsgarantiordninger kan ikke neagtes pa grund af,
at keberen eller overgangsselskabet ikke har en rating fra et kreditvurde-
ringsbureau, eller at en saddan rating ikke svarer til de ratingniveauer, der
kraves for at fa adgang til systemerne.

2) Nar keberen eller overgangsselskabet ikke opfylder medlemskabs- eller
deltagelseskriterierne for et betalings-, clearings- eller afregningssystem,
en bers eller forsikringsgarantiordning, udeves de rettigheder, der er nevnt
1 stk. 1 1 en af Finansiel Stabilitet fastsat periode pa hgjst 24 méneder, som
kan forleenges af Finansiel Stabilitet efter ansegning fra keberen eller over-
gangsselskabet.

Stk. 3. Uden at dette berarer § 11 og §§ 44-50 har kapitalejere eller kre-
ditorer i selskabet under afvikling, og andre tredjeparter, hvis aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser ikke overdrages ved anvendelse af verktojet til
adskillelse af aktiver og forpligtelser, virksomhedssalgsvarktojet eller
overgangsselskabsverktojet, ikke rettigheder eller krav i forbindelse med
de overdragne aktiver, rettigheder eller forpligtelser. Dette gelder ligele-
des i relation til bestyrelsen og direktionen i1 overgangsselskabet eller por-
tefoljeadministrationsselskabet.
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Procedurekrav vedrorende salg af virksomheder under afvikling og akti-
ver, rettigheder eller forpligtelser deri

§ 20. Nar Finansiel Stabilitet anvender virksomhedssalgsvarktejet eller
selger et overgangsselskab eller dets aktiver, rettigheder eller forpligtelser,
skal selskabet under afvikling, overgangsselskabet eller de berorte aktiver,
rettigheder, forpligtelser, aktier eller andre ejerskabsinstrumenter markeds-
fores 1 overensstemmelse med kravene i stk. 3, jf. dog stk. 5.

Stk. 2. Puljer af rettigheder, aktiver og forpligtelser kan markedsfores
serskilt.

Stk. 3. Markedsfering, der er naevnt 1 stk. 1, skal, under hensyn til Den
Europaiske Unions statsstetteregler
1) vaere s gennemsigtig som mulig og ma ikke i vasentlig grad indeholde
urigtige oplysninger om aktiver, rettigheder, forpligtelser, aktier eller an-
dre ejerskabsinstrumenter i det selskab eller overgangsselskab, som Finan-
siel Stabilitet vil overdrage,

2) mé ikke medfere ubehorig begunstigelse eller forskelsbehandling af po-
tentielle kebere,

3) skal vaere fri for interessekonflikter,

4) mé ikke give en potentiel keber en urimelig fordel,

5) skal tage hensyn til behovet for at gennemfore en hurtig afviklingshand-
ling, og

6) skal tilsigte en sa hgj salgspris som muligt for de berorte aktier eller an-
dre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller forpligtelser.

Stk. 4. Uanset stk. 3 kan Finansiel Stabilitet rette opfordring til bestemte
potentielle kabere.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet kan beslutte at fravige markedsforingskravet i
stk. 1, nér det konstateres, at overholdelse af kravene i stk. 3 sandsynligvis

vil underminere et eller flere af afviklingsmélene.

Veerktojet til adskillelse af aktiver og forpligtelser

§ 21. Finansiel Stabilitet kan overdrage aktiver, rettigheder eller forplig-
telser 1 et selskab under afvikling eller et overgangsselskab til et eller flere
portefaljeadministrationsselskaber.

Stk. 2. 1 forbindelse med anvendelse af varktojet til adskillelse af akti-
ver og forpligtelser er et portefoljeadministrationsselskab en juridisk per-
son, der
1) ejes helt eller delvist af en eller flere offentlige myndigheder, herunder
Finansiel Stabilitet, og kontrolleres af Finansiel Stabilitet, og
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2) er oprettet med henblik pd at modtage nogle eller alle aktiver, rettighe-
der og forpligtelser i et eller flere selskaber under afvikling eller et over-
gangsselskab.

Stk. 3. Portefoljeadministrationsselskabet forvalter de overdragne porte-
foljer med henblik péd at maksimere deres verdi ved salg eller velordnet li-
kvidation.

Stk. 4. Driften af et portefoljeadministrationsselskab skal opfylde fol-
gende krav:

1) Finansiel Stabilitet godkender portefoljeadministrationsselskabets stif-
telsesdokumenter, aflenningen af medlemmerne af bestyrelsen og direktio-
nen og praeciserer deres ansvarsomrader samt portefoljeadministrationssel-
skabets strategi og risikoprofil.

2) Finansiel Stabilitet udpeger selskabets bestyrelse og direktion under
iagttagelse af ejerforholdene i portefoljeadministrationsselskabet, eller
godkender udpegningen af bestyrelse og direktion, nar disse udpeges af
andre offentlige myndigheder.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet kan alene anvende befojelserne, jf. stk. 1, pa
overdragelse af aktiver, rettigheder eller forpligtelser sammen med andre
afviklingsverktejer, hvor
1) situationen pa det specifikke marked for de pagaeldende aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser er af en sédan art, at det kunne f& negative virk-
ninger for et eller flere finansielle markeder, hvis disse aktiver, rettigheder
eller forpligtelser blev likvideret ved almindelig insolvensbehandling,

2) overdragelsen er nedvendig for at gere det lettere at anvende verktojet
til solvent portefoljeafvikling eller for at sikre, at selskabet under afvikling,
eller et overgangsselskab fungerer korrekt, eller

3) overdragelsen er nedvendig for at maksimere likvidationsprovenuet.

Stk. 6. Anvendes varktojet til adskillelse af aktiver og forpligtelser be-
stemmer Finansiel Stabilitet 1 overensstemmelse med § 9 og 1 overens-
stemmelse med Den Europaiske Unions statsstetteregler det vederlag, for
hvilken aktiverne, rettighederne og forpligtelserne overdrages til portefol-
jeadministrationsselskabet. Vederlaget kan have nominel eller negativ
veerdi.

Stk. 7. Portefoljeadministrationsselskabet kan efter Finansiel Stabilitets
anvendelse af overgangsselskabsvarktejet erhverve aktiver, rettigheder el-
ler forpligtelser fra overgangsselskabet.

Stk. 8. Finansiel Stabilitet kan overdrage aktiver, rettigheder eller for-
pligtelser fra selskabet under afvikling til et eller flere portefoljeadmini-
strationsselskaber ad flere omgange og tilbagefore aktiver, rettigheder eller
forpligtelser fra et eller flere portefoljeadministrationsselskaber til selska-
bet under afvikling nér
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1) muligheden for en eventuel tilbageforsel af aktiverne, rettighederne eller
forpligtelserne er udtrykkeligt angivet i det instrument, hvorved overdra-
gelsen er foretaget, eller

2) aktiverne, rettighederne eller forpligtelserne ikke falder ind under de ka-
tegorier af rettigheder, aktiver eller forpligtelser, der er angivet i det instru-
ment, hvorved overdragelsen er foretaget, eller de ikke opfylder betingel-
serne for overdragelsen heraf.

Stk. 9. 1 de situationer, der er naevnt i stk. 8, kan tilbageforslen ske inden
for en hvilken som helst periode i overensstemmelse med de gvrige betin-
gelser, der er angivet 1 instrumentet til det pdgaeldende formal. Selskabet
under afvikling, har pligt til at tage aktiver, rettigheder eller forpligtelser,
der er overdraget i overensstemmelse med stk. 8, tilbage.

Stk. 10. De mal, der er fastsat for et portefeljeadministrationsselskab ef-
ter stk. 2 og 3, indeberer ikke pligter eller erstatningsansvar over for kapi-
talejerne eller kreditorerne i selskabet under afvikling. Medlemmerne af
portefeljeadministrationsselskabets bestyrelse, direktion og gverste ledelse
haefter ikke over for sddanne kapitalejere eller kreditorer som folge af de
handlinger, som de udferer eller undlader at udfere som led 1 varetagelsen
af deres opgaver. Dette geelder dog ikke, ndr handlingerne eller undladel-
serne udger en grov forsemmelse eller en alvorlig forseelse, som direkte
pavirker kapitalejernes eller kreditorernes rettigheder.

Virksomhedssalgsveerktajet

§ 22. Finansiel Stabilitet kan overdrage folgende til en keber, der ikke er
et overgangsselskab:

1) aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et selskab under af-
vikling,

2) alle eller enkelte aktiver, rettigheder eller forpligtelser 1 et selskab under
afvikling.

Stk. 2. Overdragelse efter stk. 1 skal ske pd kommercielle vilkar under
hensyntagen til forholdene og i overensstemmelse med statsstattereglerne.
Finansiel Stabilitet treeffer alle rimelige foranstaltninger for at sikre, at
overdragelsen sker pa kommercielle vilkar i overensstemmelse med den
vaerdiansettelse der er foretaget efter § 9.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet kan med samtykke fra keberen lade de fore-
tagne overdragelser tilbagefore, nér det er begrundet 1 de konkrete om-
stendigheder. Selskabet under afvikling, eller de oprindelige ejere er for-
pligtet til tage overdragne aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller ak-
tiver, rettigheder eller forpligtelser tilbage.
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Stk. 4. Kaber skal have den fornedne tilladelse til at udeve de erhver-
vede forretningsaktiviteter, ndr der foretages en overdragelse som navnt i
stk. 1.

Stk. 5. Medferer en overdragelse af aktier eller andre ejerskabsinstru-
menter som folge af anvendelsen af virksomhedssalgsvaerktajet erhver-
velse eller foragelse af en kvalificeret deltagelse i et forsikringsselskab, og
har Finanstilsynet ikke gennemfort vurderingen efter § 87 i lov om forsik-
ringsvirksomhed pa tidspunktet for overdragelsen, har overdragelsen oje-
blikkelig retsvirkning.

Stk. 6. Frem til det tidspunkt, hvor Finanstilsynets vurdering foreligger,
og under en eventuel atha@ndelsesperiode, jf. stk. 10, suspenderes kabers
stemmeret knyttet til de overdragne aktier eller andre ejerskabsinstrumen-
ter. Stemmeretten udeves i denne periode alene af Finansiel Stabilitet.

Stk. 7. Frem til det tidspunkt, hvor Finanstilsynets vurdering foreligger,
og under en eventuel athaendelsesperiode, jf. stk. 10, finder sanktioner og
andre foranstaltninger for overtraedelser af krav til erhvervelser eller af-
handelser af kvalificerede andele, jf. § 312, stk. 2, i lov om forsikrings-
virksomhed, ikke anvendelse pa en sddan overdragelse af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter.

Stk. 8. Finanstilsynet meddeler straks efter afslutningen af sin vurdering
Finansiel Stabilitet og keberen skriftligt, hvorvidt Finanstilsynet godken-
der eller 1 henhold til § 90, stk. 2, i lov om forsikringsvirksomhed modseet-
ter sig en sadan overdragelse.

Stk. 9. Godkendes overdragelsen, overgér stemmeretten for disse aktier el-
ler ejerskabsinstrumenter 1 fuldt omfang til keberen umiddelbart efter, at
Finansiel Stabilitet eller keberen har modtaget en sddan godkendelsesmed-
delelse fra Finanstilsynet.

Stk. 10. Modsetter Finanstilsynet sig overdragelsen af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter til keberen, gelder folgende:

1) Stemmeretten knyttet til de pdgeldende aktier eller andre ejerskabsin-
strumenter, jf. stk. 6, udeves fortsat af Finansiel Stabilitet og har fuld rets-
kraft og -virkning.

2) Finansiel Stabilitet kan kraeve, at keberen athender sddanne aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter inden for en af Finansiel Stabilitet fastsat af-
handelsesperiode under hensyntagen til de geeldende markedsvilkar.

3) Efterkommer keberen ikke de krav, der er fastsat i nr. 2, kan Finanstil-
synet med samtykke fra Finansiel Stabilitet paleegge koberen sanktioner og
andre foranstaltninger for overtradelser af krav til erhvervelser eller af-
handelser af kvalificerede andele, jf. § 312, stk. 2, 1 lov om forsikrings-
virksomhed.
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Stk. 11. Keber betragtes som en videreforelse af selskabet under afvik-
ling, og kan fortsatte med at udeve enhver sddan rettighed, som selskabet
under afvikling, udevede i forbindelse med de overdragne aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser.

Overgangsselskabsveerktajet

§ 23. Finansiel Stabilitet kan overdrage folgende til et overgangsselskab:
1) aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et eller flere selska-
ber, der er under afvikling,

2) alle eller nogle aktiver, rettigheder eller forpligtelser i et eller flere sel-
skaber, der er under afvikling.

Stk. 2. Ved overgangsselskab forstas en juridisk person, der
1) ejes helt eller delvist af en eller flere offentlige myndigheder, herunder
Finansiel Stabilitet eller eventuelt en forsikringsgarantiordning,

2) kontrolleres af Finansiel Stabilitet, og

3) er oprettet med henblik pd at modtage og forvalte aktier eller andre ejer-
skabsinstrumenter udstedt af selskabet under afvikling, eller aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser i et eller flere selskaber under afvikling, for der-
ved at nd afviklingsmélene og s&lge selskabet under afvikling.

Stk. 3. Ved anvendelsen af overgangsselskabsvarktejet kan den samlede
verdi af forpligtelserne, der overdrages til overgangsselskabet, ikke over-
stige den samlede verdi af de rettigheder og aktiver, der overdrages fra
selskabet under afvikling.

Stk. 4. Efter anvendelse af overgangsselskabsverktojet kan Finansiel
Stabilitet tilbagefore de foretagne overdragelser.

Stk. 5. Selskabet under afvikling, eller de oprindelige ejere har pligt til at
tage overdragne aktiver, rettigheder eller forpligtelser eller aktier eller an-
dre ejerskabsinstrumenter tilbage, nar det er begrundet i de n@rmere om-
steendigheder 1 det enkelte tilfelde, hvor
1) muligheden for en eventuel tilbageforsel af de pagaldende aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller forpligtelser er ud-
trykkelig angivet i det instrument, hvorved overdragelsen blev foretaget,
eller
2) de pageldende aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser ikke falder ind under de kategorier af aktier el-
ler andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller forpligtelser, der
er angivet i det instrument, hvorved overdragelsen blev foretaget, eller de
ikke opfylder betingelserne for overdragelse heraf.

Stk. 6. Tilbageforsel efter stk. 4, kan ske pa ethvert tidspunkt, nar alle

gvrige betingelser, der fremgar af det instrument, hvorved overdragelsen
blev foretaget, er opfyldt
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Stk. 7. Efter anvendelse af overgangsselskabsverktejet kan Finansiel
Stabilitet overdrage aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller aktiver,
rettigheder eller forpligtelser fra overgangsselskabet til en tredjepartsko-
ber.

Stk. 8. Et overgangsselskab betragtes som en videreforelse af selskab
under afvikling, og kan fortsatte med at udeve enhver rettighed, som sel-
skabet under afvikling, udevede i forbindelse med de overdragne aktiver,
rettigheder eller forpligtelser.

Stk. 9. Kapitalejere og kreditorer i selskabet under afvikling, hvis aktier,
ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller forpligtelser ikke overdra-
ges, har ikke rettigheder til eller i tilknytning til de aktier, ejerskabsinstru-
menter, aktiver, rettigheder eller forpligtelser, der er overfort til overgangs-
selskabet.

Drift af et overgangsselskab

§ 24. Et overgangsselskab skal drives 1 overensstemmelse med folgende
krav:

1) Finansiel Stabilitet har godkendt overgangsselskabets stiftelsesdoku-
menter.

2) Under iagttagelse af ejerforholdene 1 overgangsselskabet, udpeger eller
godkender Finansiel Stabilitet overgangsselskabets bestyrelse og direktion.
3) Finansiel Stabilitet godkender aflonningen af medlemmerne af bestyrel-
sen og direktionen og fastlegger deres ansvarsomrader.

4) Finansiel Stabilitet godkender overgangsselskabets strategi og risiko-
profil.

5) Overgangsselskabet er godkendt 1 overensstemmelse med kapitel 3 1 lov
om forsikringsvirksomhed og har den fornedne tilladelse til at udeve de
aktiviteter og ydelser, som det erhverver ved en overdragelse 1 henhold til
denne lovs § 32.

6) Overgangsselskabet overholder kravene i og er underlagt tilsyn i over-
ensstemmelse med lov om forsikringsvirksomhed med tilherende bekendt-
gorelser.

7) Overgangsselskabets drift er 1 overensstemmelse med EU’s statsstotte-
regler, og Finansiel Stabilitet kan 1 overensstemmelse hermed fastsette be-
grensninger for dets aktiviteter.

Stk. 2. Uanset stk. 1, nr. 5 og 6, og nér det er nedvendigt for at nd afvik-
lingsmalene, kan et overgangsselskab etableres og fi meddelt midlertidig
tilladelse uden at opfylde kravene 1 §§ 19-21 i lov om forsikringsvirksom-
hed.

Stk. 3. Overgangsselskabets ledelse skal drive overgangsselskabet med
henblik pa at varetage afviklingsmalene og selge selskabet under afvikling
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eller de overdragne aktiver, rettigheder eller forpligtelser til en eller flere
kebere i den private sektor, ndr de rette markedsvilkar er til stede.

Stk. 4. Selskabet opherer med at vere et overgangsselskab nér:
1) Overgangsselskabet fusionerer med et andet selskab.
2) Overgangsselskabet opfylder ikke leengere kravene i § 23, stk. 2.
3) Alle eller stort set alle af overgangsselskabets aktiver, rettigheder eller
forpligtelser selges til en tredjepartskeber.
4) Overgangsselskabets aktiver er afviklet, og dets forpligtelser til fulde er
indfriede

Stk. 5. Et eventuelt provenu ved indstillingen af driften af overgangssel-
skabet, tilfalder overgangsselskabets kapitalejere, jf. dog § 14, stk. 2-4, og
§ 15, stk. 5.

Nedskrivnings- eller konverteringsveerktajet

§ 25. Finansiel Stabilitet kan anvende nedskrivnings- eller konverte-
ringsvarktojet for at né afviklingsmalene til:

1) at rekapitalisere et selskab omfattet af § 1, nr. 1-5, der opfylder betingel-
serne for afvikling, jf. § 5, stk. 1, og § 6, stk. 3, pé en sddan made, at Fi-
nansiel Stabilitet ville kunne anvende vaerktejet til solvent portefoljeafvik-
ling, jf. § 16, og sa selskabet ville kunne beholde den tilladelse, som det er
blevet meddelt 1 henhold til kapitel 3 1 lov om forsikringsvirksomhed, eller
2) at konvertere til egenkapital eller nedbringe hovedstolen af fordringer,
herunder forsikringskrav, eller geldsinstrumenter, som overdrages enten
til et overgangsselskab, eller 1 henhold til varktejet til adskillelse af aktiver
og forpligtelser eller virksomhedssalgsverktojet.

Stk. 2. Ved anvendelse af nedskrivnings- eller konverteringsverktgjet pa
forsikringskrav, kan Finansiel Stabilitet under hensyntagen til indvirknin-
gen pa forsikringstagerens kollektive interesser, ogsd omstrukturere vilka-
rene i de dertil knyttede forsikringsaftaler for at na afviklingsmalene mere
effektivt.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet fastsatter det belab, hvormed de kapitalinstru-
menter, geldsinstrumenter og andre nedskrivningsegnede forpligtelser skal
nedskrives eller konverteres 1 medfer af stk. 1 pa grundlag af en verdian-
settelse udfort 1 overensstemmelse med §§ 9-10.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet kan anvende nedskrivnings- eller konverte-
ringsverktojet pa alle forpligtelser i selskaber omfattet af § 1, nr. 1-5. For-
pligtelserne bevarer deres nuverende retlige form, med mindre Finansiel
Stabilitet finder det nedvendigt at &endre denne.

Stk. 5. Nedskrivnings- eller konverteringsverktejet kan anvendes pa alle
kapitalinstrumenter og alle forpligtelser i et selskab omfattet af § 1, nr. 1-5,
jf. dog stk. 6-8.
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Stk. 6. Nedskrivnings- eller konverteringsvaerktejet ma ikke anvendes pa
folgende forpligtelser, uanset om de er omfattet af en medlemsstats eller et
tredjelands lovgivning:

1) Sikrede forpligtelser.

2) Forpligtelser med en oprindelig lebetid pd mindre end syv dage over for
kreditinstitutter, investeringsselskaber og forsikringsselskaber, som ikke er
en del af samme koncern.

3) Forpligtelser med en resterende lebetid pa mindre end syv dage over for
enten systemer eller operaterer af systemer i henhold til lov om kapital-
markeder, deltagere 1 sddanne systemer, nar forpligtelserne hidrerer fra
deltagelse 1 et sddant system eller over for CCP’er, der er meddelt tilla-
delse 1 Den Europaiske Union i henhold til artikel 14 i1 forordning (EU) nr.
648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transak-
tionsregistre, og tredjelands-CCP’er, der er anerkendt af Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed) (ESMA), som er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 1095/2010, i henhold til artikel 25 i forordning (EU) nr.
648/2012.

4) En forpligtelse over for en af folgende:

a) En medarbejder som folge af et lontilgodehavende, pensionsydelser

eller anden fast godtgerelse, undtagen den variable del af lennen, som

ikke er reguleret ved kollektive overenskomster.

b) En kommerciel eller handelsmessig kreditor som folge af levering til

et selskab omfattet af § 1, nr. 1-5 af varer eller tjenesteydelser, sdsom

IT-tjenesteydelser, forsyninger og leje, servicering og vedligeholdelse af

lokaler, der er nedvendige for at opretholde fortsat drift af dette selskabs

aktiviteter, eller som er nedvendige for at sikre kontinuitet i forsikrings-
dekningen.

c) Skatte- og socialsikringsmyndigheder, hvis disse er privilegerede for-

pligtelser 1 henhold til geldende ret.

d) Forsikringsgarantiordninger som folge af forfaldne bidrag i overens-

stemmelse med geeldende ret.

5) Forpligtelser hidrerende fra obligatorisk ansvarsforsikring for motorke-
retejer i overensstemmelse med faerdselslovens §§105-108 samt bekendt-
gorelse nr. 1627 af 12. december 2023 om ansvarsforsikring for motor-
drevne koretgjer mv.

Stk. 7. Stk. 6, nr. 1, er ikke til hinder for, at Finansiel Stabilitet, nar Fi-
nansiel Stabilitet vurderer, at det er hensigtsmassigt, kan anvende ned-
skrivnings- eller konverteringsvarktejet pd den del af en sikret forplig-
telse, der overstiger vaerdien af de aktiver, det pant, den tilbageholdsret el-
ler den kaution, der stilles som sikkerhed.
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Stk. 8. Finansiel Stabilitet kan valge at udelukke visse forpligtelser helt
eller delvist fra nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet, hvor
1) det ikke er muligt at nedskrive eller konvertere den pagaldende forplig-
telse inden for en rimelig frist, uanset Finansiel Stabilitets bedste bestrae-
belser herpa,

2) udelukkelsen er strengt nedvendig og rimelig for videreforelsen af kriti-
ske funktioner og centrale forretningsomrader pa en made, sé selskabet un-
der afvikling fortsat er i stand til at viderefere neglefunktioner, tjeneste-
ydelser og transaktioner,

3) udelukkelsen anses for strengt nedvendig og rimelig for at undgé en ud-
bredt afsmittende virkning pa en made, der ville medfere en alvorlig for-
styrrelse for en medlemsstats eller Den Europaiske Unions ekonomi,

4) anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet pa disse for-
pligtelser ville medfere sterre tab for andre kreditorer, end hvis forpligtel-
serne var udelukket fra nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet, eller
5) udelukkelsen er strengt nedvendig og forholdsmaessigt afpasset for at
sikre, at tredjeparter far erstatning for deres personskader og skader, der er
omfattet af forsikringsaftaler vedrerende tredjepartsansvar, nar sddanne af-
taler er obligatoriske 1 henhold til geeldende ret.

Stk. 9. Ved anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet
skal Finansiel Stabilitet tage hensyn til, at en forsikringsaftale, hvis vilkér
er blevet omstruktureret 1 henhold til stk. 2, fortsat opfylder de obligatori-
ske mindstedeekningsniveauer 1 henhold til geldende ret.

Veerktojet til aben nedskrivning- eller konvertering

§ 26. Finansiel Stabilitet kan anvende verktojet til dben nedskrivning el-
ler konvertering til at genoprette et selskab omfattet af § 1, nr. 1-5, som
opfylder betingelserne for afvikling, jf. § 5, stk. 1, og § 6, stk. 3, med hen-
blik pa en velordnet udtreden af markedet eller med henblik pé fortsat
drift, nér der er realistisk udsigt til, at selskabets langsigtede levedygtighed
kan genoprettes.

Stk. 2. Det er en betingelse for anvendelsen af verktojet, at
1) verktajet anvendes i overensstemmelse med afviklingsmalene i § 4 og
de overordnede principper for afvikling 1 § 7, og at
2) anvendelsen ikke udger hindringer for en effektiv koncernafvikling, nér
varktejet anvendes péd en grenseoverskridende koncern.

Stk. 3. Bestemmelserne i § 25, stk. 2-9, samt §§ 27-31 finder tilsvarende
anvendelse ved anvendelsen af varktejet til &ben nedskrivning- eller kon-

vertering.
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Behandling af kapitalejere ved anvendelse af nedskrivnings- eller konver-
teringsveerktaojet

§ 27. Anvender Finansiel Stabilitet nedskrivnings- eller konverterings-
vaerktajet, skal én eller begge af folgende foranstaltninger treeffes 1 forhold
til kapitalejerne:

1) Eksisterende aktier eller andre ejerskabsinstrumenter mortificeres eller
overdrages til kreditorer, hvis fordringer er blevet konverteret.

2) Hvor vaerdiansettelsen efter § 9 resulterer 1, at selskabet under afvikling
har en positiv nettoveaerdi, udvandes eksisterende beholdninger af aktier og
andre ejerskabsinstrumenter ved at konvertere relevante kapitalinstrumen-
ter eller gaeldsinstrumenter udstedt af eller andre nedskrivningsegnede for-
pligtelser i selskabet under afvikling til aktier eller andre ejerskabsinstru-
menter i medfer af anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsverk-
tojet.

Stk. 2. Konverteringen efter stk. 1, nr. 2, skal ske til en konverterings-
sats, der vaesentligt udvander eksisterende beholdninger af aktier og andre
ejerskabsinstrumenter.

Stk. 3. Ved beslutning om, hvilke af de foranstaltninger, der er nevnt 1
stk. 1, der skal treffes, skal Finansiel Stabilitet tage hensyn til verdianset-
telsen udfort 1 overensstemmelse med § 9 og det beleb, som Finansiel Sta-
bilitet har vurderet, at kernekapitalposter skal reduceres og relevante kapi-
talinstrumenter skal nedskrives eller konverteres med 1 henhold til § 28,
stk. 1.

Stk. 4. Medferer konverteringen af kapitalinstrumenter, geldsinstrumen-
ter, eller af andre nedskrivningsegnede forpligtelser i selskabet under af-
vikling, erhvervelse eller foragelse af en kvalificeret deltagelse i et forsik-
ringsselskab, jf. § 87 1 lov om forsikringsvirksomhed, foretager Finanstil-
synet den kraeevede vurdering pa rettidig vis, uanset kapitel 10 i lov om for-
sikringsvirksomhed, séledes at konverteringen ikke forsinkes, og afvik-
lingshandlingerne kan gennemfores i overensstemmelsen med de relevante
afviklingsmal.

Stk. 5. Har Finanstilsynet ikke afsluttet den kraevede vurdering efter stk.
4 for dette selskab pa datoen for konverteringen af kapitalinstrumenterne,
finder § 22, stk. 6, anvendelse pa en kebers eventuelle erhvervelse eller
foregelse af en kvalificeret deltagelse som folge af konverteringen af kapi-

talinstrumenterne.

Sats for konvertering af geeld til egenkapital

§ 28. Nar Finansiel Stabilitet anvender nedskrivnings- eller konverte-

ringsvarktejerne og udever befojelsen 1 § 32, stk. 1, nr. 8, kan Finansiel
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Stabilitet anvende en anden konverteringssats til forskellige kategorier af
kapitalinstrumenter og forpligtelser i overensstemmelse med et af eller
begge af folgende principper:

1) Konverteringssatsen skal reprasentere en passende kompensation til
den berorte kreditor for tab, som hidrerer fra udevelsen af nedskrivnings-
eller konverteringsbefojelserne.

2) Konverteringssatsen for forpligtelser, der betragtes som ikkeefterstillede
forpligtelser i henhold til gaeldende insolvensret, skal vaere hgjere end kon-
verteringssatsen for efterstillede forpligtelser.

Supplerende bestemmelse vedrorende nedskrivnings- eller konverterings-
veerktaojet

§ 29. Finansiel Stabilitet anvender nedskrivnings- eller konverterings-
vaerktejet efter den prioritetsorden, der galder ved almindelig insolvensbe-
handling, pé en made, der giver folgende resultater:

1) Kernekapitalposter nedbringes forst i forhold til tabene og inden for
rammerne af deres kapacitet, og Finansiel Stabilitet traeffer én eller begge
af foranstaltningerne 1 § 27, stk. 1, over for ejerne af kapitalinstrumenter.
2) Hovedstolen af supplerende kapitalinstrumenter og af resterende supple-
rende kapitalinstrumenter nedskrives eller konverteres, eller bade nedskri-
ves og konverteres, til kernekapitalinstrumenter 1 det omfang, det er ned-
vendigt for at na afviklingsmalene, og inden for rammerne af de relevante
kapitalinstrumenters kapacitet, athengig af hvilket omfang, der er lavest.
3) Hovedstolen af det beleb, eller det udestaende belab, der skal betales
med hensyn til de resterende nedskrivningsegnede forpligtelser, nedskrives
eller konverteres, eller bdde nedskrives og konverteres, til kernekapitalin-
strumenter 1 det omfang, det er nedvendigt for at né afviklingsmalene, 1
overensstemmelse med prioritetsreekkefalgen ved almindelig insolvensbe-
handling, herunder forsikringskravs forrang som fastsati § 210 i lov om
forsikringsvirksomhed.

Stk. 2. Konstateres det, at nedskrivningsniveauet baseret pa den midlerti-
dige vaerdiansattelse efter § 10 overstiger kravene vurderet 1 forhold til
den endelige verdiansettelse efter § 9, kan en opskrivningsmekanisme an-
vendes for at refundere kreditorerne og dernaest kapitalejerne i det nedven-
dige omfang.

Stk. 3. Treeffer Finansiel Stabilitet beslutning om, hvorvidt forpligtelser
skal nedskrives eller konverteres til egenkapital, skal nedskrivning eller
konvertering ske 1 overensstemmelse med forpligtelsernes prioritetsraekke-
folge, sdledes at forpligtelser af en lavere prioritet nedskrives eller konver-
teres for forpligtelser af en hgjere prioritet.

28



UDKAST

Stk. 4. Ved anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet
har fordringer vedrerende kapitalgrundlagsposter en lavere prioritet end
fordringer, der ikke vedrerer kapitalgrundlagsposter. Instrumenter, der kun
delvist anses for at vaere kapitalgrundlagsposter, behandles som fordringer
vedrerende kapitalgrundlagsposter.

Stk. 5. Nedskrives hovedstolen af et relevant ejerskabsinstrument, ho-
vedstolen af et gaeldsinstrument eller anden nedskrivningsegnet forplig-
telse geelder folgende:

1) Nedbringelsen som folge af anvendelsen af nedskrivnings- eller konver-
teringsverktojet skal vaere permanent med forbehold af eventuelle opskriv-
ninger i overensstemmelse med refusionsordningen i stk. 2.

2) Selskabet under afviklings forpligtelse over for ejeren af det relevante
kapitalinstrument, geldsinstrument eller anden nedskrivningsegnet forplig-
telse under eller i forbindelse med det nedskrevne instruments beleb bort-
falder. Dette geelder dog ikke for forpligtelser, der allerede fandtes pa tids-
punktet for nedskrivningen og eventuelle forpligtelser til skadeserstatning
som folge af en pdklage vedrerende lovligheden af udevelsen af nedskriv-
ningsbefojelsen.

3) Der ydes ingen anden kompensation til ejeren af det relevante kapitalin-
strument, geeldsinstrument eller anden nedskrivningsegnet forpligtelse end
den kompensation, der er fastsat i stk. 6.

Stk. 6. Med henblik pé konvertering af de pageeldende kapitalinstrumen-
ter, geldsinstrumenter eller andre nedskrivningsegnede forpligtelser efter
stk. 1, nr. 2 og 3, kan Finansiel Stabilitet paleegge selskaber omfattet af §
1, nr. 1-5, at udstede kernekapitalinstrumenter til ejerne af de pageldende
kapitalinstrumenter, galdsinstrumenter eller andre nedskrivningsegnede
forpligtelser. Konvertering af de pageldende kapitalinstrumenter, geldsin-
strumenter eller andre nedskrivningsegnede forpligtelser kan ske, nar alle
folgende betingelser er opfyldt:

1) Kernekapitalinstrumenterne udstedes af forsikringsselskabet, af det sel-
skab, der omfattet af § 1, nr. 2-5, eller af moderselskabet med samtykke fra
den relevante afviklingsmyndighed.

2) Kernekapitalinstrumenterne udstedes forud for selskabet under afvik-
lings udstedelse af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter med henblik pa
kapitalgrundlagsindskud fra staten eller en offentlig enhed, jf. § 1, nr. 1-5.
3) Kernekapitalinstrumenterne tildeles og overdrages straks efter udevel-
sen af konverteringsbefojelsen.

4) Konverteringssatsen, der bestemmer antallet af kernekapitalinstrumen-
ter, der leveres i forhold til hvert relevant kapitalinstrument, geldsinstru-
ment eller anden nedskrivningsegnet forpligtelse, er i overensstemmelse
med § 28.
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Virkninger af nedskrivning eller konvertering

§ 30. Anvendes nedskrivnings- eller konverteringsverktejet og ned-
skrivnings- eller konverteringsbefgjelserne i overensstemmelse med § 25,
stk. 1, § 26, stk. 1, og § 32, stk. 1, nr. 7 -11, treeder nedbringelsen af ho-
vedstolen eller det udestadende beleb, konverteringen eller mortificeringen i
kraft og er bindende med gjeblikkelig virkning for selskabet under afvik-
ling samt de bererte kreditorer og kapitalejere.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet skal sikre, at alle forvaltnings- og procedure-
massige foranstaltninger, der er nedvendige for at ivaerksatte anvendelsen
af nedskrivnings- eller konverteringsverktojet, gennemfores og kan i den
forbindelse palaegge selskabet under afvikling samt andre relevante akterer
at foretage de nedvendige handlinger, herunder:

1) Andring af alle berorte registre.

2) Fjernelse fra notering eller handel af aktier, andre ejerskabsinstrumenter
eller geeldsinstrumenter.

3) Notering eller optagelse til handel af nye aktier eller andre ejerskabsin-
strumenter.

4) Gennotering eller genoptagelse til handel af geeldsinstrumenter, der er
nedskrevet, uden at der skal udstedes et prospekt 1 henhold til Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 om det prospekt, der skal
offentliggeres, nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel pé et reguleret marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF.

Stk. 3. Nér Finansiel Stabilitet ved anvendelse af befojelsen 1 § 32, stk.
1, nr. 7, nedbringer hovedstolen eller det udestdende beleb, der skal betales
vedrerende en forpligtelse, til nul, anses den pagaeldende forpligtelse samt
enhver forpligtelse eller ethvert krav der udspringer heraf, og som ikke er
opstéaet pa det tidspunkt, hvor befejelsen udeves, for endeligt afviklet og
kan ikke gores geeldende 1 nogen efterfelgende procedure vedrerende sel-
skabet under afvikling.

Stk. 4. Nedbringer Finansiel Stabilitet delvist hovedstolen af eller det
udestéende belab, der skal betales vedrerende en forpligtelse, ved anven-
delse af befojelsen 1 § 32, stk. 1, nr. 7, afvikles forpligtelsen i samme om-
fang som det nedbragte belab. Det bererte instrument eller den aftale, der
ligger til grund for den oprindelige forpligtelse, finder fortsat anvendelse 1
forhold til resthovedstolen eller det udestaende belegb, der skal betales ved-
rerende forpligtelsen, dog med forbehold for justering af pilebne renter
som afspejler nedbringelsen og enhver yderligere @ndring af vilkérene,
som Finansiel Stabilitet foretager i medfer af § 32, stk. 1, nr. 12.
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Nedskrivning eller konvertering af forpligtelser hidrorende fra derivater

§ 31. Finansiel Stabilitet udever forst nedskrivnings- eller konverte-
ringsbefojelserne vedrerende en forpligtelse hidrerende fra et derivat sam-
tidig med eller efter afvikling af derivatet. Ved afvikling har Finansiel Sta-
bilitet befojelse til at opsige og afslutte enhver derivataftale med dette for-
mal. Nar en derivatforpligtelse er udelukket fra anvendelse af nedskriv-
nings- eller konverteringsvarktojet, jf. § 25, stk. 8, og § 26, stk. 3, er Fi-
nansiel Stabilitet ikke forpligtet til at opsige eller afslutte derivataftalen.

Stk. 2. Er en derivattransaktion omfattet af en nettingaftale, fastlegger
Finansiel Stabilitet eller en uathaengig valuar som led i vaerdiansettelsen
efter § 9 den forpligtelse, der hidrerer fra denne transaktion, pa nettobasis i
overensstemmelse med betingelserne i nettingaftalen.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet fastlegger verdien af forpligtelser hidrerende
fra derivater i overensstemmelse med passende metoder til og principper
for:

1) Fastleggelse af vaerdien af derivatklasser, herunder transaktioner omfat-
tet af nettingaftaler.

2) Fastleggelse af det relevante tidspunkt for vaerdiansettelsen af en deri-
vatposition.

3) Sammenligning af den vaerdiforringelse, der ville opsta ved afvikling og
nedskrivning eller konvertering af derivater, med sterrelsen af de tab, som
derivaterne ville have haft ved nedskrivning eller konvertering.

Kapitel 6
Afviklingsbefojelser

§ 32. Ved anvendelsen af afviklingsverktejerne nevnt i § 15, stk. 1, kan
Finansiel Stabilitet anvende folgende afviklingsbefojelser enkeltvist eller i
kombination:

1) Palaegge enhver at indgive oplysninger, der er nedvendige for, at Finan-
siel Stabilitet kan treffe beslutning om og forberede en afviklingshandling,
herunder ajourferinger og supplerende oplysninger der indgéar 1 afviklings-
planerne, og oplysninger, som skal indgives ved inspektioner pé stedet.

2) Tage kontrollen over et selskab under afvikling, og udeve alle de ret-
tigheder og befojelser, der er tillagt selskabets kapitalejere, andre ejere og
bestyrelsen og direktionen i selskabet.

3) Indlede en solvent portefoljeafviklingsprocedure mod selskabet under
afvikling med henblik pd at indstille dets virksomhed.

4) Overdrage aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et selskab,

der er under afvikling.
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5) Overdrage rettigheder, aktiver eller forpligtelser i selskabet under afvik-
ling til et andet selskab med samtykke fra selskabet under afvikling.

6) Omstrukturere forsikringskrav eller nedbringe, herunder til nul, hoved-
stolen eller det udestdende belab, der skal betales 1 forhold til geldsinstru-
menter og nedskrivningsegnede forpligtelser, herunder forsikringskrav, i et
selskab under afvikling.

7) Konvertere et forsikringsselskabs gaeldsinstrumenter og nedskrivning-
segnede forpligtelser, herunder forsikringskrav, til ordinzre aktier eller an-
dre ejerskabsinstrumenter i et selskab omfattet af § 1, nr. 1-5, i et relevant
moderselskab eller i et overgangsselskab, til hvilket der overdrages akti-
ver, rettigheder eller forpligtelser fra et selskab som omfattet af § 1, nr. 1-
5.

8) Annullere geldsinstrumenter udstedt af et selskab under afvikling, dog
ikke sikrede forpligtelser omfattet af § 25, stk. 6 og § 26, stk. 3.

9) Annullere eller nedbringe, herunder til nul, den nominelle vardi af ak-
tier eller andre ejerskabsinstrumenter i selskabet under afvikling.

10) Palegge et selskab under afvikling, eller et relevant moderselskab at
udstede nye aktier, andre ejerskabsinstrumenter eller andre kapitalinstru-
menter, herunder preferenceaktier og betingede konvertible instrumenter.
11) Andre eller omlaegge lobetiden for geldsinstrumenter og andre ned-
skrivningsegnede forpligtelser udstedt af et selskab under afvikling eller
@ndre det palebne rentebeleb for saidanne instrumenter og andre nedskriv-
ningsegnede forpligtelser eller datoen for renteudbetalingen, herunder ved
at suspendere betalingen midlertidigt.

12) Afslutte og opsige finansielle kontrakter eller derivater indgéet af sel-
skabet under afvikling.

13) Fjerne eller udskifte bestyrelsen og direktionen i et selskab under af-
vikling.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet kan anvende afviklingsverktejerne nevnt i §
15, stk. 1, og udeve afviklingsbefojelser, jf. stk. 1, uden godkendelse eller
samtykke fra offentlige myndigheder eller privatpersoner, herunder kapi-
talejere, kreditorer eller forsikringstagere 1 selskab, der er under afvikling,
samt uden underretning af bestemte personer, eller krav om offentligge-
relse af en meddelelse, et prospekt og uden at vaere forpligtet til at arkivere
eller registrere dokumenter hos en anden myndighed.

Stk. 3. Stk. 2 bererer ikke kravene fastsati § 199 a i lov om forsikrings-
virksomhed, § 53 og ethvert underretningskrav i henhold til Den Europzi-
ske Unions statsstetteregler.

Stk. 4. Uanset et selskab eller virksomheds retlige form som gensidigt
selskab, andelsselskab eller forening, kan Finansiel anvende befojelser
svarende til befojelserne naevnt i stk. 1.
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Stk. 5. Ved Finansiel Stabilitets udevelse af befojelser efter stk. 4 finder
beskyttelsesforanstaltningerne i kapitel 7 eller tilsvarende beskyttelsesfor-
anstaltninger anvendelse for de berarte personer, herunder kapitalejere,
kreditorer, forsikringstagere og modparter.

Stk. 6. Skatte- og vaekstministeren kan fastsatte nermere regler om an-
vendelsen af befojelser efter stk. 1, og foranstaltninger efter stk. 4, herun-

der fravigelse af selskabsloven, og regler om undtagelser fra krav efter af
stk. 2.

§ 33. I forbindelse med udevelse af befojelserne efter § 32 kan Finansiel
Stabilitet, nar det er nedvendigt for at sikre en effektiv afviklingshandling
eller for at varetage et eller flere afviklingsmal:

1) Bestemme, at en overdragelse sker uden nogen form for forpligtelse el-
ler haeftelse, der pavirker de overdragne finansielle instrumenter, rettighe-
der, aktiver eller forpligtelser, jf. dog § 48.

2) Fjerne rettigheder til at erhverve yderligere aktier eller andre ejerskabs-
instrumenter.

3) Krave, at den relevante myndighed afbryder eller suspenderer optagel-
sen til handel pa et reguleret marked eller optagelsen til officiel notering af
finansielle instrumenter 1 henhold til reguleringen af vardipapirers opta-
gelse til officiel notering pd en fondsbers og offentliggerelseskrav i forbin-
delse hermed i lov om kapitalmarkeder.

4) Bestemme, at modtageren af de overdragne aktiver, rettigheder eller for-
pligtelser sidestilles med selskabet under afvikling, for si vidt angér alle
rettigheder, forpligtelser eller foranstaltninger, der gaelder for eller er truf-
fet af det selskab, der er under afvikling, herunder rettigheder eller forplig-
telser vedrerende deltagelse i en markedsinfrastruktur, dog med forbehold
for anvendelsen af virksomhedssalgsverktejet og overgangsselskabsvaerk-
tajet, jf. §§ 22 og 23.

5) Pélegge selskabet under afvikling eller modtageren at udveksle oplys-
ninger og yde hinanden bistand.

6) Ophave eller &ndre betingelserne 1 en kontrakt, som selskabet under af-
vikling har indgéet, eller inds@tte en modtager som part.

7) Overdrage genforsikringsrettigheder, der omfatter overdragne forsik-
rings- eller genforsikringskrav, uden samtykke fra genforsikringsselskabet,
ndr afviklingsmyndigheden helt eller delvist overdrager aktiver og forplig-
telser vedrerende disse genforsikringsrettigheder fra selskabet under afvik-
ling til et andet selskab.

Stk. 2. 1 relation til stk. 1, nr. 1, betragtes enhver ret til kompensation i
medfer af denne lovs §§ 28-29 og 45 ikke som en forpligtelse eller heet-
telse.
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Stk. 3. Finansiel Stabilitet har befojelse til at treeffe de nedvendige konti-
nuitetsforanstaltninger for at sikre en effektiv afviklingshandling, og i gi-
vet fald sikre, at modtageren kan drive den overdragne virksomhed, herun-
der kan Finansiel Stabilitet:

1) Bestemme, at kontrakter, som selskabet under afvikling har indgéet, vi-
derefores, sdledes at modtageren pétager sig de rettigheder og forpligtelser
fra selskabet under afvikling, vedrerende ethvert finansielt instrument, en-
hver rettighed, ethvert aktiv eller ethvert passiv, som er blevet overdraget
og direkte eller indirekte indsettes i stedet for selskabet under afvikling, i
alle relevante kontraktmaessige dokumenter.

2) Indsette modtageren i stedet for selskabet under afvikling, i enhver rets-
lig procedure vedrarende ethvert finansielt instrument, enhver rettighed,
ethvert aktiv eller enhver forpligtelse, som er blevet overdraget.

Stk. 4. Befojelserne i stk. 1, nr. 4 og stk. 3, nr. 2, berarer ikke folgende:
1) Medarbejderes ret til at opsige en ansattelseskontrakt i selskabet under
afvikling.

2) Med forbehold for §§ 39-41 enhver parts ret til at udeve de rettigheder,
der folger af kontrakten, herunder opsigelsesretten, nar dette folger af kon-
traktvilkarene som folge af en handling eller en undladelse, der foretages
af selskabet under afvikling, forud for den relevante overdragelse, eller af
modtageren efter gennemforelsen af den pageldende overdragelse.

Administration

§ 34. Finansiel Stabilitet kan udpege en administrator til at overtage an-
svaret for ledelsen af et selskab under afvikling. Administratoren tildeles
alle de befojelser, der er tillagt kapitalejerne og bestyrelsen 1 selskabet, og
skal desuden iverksette de afviklingshandlinger, Finansiel Stabilitet har
vurderet nedvendige. Finansiel Stabilitet offentligger udpegelsen.

Stk. 2. Administratoren skal have de nedvendige kvalifikationer og den
fornedne viden til at kunne varetage opgaven efter stk. 1. Administratoren
kan antage medhjalp.

Stk. 3. Administratoren udever sine befojelser under Finansiel Stabilitets
instruktion og kontrol. Ved uoverensstemmelse eller konflikt med ledel-
sesopgaver, som er fastsat 1 selskabets vedtaegter eller efter geeldende ret,
har administratorens opgaver efter denne bestemmelse forrang.

Stk. 4. Administratoren afrapporterer til Finansiel Stabilitet om selska-
bets skonomiske og finansielle situation og om de handlinger, administra-
toren har udfert 1 forbindelse med sine opgaver. Rapporteringen skal ske
lobende samt ved begyndelsen og afslutningen af administratorens mandat
og pa anmodning fra Finansiel Stabilitet.
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Stk. 5. Administratoren udpeges for en periode op til 1 ar. Denne peri-
ode kan undtagelsesvis fornyes, hvis Finansiel Stabilitet fastslar, at selska-
bet fortsat er under afvikling, og hvis det vurderes som verende bedst eg-
net til at varetage afviklingsmalene, jf. § 4.

Stk. 6. Finansiel Stabilitet kan til enhver tid afsatte administratoren.

Stk. 7. Finansiel Stabilitet kan beslutte at skadeslesholde administrato-
ren.

Stk. 8. Skatte- og vaeekstministeren kan fastsette nermere regler om ud-
pegelse af administrator, om dennes opgaver samt om registrering og of-
fentliggorelse heraf.

Afviklingsbefojelser vedrarende levering af operationelle tjenesteydelser
og faciliteter

§ 35. Finansiel Stabilitet kan kraeve, at et selskab under afvikling eller
dets koncernselskaber samt koncernselskaber etableret i Danmark leverer
enhver operationel tjenesteydelse eller facilitet, der er nedvendig for at
give en modtager mulighed for pa effektiv vis at drive den virksomhed,
som overdrages til denne, herunder nér selskabet under afvikling, eller det
relevante koncernselskab er blevet underlagt almindelig insolvensbehand-
ling.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet skal sikre, at varer og tjenester, der direkte el-
ler indirekte leveres af en udbyder af vasentlige tjenester til et selskab un-
der afvikling, fortsat kan leveres af denne udbyder, efter at en afviklings-
handling er ivaerksat, nar:

1) Udbyderen af vaesentlige tjenesters aktiver er mindre end dens forplig-
telser, eller der foreligger objektive elementer for at fastsla, at udbyderen
af vaesentlige tjenesters aktiver i naer fremtid vil vaere mindre end dens for-
pligtelser, eller

2) udbyderen af vaesentlige tjenester ikke kan indfri sin geld eller andre
forpligtelser ved forfald, eller der er objektive elementer, der fastslér, at
udbyderen af vaesentlige tjenester 1 nar fremtid vil befinde sig i en sddan
situation.

Stk. 3. De operationelle tjenesteydelser og faciliteter nevnt i stk. 1, skal
leveres
1) pa samme vilkér, som de operationelle tjenesteydelser og faciliteter blev
leveret til selskabet under afvikling efter den aftale, der foreld umiddelbart
for afviklingshandlingen blev ivaerksat, og sd lenge aftalen varer, eller
2) pa rimelige betingelser, hvor der ikke foreligger en aftale eller aftalen er
udlebet.
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Stk. 4. Skatte- og veekstministeren kan fastsatte nermere regler om fast-
leeggelsen og leveringen af operationelle tjenesteydelser og faciliteter efter
stk. 1-3.

Afviklingsbefojelser vedrorende krisestyringsforanstaltninger i andre med-
lemsstater

§ 36. Overdragelse af aktier, andre ejerskabsinstrumenter eller aktiver,
rettigheder eller forpligtelser, som foretages af en afviklingsmyndighed i
en anden medlemsstat, der omfatter aktiver, der befinder sig 1 Danmark, el-
ler rettigheder eller forpligtelser omfattet af dansk lovgivning, har umid-
delbart gyldighed efter dansk ret.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet yder den afviklingsmyndighed, der har foreta-
get eller vil foretage overdragelsen, enhver passende bistand i overens-
stemmelse med ethvert krav med henblik pa at sikre, at aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller forpligtelser overdra-
ges til modtageren i overensstemmelse med ethvert geldende krav efter
dansk ret.

Stk. 3. Kapitalejere, kreditorer og tredjemand, der er berort af en over-
dragelse af aktiver, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller
forpligtelser som navnt 1 stk. 1, kan ikke forhindre, bestride eller tilside-
sette overdragelsen med henvisning til bestemmelser i1 dansk ret.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet sikrer, at hovedstolen af kapitalinstrumenter,
geldsinstrumenter og andre nedskrivningsegnede forpligtelser nedbringes,
eller at sadanne forpligtelser eller instrumenter konverteres i overensstem-
melse med afviklingsmyndighedens udevelse af nedskrivnings- eller kon-
verteringsbefojelser til et selskab under afvikling i en anden medlemsstat,
nar de relevante forpligtelser eller instrumenter vedrerer et selskab under
afvikling., hvis de relevante forpligtelser eller instrumenter
1) er omfattet af dansk ret, og
2) er forpligtelser overfor kreditorer, der befinder sig i Danmark.

Stk. 5. Kapitalejere og kreditorer, der er berort af udevelsen af nedskriv-
nings- eller konverteringsbefojelse, der er nevnt i stk. 4, kan ikke anfegte
nedbringelsen af hovedstolen af instrumentet eller forpligtelsen eller i gi-
vet fald konverteringen heraf med henvisning til dansk ret.

Stk. 6. Klage skal indgives til den kompetente myndighed 1 overens-
stemmelse med lovgivningen i den medlemsstat, hvor afviklingsmyndighe-
den har kompetence.
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Afviklingsbefojelser vedrorende aktiver, rettigheder, forpligtelser, aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter, der befinder sig i eller er omfattet af
lovgivningen i tredjelande

§ 37. Omfatter en afviklingshandling en foranstaltning vedrerende akti-
ver, der befinder sig i et tredjeland, eller aktier, andre ejerskabsinstrumen-
ter, rettigheder eller forpligtelser, som er omfattede af lovgivningen i et
tredjeland, kan Finansiel Stabilitet anmode om felgende:

1) At den person eller myndighed, der udever kontrol over selskabet under
afvikling, og modtageren treffer alle noedvendige foranstaltninger til at
sikre, at afviklingshandlingen traeder i kraft.

2) At den person eller myndighed, der udever kontrol over selskabet under
afvikling, forvalter aktier, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver eller ret-
tigheder eller afvikler forpligtelser pa vegne af modtageren, indtil afvik-
lingshandlingen traeder i kraft.

3) At rimelige omkostninger for modtageren ved gennemforelsen af en-
hver foranstaltning som navnt i nr. 1-2, atholdes pa en af de mader, der er
nevnti § 15, stk. 5.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet gennemforer ikke afviklingshandlingen, nér
det pd trods af alle de nedvendige foranstaltninger, der er truffet efter stk.
1, nr. 1, er usandsynligt, at afviklingshandlingen vil treede i kraft for s vidt
angar visse aktiver, der befinder sig i et tredjeland, eller visse aktier, andre
ejerskabsinstrumenter, rettigheder eller forpligtelser, som er omfattet af
lovgivningen i et tredjeland. Har Finansiel Stabilitet allerede ivaerksat af-
viklingshandlingen, skal iveerksettelsen betragtes som ugyldig for sé vidt
angdr de padgaldende aktiver, aktier, ejerskabsinstrumenter, rettigheder el-
ler forpligtelser.

Kapitel 7

Kontrakter
Udelukkelse af visse kontraktsbestemmelser

§ 38. En krisestyringsforanstaltning, der er truffet overfor et selskab,
herunder forekomsten af enhver begivenhed, der er direkte forbundet med
anvendelsen af en sddan foranstaltning, betragtes ikke 1 sig selv som en
fyldestgerelsesgrund, jf. § 5, nr. 6, 1 lov om kapitalmarkeder, 1 forbindelse
med en kontrakt indgaet af selskabet eller som insolvensbehandling som
defineret i § 5, nr. 7, i lov om kapitalmarkeder, forudsat at de materielle
forpligtelser 1 henhold til denne kontrakt, herunder betalings- og leverings-
forpligtelser og sikkerhedsstillelse, fortsat opfyldes.
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Stk. 2. En truffet krisestyringsforanstaltning betragtes ikke i sig selv som
en fyldestgerelsesgrund som definereti § 5, nr. 6, i lov om kapitalmarke-
der eller som insolvensbehandling som definereti § 5, nr. 7, i lov om kapi-
talmarkeder 1 forbindelse med en kontrakt, der er indgaet af
1) et datterselskab, hvis moderselskab eller et koncernselskab garanterer
eller pa anden méide understotter de forpligtelser, der folger af denne kon-
trakt, eller

2) et koncernselskab, hvis kontrakten indeholder krydsklausuler.
Stk. 3. Anerkendes tredjelandes afviklingsprocedurer i henhold til § 60,

eller treeffer en afviklingsmyndighed beslutning herom, udger tredjelandes
afviklingsprocedurer en kriseforebyggelsesforanstaltning i henhold til
denne bestemmelse.

Stk. 4. Opfyldes de materielle forpligtelser i henhold til kontrakten, her-
under betalings- og leveringsforpligtelser og sikkerhedsstillelse, fortsat, gi-
ver en krisestyringsforanstaltning, herunder enhver begivenhed, der er di-
rekte forbundet med anvendelsen af en sddan foranstaltning, ikke i sig selv
ret til at:

1) Udeve nogen opsigelses-, suspensions-, &ndrings-, netting- eller mod-
regningsret, herunder i forbindelse med en kontrakt indgdet af

a) et datterselskab, hvis forpligtelser, der folger af kontrakten, garanteres

eller pd anden vis understottes af et koncernselskab, eller

b) et koncernselskab, hvis kontrakten indeholder krydsklausuler.

2) Opna besiddelse af, udeve kontrol over eller gare en eventuel sikkerhed
geeldende 1 enhver ejendom tilherende et af de selskaber omfattet af § 1,
nr. 1-5, eller et koncernselskab 1 forbindelse med kontrakter, der indehol-
der krydsklausuler.

3) Pavirke en kontraktlig rettighed, som tilfalder en af de selskaber omfat-
tet af § 1, nr. 1-5, eller ethvert koncernselskab i forbindelse med kontrakter
med krydsklausuler.

Stk. 5. Stk. 1-4 berorer ikke en persons ret til at treeffe en foranstaltning
naevnt 1 stk. 4, nr. 1-3, hvis denne rettighed folger af en anden begivenhed
end krisestyringsforanstaltningen eller en begivenhed, der folger direkte af
anvendelsen heraf.

Stk. 6. En suspension eller begransning i henhold til §§ 39 eller 40 be-
tragtes ikke som manglende opfyldelse af en kontraktlig forpligtelse i rela-
tion til stk. 1 og 4, og § 41, stk. 1.

Befajelse til at suspendere visse forpligtelser

§ 39. Finansiel Stabilitet kan suspendere enhver betalings- eller leve-
ringsforpligtelse i henhold til enhver kontrakt, som et selskab under
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afvikling, har indgaet fra datoen for offentliggerelse af beslutningen om
suspension, jf. § 52, frem til midnat pd den foerste hverdag efter denne of-
fentliggarelse. Finansiel Stabilitet skal 1 den forbindelse tage hensyn til
den indvirkning, som udevelsen af den pagaldende befojelse kan have og
fastsaette rekkevidden under hensyntagen til omstendighederne i det kon-
krete tilfelde.

Stk. 2. En betalings- eller leveringsforpligtelse, der ville vaere forfaldet
under suspensionsperiode, jf. stk. 1, forfalder umiddelbart efter suspensi-
onsperiodens udleb.

Stk. 3. Hvis betalings- eller leveringsforpligtelserne i en kontrakt su-
spenderes for et selskab under afvikling efter stk. 1, suspenderes betalings-
eller leveringsforpligtelserne for modparterne til selskabet 1 henhold til
kontrakten for den samme periode.

Stk. 4. En suspension efter stk. 1 finder ikke anvendelse pa betalings- og
leveringsforpligtelser over for folgende:

1) Systemer og systemoperaterer, der er udpeget som sadanne i henhold til
lov om kapitalmarkeder.

2) Centrale modparter (CCP’er), der er meddelt tilladelse i Den Europai-
ske Union i henhold til artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012, og tred-
jelands-CCP’er, der er anerkendt af Den Europziske Vardipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed (ESMA) efter forordningens artikel 25.

Befojelse til at begreense muligheden for at gore sikkerhedsrettigheder
geeldende

§ 40. Finansiel Stabilitet kan begreense muligheden for sikrede kredito-
rer 1 et selskab under afvikling for at gere sikkerhedsrettigheder geldende
vedrarende aktiver i selskabet fra datoen for offentliggerelse af en beslut-
ning om begransning, jf. § 52, frem til midnat pd den forste hverdag efter
denne offentliggarelse.

Stk. 2. Begraensning efter stk. 1 gelder ikke for:

1) Sikkerhedsrettigheder tilherende systemer eller systemoperaterer, der er
betegnet som sadanne i lov om kapitalmarkeder.

2) Centrale modparter (CCP’er), der er meddelt tilladelse i Den Europeai-
ske Union 1 henhold til artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012, og tred-
jelands-CCP’er, der er anerkendt af Den Europziske Vardipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed (ESMA) efter forordningens artikel 25.

Stk. 3. Finder beskyttelsesforanstaltningen, jf. § 50, anvendelse, sikrer
Finansiel Stabilitet, at enhver begraensning, der gores geldende efter stk. 1,
anvendes konsekvent for alle koncernselskaber, der er omfattet af en afvik-
lingshandling.
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Befajelse til midlertidigt at suspendere opsigelsesrettigheder

§ 41. Finansiel Stabilitet kan suspendere opsigelsesrettighederne for en-
hver part i en kontrakt med et selskab under afvikling, fra offentliggerelsen
af beslutningen, jf. § 52, frem til midnat pd den forste hverdag efter denne
offentliggerelse, forudsat at betalings- og leveringsforpligtelserne og sik-
kerhedsstillelsen fortsat opfyldes.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet kan suspendere opsigelsesrettighederne for
enhver part 1 en kontrakt med et datterselskab til et selskab under afvik-
ling, nar:

1) forpligtelserne i henhold til kontrakten garanteres eller pa anden vis un-
derstottes af selskabet under afvikling,

2) opsigelsesrettighederne i kontrakten udelukkende er baseret pa insol-
vensen eller de finansielle forhold i selskabet under afvikling, eller

3) hvor der er udevet eller kan udeves en overdragelsesbefojelse vedre-
rende selskabet under afvikling, og enten alle aktiver og forpligtelser i1 dat-
terselskabet, der vedrerer kontrakten, er blevet overdraget eller kan over-
drages til modtageren, og denne patager sig alle disse aktiver og forpligtel-
ser, eller Finansiel Stabilitet pa anden méde sikrer tilstreekkelig beskyttelse
af sddanne forpligtelser.

Stk. 3. Suspensionen af opsigelsesrettighederne far virkning fra offent-
liggarelsen af beslutningen efter § 52, frem til midnat pd den forste hver-
dag efter denne offentliggerelse.

Stk. 4. En suspension efter stk. 1 eller 2 galder ikke for:

1) Systemer eller systemoperaterer, der er betegnet som sadanne i lov om
kapitalmarkeder.

2) Centrale parter (CCP’er), der er meddelt tilladelse 1 Den Europiske
Union 1 henhold til artikel 14 1 forordning (EU) nr. 648/2012, og tredje-
lands-CCP’er, der er anerkendt af Den Europziske Vardipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed (ESMA) forordningens artikel 25.

Stk. 5. En person kan udeve en opsigelsesret i henhold til en kontrakt in-
den afslutningen af den periode, der er naevnt i stk. 1 eller 2, sdfremt Fi-
nansiel Stabilitet bekrefter overfor personen, at de rettigheder og forplig-
telser, der er omfattet af kontrakten, ikke vil blive:

1) overdraget til et andet selskab, eller
2) omfattet af nedskrivning eller konvertering 1 overensstemmelse med §
25, stk. 1, nr. 1, eller § 26, stk. 1.

Stk. 6. Har Finansiel Stabilitet suspenderet opsigelsesrettigheder efter
stk. 1 og 2, og er der ikke sket underretning efter stk. 5, kan opsigelsesret-
tighederne ved suspensionsperiodens udleb, jf. dog § 38, udeves efter stk.
7.
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Stk. 7. Er kontraktens rettigheder og forpligtelser overdraget til et andet
selskab, kan modparten alene udeve opsigelsesrettigheder efter kontrak-
tens bestemmelser om en eventuel fortsat eller efterfolgende fyldestgorel-
sesgrund fra modtagerens side. Forbliver kontraktens rettigheder og for-
pligtelser i1 selskabet under afvikling, og har Finansiel Stabilitet ikke an-
vendt nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet pd kontrakten til det for-
mal, der er fastsat i § 25, stk. 1, nr. 1, eller § 26, stk. 1, kan modparten ud-
ove opsigelsesrettigheder efter kontraktvilkarene ved suspensionsperio-
dens udleb, jf. stk. 1.

Befojelse til midlertidigt at suspendere genindlosningsrettigheder

§ 42. Finansiel Stabilitet kan midlertidigt begrense eller suspendere for-
sikringstageres genindlesningsrettigheder i1 forbindelse med livsforsik-
ringsaftaler, der er tegnet af et selskab under afvikling, forudsat at de mate-
rielle forpligtelser 1 henhold til kontrakterne, herunder navnlig betalings-
forpligtelser til fordel for forsikringstagere, begunstigede eller skadelidte,
fortsat opfyldes.

Stk. 2. Befojelsen i stk. 1 ma kun udeves, sa laenge det er nedvendigt for
at lette anvendelsen af et eller flere afviklingsverkteojer. Meddelelsen om
suspension, som er offentliggjort 1 overensstemmelse med § 52, skal inde-
holde oplysninger om den forventede varighed af suspensionsperioden.

Ncermere regler om handtering af kontrakter

§ 42 a. Skatte- og vekstministeren kan fastsatte naermere regler om
handteringen af kontrakter, herunder kategorier af kontrakter, der omfattes
af § 33, stk. 1, nr. 6, og §§ 38-42.

Udovelse af afviklingsbefojelser

§ 43. Finansiel Stabilitet udever kontrol over selskabet under afvikling,
for at:

1) Udfere og levere aktiviteter og tjenesteydelser i selskabet under afvik-
ling med alle de befojelser, der er tillagt kapitelejerne, bestyrelsen og di-
rektionen.

2) forvalte og afthende aktiver og ejendom tilherende selskabet under af-
vikling.

Stk. 2. Kontrollen efter stk. 1 kan udeves direkte af Finansiel Stabilitet
eller indirekte af en eller flere personer, som udpeges af Finansiel Stabili-
tet. Stemmerettigheder knyttet til kapitalandele eller andre ejerskabsinstru-
menter 1 selskabet under afvikling, kan ikke udeves 1 afviklingsperioden.
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Stk. 3. Finansiel Stabilitet beslutter under hensyn til de konkrete om-
steendigheder, om det er hensigtsmassigt at treffe en afviklingshandling
ved brug af de midler, der er navnt i stk. 1, under hensyntagen til afvik-
lingsmalene 1 § 4 og de overordnede principper for afvikling i § 7, de spe-
cifikke forhold, der gor sig gaeldende for selskabet under afvikling, og be-
hovet for at fremme en effektiv afvikling af grenseoverskridende koncer-
ner.

Stk. 4. Ved udevelse af kontrollen efter stk. 1 og 2 anses Finansiel Stabi-
litet ikke af den grund for at vaere medlem af selskabets bestyrelse eller di-
rektion eller for at udeve faktisk ledelse i selskabet.

Stk. 5. Skatte- og vaekstministeren kan fastsatte nermere regler om ude-
velsen af kontrollen efter stk. 1 og 2, herunder om kontrolbeslutningens
indhold og retsvirkninger, registrering af overtagelsen af kontrollen, teg-
nings- og fuldmagtsforhold, forholdet til den tidligere ledelse og kapital-
ejere samt om kontrollens opher.

Kapitel 8

Beskyttelsesforanstaltninger

Behandling af kapitalejere, forsikringstagere, begunstigede, skadesanmel-
dere og andre kreditorer i tilfeelde af delvise overdragelser og anvendelse
af nedskrivnings- eller konverteringsvceerktaojet

§ 44. Er et eller flere afviklingsverktejer anvendt, og foretager Finansiel
Stabilitet kun en delvis overdragelse af de rettigheder, aktiver og forplig-
telser, der tilharer selskabet under afvikling, skal kapitalejere, forsikrings-
tagere, begunstigede, skadesanmeldere og andre kreditorer, hvis fordringer
ikke er blevet overdraget, modtage dekning for deres fordringer mindst
svarende til det, de ville have modtaget, hvis selskabet, var blevet likvide-
ret ved almindelig insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor beslutningen
efter § 52 blev truffet.

Stk. 2. Er et eller flere afviklingsvarktejer anvendt, og anvender Finan-
siel Stabilitet nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet eller vaerktejet
til aben nedskrivning og konvertering, ma kapitalejere, forsikringstagere,
begunstigede, skadesanmeldere og andre kreditorer, hvis fordringer er ble-
vet nedskrevet eller konverteret til egenkapital, ikke lide storre tab, end de
ville have lidt, hvis selskabet under afvikling var blevet likvideret ved al-
mindelig insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor beslutningen efter §
52 blev truffet.
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Beskyttelsesforanstaltninger for kapitalejere, forsikringstagere, begunsti-
gede, skadesanmeldere og andre kreditorer

§ 45. Konstateres det ved verdiansattelsen efter § 11, at en kapitalejer,
forsikringstager, begunstiget, skadesanmelder eller anden kreditor som
navnt i § 44 eller forsikringsgarantiordningen har lidt sterre tab, end denne
ville have lidt ved en likvidation ved almindelig insolvensbehandling, har
den pageldende ret til betaling af forskellen mellem de to tabsopgerelser
fra henholdsvis Afviklingsfonden for Skadesforsikringsselskaber eller Af-
viklingsfonden for Livsforsikringsselskaber, jf. kapitel 13.

Beskyttelsesforanstaltninger for modparter i delvise overdragelser

§ 46. Finansiel Stabilitet skal sikre en passende beskyttelse, jf. stk. 2, af
folgende ordninger og af modparterne 1 folgende ordninger:
1) Aftaler om sikkerhedsstillelse, hvorved en person i form af en sikkerhed
har konkrete eller mulige interesser i de aktiver eller rettigheder, der over-
drages, uanset om disse interesser er sikret pa grundlag af specifikke akti-
ver, rettigheder eller pa grundlag af et flydende pant eller en lignende ord-
ning.
2) Aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse, hvor sikkerhed stilles ved, at
den ene part overdrager ejendomsretten til et aktiv til den anden part som
sikkerhed for opfyldelsen af en eller flere nermere angivne forpligtelser,
og hvor aktivet skal tilbageferes til den forstnaevnte part, nir forpligtel-
serne opfyldes.

3) Aftaler om modregning, hvor to eller flere krav eller forpligtelser mel-
lem selskabet under afvikling og en modpart kan modregnes hinanden.

4) Nettingaftaler.

5) Forsikringsaftaler tilknyttet investeringsfonde eller andre afgraensede
portefoljer.

6) Genforsikringsaftaler.

7) Aftaler om struktureret finansiering, herunder securitiseringer og instru-
menter, der anvendes til hedgingformél, som udger en integrerende del af
sikkerhedspuljen, og som efter geeldende ret er sikret og indebarer en afta-
leparts eller en administrators, en befuldmaegtigets eller en representants
udstedelse og besiddelse af en sikkerhed.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet veelger den mest hensigtsmassige form for
beskyttelse for de kategorier af aftaler, der er neevnt i stk. 1, nr. 1-7, i over-
ensstemmelse med §§ 47-50.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet skal sikre, at aftaler omfattet af stk. 1, og de
rettigheder, der folger heraf, respekteres 1 folgende situationer:
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1) Nar Finansiel Stabilitet overdrager en del af, men ikke alle aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser i et selskab under afvikling til et andet selskab
eller gennem anvendelse af et afviklingsvaerktej fra et overgangsselskab
eller et portefoljeadministrationsselskab til en anden person.

2) Nar Finansiel Stabilitet udover befojelsen til at omstrukturere eller ned-
bringe forsikringskrav eller anden geld, der er naevnt i § 32, stk. 1, nr. 6.

Beskyttelse af aftaler om finansielle sikkerhedsstillelser, aftaler om mod-
regning, nettingaftaler og genforsikringsaftaler

§ 47. Finansiel Stabilitet ma ved anvendelsen af afviklingsvaerktejer og
afviklingsbefojelser alene overdrage eller p4 anden made endre rettigheder
og forpligtelser, der er omfattet af aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse 1
form af overdragelse af ejendomsret, aftaler om modregning, nettingaftaler
eller genforsikringsaftaler, nar sddanne aftaler er indgaet mellem et selskab
under afvikling og en anden fysisk eller juridisk person, og overdragelsen
eller @ndringen omfatter samtlige de rettigheder og forpligtelser, der er
omfattet af den pigaldende aftale.

Stk. 2. Rettigheder og forpligtelser betragtes som beskyttet 1 henhold til
en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse 1 form af overdragelse af ejen-
domsret, en aftale om modregning, en nettingaftale eller en genforsikrings-
aftale, hvis parterne i ordningen eller aftalen har ret til at modregne eller
nette disse rettigheder og forpligtelser.

Stk. 3. Uanset stk. 1 kan Finansiel Stabilitet, nir det er nedvendigt for at
sikre, at overdragne forsikringspolicer fortsat overholder krav om obligato-
risk minimumsdakning, overdrage portefoljer af kontrakter, der indgér i
de n@vnte ordninger og aftaler i stk. 1, uden samtidig at overdrage de ov-
rige aktiver, rettigheder og forpligtelser, der indgar i samme ordninger og
aftaler. Finansiel Stabilitet kan endvidere overdrage, @ndre eller ophave
sadanne aktiver, rettigheder og forpligtelser, uden at portefeljerne af kon-
trakter overdrages.

Beskyttelse af aftaler om sikkerhedsstillelse

§ 48. Finansiel Stabilitet ma ved anvendelsen af afviklingsvarktejer og
afviklingsbefojelser ikke traeffe foranstaltninger, som medferer, at en for-
pligtelse, der er sikret 1 henhold til en aftale om sikkerhedsstillelse, be-
handles uafthangigt af den tilknyttede sikkerhed.

Stk. 2. Forbuddet i stk. 1 omfatter navnlig:

1) Overdragelse af aktiver, hvor en forpligtelse er sikret, medmindre bade
forpligtelsen og den tilknyttede sikkerhedsstillelse overdrages sammen,
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2) Overdragelse af en sikret forpligtelse, medmindre den tilknyttede sik-
kerhedsstillelse samtidig overdrages,

3) Overdragelse af sikkerhedsstillelsen, medmindre den sikrede forplig-
telse samtidig overdrages, og

4) Andring eller ophavelse af en aftale om sikkerhedsstillelse ved anven-
delse af accessoriske befgjelser, ndr @&ndringen eller ophavelsen medforer,
at forpligtelsen ikke laengere er sikret.

Stk. 3. Uanset stk. 1 kan Finansiel Stabilitet, nir det er nedvendigt for at
sikre, at overdragne forsikringspolicer fortsat overholder geeldende krav
om obligatoriske minimumsdakninger, overdrage portefoljer af kontrakter,
der indgar 1 de n@vnte aftaler i stk. 1, uden samtidig at overdrage de ovrige
aktiver, rettigheder og forpligtelser, der indgar i samme aftaler. Finansiel
Stabilitet kan endvidere overdrage, &ndre eller ophave sddanne aktiver,
rettigheder og forpligtelser uden at portefoljerne af kontrakter overdrages.

Beskyttelse af aftaler om struktureret finansiering og andre afgrensede
portefoljer

§ 49. Finansiel Stabilitet ma ved anvendelsen af afviklingsvaerktejer og
afviklingsbefojelser alene overdrage, @ndre eller ophave de aktiver, ret-
tigheder og forpligtelser, som tilsammen udger eller indgér i en aftale om
struktureret finansiering eller en anden afgrenset portefoelje, herunder afta-
ler som n@vnt i § 46, stk. 1, nr. 5 og 7, som selskabet under afvikling er
part i, nar overdragelsen, @ndringen eller ophavelsen omfatter samtlige de
aktiver, rettigheder og forpligtelser, der indgér i den pagaeldende porte-
folje.

Stk. 2. Uanset stk. 1 kan Finansiel Stabilitet, nir det er nedvendigt for at
nd afviklingsméilene i § 4, herunder beskyttelsen af forsikringstagere, over-
drage, @ndre eller ophaeve aktiver, rettigheder eller forpligtelser, som er en
del af den samme aftale eller portefolje.

Delvise overdragelser: beskyttelse af handels-, clearing- og afregningssy-
Stemer

§ 50. Finansiel Stabilitets anvendelse af et afviklingsvaerktej pavirker
ikke anvendelsen af og reglerne for de systemer, der er omfattet af lov om
kapitalmarkeder, ndr Finansiel Stabilitet:

1) Overdrager en del af, men ikke alle aktiver, rettigheder eller forpligtel-
ser i et selskab under afvikling til et andet selskab.
2) Anvender de accessoriske befgjelser 1 § 33 til at ophave eller @ndre vil-
kérene 1 en kontrakt, som selskabet under afvikling har indgaet, eller til at
indsatte en keber eller modtager som part.
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Stk. 2. En overdragelse, ophavelse eller @ndring som naevnt i stk. 1 ma
ikke:
1) Annullere en overforselsordre 1 strid med § 166 i lov om kapitalmarke-
der.
2) Andre eller hindre anvendelsen af midler, veerdipapirer eller kreditfaci-
liteter 1 henhold til § 163 a 1 lov om kapitalmarkeder, fuldbyrdelsen af
overforselsordrer og netting 1 henhold til § 166 i lov om kapitalmarkeder,
eller beskyttelsen af en sikkerhed i henhold til §§ 167-169 1 lov om kapi-
talmarkeder.

§ 51. §§ 36-38, 45, 49 a, 74, 76-78, 80, 84, 87, 89, 90, 93-99, 101, 102,
104, 109, 119-121, 135, 139, 139 a-139 d, 154-157, 160-164, 167-170,
174, 185, 186, 188, 191-193, 236-318 og 338-344 i selskabsloven, samt
kapitel 8 og kapitel 36 a i lov om kapitalmarkeder finder ikke anvendelse
ved Finansiel Stabilitets iverksattelse og gennemforelse af afviklingsfor-
anstaltninger pd en virksomhed omfattet af denne lov.

Stk. 2. Skatte- og vaekstministeren kan fastsatte nermere regler og pro-
cedurer, der treder 1 stedet for de 1 medfor af stk. 1 fravegne regler 1 sel-

skabsloven og lov om kapitalmarkeder.
Kapitel 9
Proceduremcessige forpligtelser
Offentliggorelse

§ 52. Finansiel Stabilitet skal sikre, at der foretages forneden offentlig-
gorelse af beslutningen om ivarksattelse af afviklingshandlinger eller su-
spension.

Stk. 2. Den offentliggjorte beslutning skal indeholde oplysninger om af-
viklingshandlingernes virkninger, herunder for forsikringstagere, og, hvor
det er relevant, suspensions- eller begraensningsvilkérene og perioden, jf.
§§ 39,40 og 41.

§ 53. Er aktierne eller andre ejerskabs- eller gaeldsinstrumenter i selska-
bet under afvikling, optaget til handel pd et reguleret marked, anvendes
midlerne til offentliggerelse af regulerede oplysninger vedrerende selska-
bet under afvikling i henhold til § 24 i lov om kapitalmarkeder.

Stk. 2 For aktier eller ejerskabs- eller galdsinstrumenter, der ikke er om-
fattede af stk. 1, skal Finansiel Stabilitet sikre, at de dokumenter, der udger
bevisgrundlaget for disse instrumenter sendes til kapitalejerne og
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kreditorerne i selskabet under afvikling, som er registrerede i registre eller
databaser i selskabet under afvikling, der er tilgeengelige for Finansiel Sta-
bilitet.

Kapitel 10
Domstolsprovelse

§ 54. Enhver juridisk eller fysisk person, der er berert af beslutningen
om at traeffe en krisestyringsforanstaltning, har ret til at indbringe beslut-
ningen for domstolene.

Stk. 2. For sager, der indbringes for domstolene, jf. stk. 1, geelder at
1) sagsanlag ikke i sig selv har opsattende virkning, og at

2) Finansiel Stabilitets beslutning kan fuldbyrdes straks, idet der er for-
modning for, at det ikke vil vere 1 offentlighedens interesse at suspendere
dens handhevelse.

Begreensninger og andre retlige procedurer

§ 55. Ved begaring om konkurs- eller rekonstruktionsbehandling af sel-
skaber omfattet af § 1, nr. 1-5, underretter skifteretten Finansiel Stabilitet
og Finanstilsynet herom. Skifteretten kan ikke treffe afgerelse om kon-
kurs- eller rekonstruktionsbehandling, hvis Finansiel Stabilitet inden 7
dage efter underretning har meddelt skifteretten, at Finansiel Stabilitet vil
traeffe afviklingshandlinger over for selskabet.

Stk. 2. Har Finansiel Stabilitet iveerksat afviklingshandlinger, eller har
Finansiel Stabilitet vurderet, at betingelserne for afvikling, jf. §§ 5 eller
6, er opfyldt vedrerende et selskab, kan der ikke indledes konkurs- eller re-
konstruktionsbehandling mod selskabet uden Finansiel Stabilitets sam-
tykke.

Stk. 3. Den dag, hvor Finansiel Stabilitet treeffer beslutning om at ivaerk-
sette en afviklingshandling over for et selskab, der opfylder afviklingsbe-
tingelserne 1 medfer af § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3, kan statuere fristdag i
medfor af konkurslovens § 1, nr. 1-5, hvis skifteretten inden 3 maneder
herefter modtager begaring om rekonstruktionsbehandling eller konkurs
eller af egen drift indleder rekonstruktionsbehandling eller afsiger kon-
kursdekret.

Stk. 4. Uden at dette berarer eventuelle begrensninger af muligheden for
at gore beskyttelsesrettigheder gaeldende efter § 40, kan Finansiel Stabilitet
anmode en domstol om at udsatte enhver retslig behandling eller proce-
dure, som et selskab under afvikling er eller bliver part i, for en passende
periode, der stdr mal med det enskede formal, hvis det er nedvendigt for
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en effektiv anvendelse af afviklingsvearktejerne og udevelse af afviklings-

befojelserne.
Kapitel 11

Afviklingskollegier

§ 56. Finansiel Stabilitet deltager i1 afviklingskollegier i overensstem-
melse med kapitel 11 i denne lov og §§ 2351 0g 235 m i lov om forsik-
ringsvirksomhed, og andre internationale fora med relevante myndigheder
m.v. med henblik pa afviklingsplanlaegning og afvikling.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet samarbejder og koordinerer afviklingsplan-
leegning og afvikling med relevante myndigheder 1 lande uden for Den Eu-
ropaiske Union, som Den Europ@iske Union ikke har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade.

Koncernafvikling, der involverer et datterselskab i en koncern

§ 57. Nér Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed
for et selskab omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-5, som er datterselskab i1 en kon-
cern, skal Finansiel Stabilitet straks underrette koncernafviklingsmyndig-
heden, hvis denne er en anden, den koncerntilsynsferende og medlem-
merne af afviklingskollegiet, nar Finansiel Stabilitet beslutter, at selskabet
opfylder betingelserne for afvikling 1 § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3.

Stk. 2. Underretningen efter stk. 1, skal indeholde folgende oplysninger:
1) Beslutningen om, at et selskab omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-5, opfylder
betingelserne for afvikling i1 § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3, og
2) de afviklingshandlinger eller insolvensforanstaltninger, som Finansiel
Stabilitet finder passende for selskabet.

Stk. 3. Nar Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er koncernafviklings-
myndighed, skal Finansiel Stabilitet ved modtagelse af en underretning fra
en anden afviklings- eller tilsynsmyndighed om, at et koncernselskab er
nedlidende eller forventeligt nedlidende eller opfylder betingelserne for af-
vikling, efter horing af de gvrige medlemmer af det pdgaldende afvik-
lingskollegium, foretage en vurdering af
1) de mulige konsekvenser for koncernen og koncernselskaber i1 andre
medlemsstater af de afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger, der
er givet underretning om, og
2) hvorvidt disse handlinger eller foranstaltninger gor det sandsynligt, at
betingelserne for afvikling i § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3, er opfyldt for et
koncernselskab i en anden medlemsstat.

Stk. 4. Nér Finansiel Stabilitet har givet underretning efter stk. 1, og

koncernafviklingsmyndigheden, nar denne er en anden end Finanstilsynet
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og Finansiel Stabilitet, vurderer, at de afviklingshandlinger eller andre for-
anstaltninger, der er givet underretning om, ger det usandsynligt, at betin-
gelserne for afvikling 1 § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3, er opfyldt for et kon-
cernselskab i1 en anden medlemsstat, kan Finansiel Stabilitet ivaerkseette de
omhandlede afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger over for det
pagaldende koncernselskab.

Stk. 5. Nar Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er koncernafviklings-
myndighed, og Finansiel Stabilitet efter modtagelse af en underretning fra
en anden afviklings- eller tilsynsmyndighed vurderer, at de afviklings-
handlinger eller andre foranstaltninger, der er givet underretning om, gor
det sandsynligt, at betingelserne 1 § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3, er opfyldt for
et koncernselskab i en anden medlemsstat, skal Finansiel Stabilitet inden
for fem dage efter modtagelsen af underretningen foresld en koncernafvik-
lingsordning og foreleegge den for afviklingskollegiet, jf. § 58, stk. 1. Fri-
sten kan forleenges med samtykke fra den myndighed, der har foretaget un-
derretningen.

Stk. 6. Nar koncernafviklingsmyndigheden, nar denne er en anden end
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, ikke har fremlagt sin vurdering inden
for fem dage efter modtagelsen af underretningen eller inden for en len-
gere frist efter aftale, kan Finansiel Stabilitet iveerksatte de afviklings-

handlinger eller andre foranstaltninger, der er givet underretning om.

§ 58. Den koncernafviklingsordning, der er neevnt 1 § 57, stk. 5, skal:

1) Beskrive de afviklingshandlinger, som de bererte afviklingsmyndighe-
der ber iverksette over for moderselskabet eller bestemte koncernselska-
ber, herunder det overste moderselskab, for at nd afviklingsmalene og for
at overholde de overordnede principper for afvikling i § 7,

2) pracisere, hvordan de afviklingshandlinger, der er n@vntinr. 1, ber
koordineres, og

3) fastleegge en finansieringsplan, som tager hensyn til koncernafviklings-
planen og de principper for ansvarsdeling, som er fastsat i koncernafvik-
lingsplanen 1 overensstemmelse med § 235 b, stk. 3, nr. 5, i lov om forsik-
ringsvirksomhed.

Stk. 2. Koncernafviklingsordningen treffes som en fzlles beslutning
truffet af Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet som koncernafviklingsmyn-
dighed og de afviklingsmyndigheder, som har ansvar for de datterselska-
ber, der er omfattet af koncernafviklingsordningen, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Nar Finansiel Stabilitet i1 sin egenskab af afviklingsmyndighed er
uenig i en koncernafviklingsordning, som er foreslaet af koncernafvik-
lingsmyndigheden, eller finder, at koncernafviklingsmyndigheden af hen-
syn til beskyttelse af forsikringstageres kollektive interesser,
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realokonomien og den finansielle stabilitet ber ivaerksaette uathaengige af-
viklingshandlinger eller andre foranstaltninger end dem, der er foresléet i
koncernafviklingsordningen, over for et selskab omfattet af § 1, stk. 1, nr.
1-5, skal Finansiel Stabilitet foretage folgende:

1) Angive de nermere begrundelser for uenigheden eller begrundelser for
at fravige koncernafviklingsordningen,

2) underrette koncernafviklingsmyndigheden og de ovrige afviklingsmyn-
digheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de begrun-
delser, der er naevnt i nr. 1, og

3) underrette koncernafviklingsmyndigheden og de evrige afviklingsmyn-
digheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de afvik-
lingshandlinger, som Finansiel Stabilitet patenker at iverksatte.

Stk. 4. Nér Finansiel Stabilitet 1 sin egenskab afviklingsmyndighed angi-
ver begrundelsen for sin uenighed, jf. stk. 3, nr. 1, skal Finansiel Stabilitet
tage hensyn til koncernafviklingsplanerne, de potentielle virkninger af de
afviklingshandlinger eller foranstaltninger, som Finansiel Stabilitet paten-
ker at ivaerksatte, for forsikringstagere, realokonomien og den finansielle
stabilitet 1 de berorte medlemsstater og de potentielle virkninger for andre
dele af koncernen.

Stk. 5. Nér Finansiel Stabilitet i sin egenskab af afviklingsmyndighed er
enig 1 den koncernafviklingsordning, som er foreslaet af koncernafvik-
lingsmyndigheden, kan Finansiel Stabilitet sammen med koncernafvik-
lingsmyndigheden og andre enige afviklingsmyndigheder né frem til en
feelles beslutning om en koncernafviklingsordning, som omfatter koncern-
selskaber 1 Danmark uden deltagelse af de uenige afviklingsmyndigheder.

Stk. 6. De feelles beslutninger, der er omhandlet i stk. 2 og 5, anerkendes
som endelige og anvendes af Finansiel Stabilitet.

Stk. 7. Nér Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed, skal Finansiel
Stabilitet straks ivaerksatte alle de afviklingshandlinger og foranstaltnin-
ger, der folger af koncernafviklingsordningen eller af beslutninger truffet i
medfor af § 57, idet der tages beherigt hensyn til situationens hastende ka-
rakter.

Stk. 8. Nér der ikke iverksattes nogen koncernafviklingsordning, og Fi-
nansiel Stabilitet som afviklingsmyndighed ivaerksatter afviklingshandlin-
ger over for et koncernselskab, skal Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
deltage i samarbejdet i afviklingskollegiet for at na frem til en koordineret
afviklingsstrategi for alle nedlidende eller forventeligt nedlidende kon-
cernselskaber.

Stk. 9. Nar Finansiel Stabilitet ivaerksetter en afviklingshandling over
for et koncernselskab, skal Finansiel Stabilitet underrette
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afviklingskollegiets medlemmer regelmeessigt og pa fyldestgerende vis om
disse foranstaltninger og den lebende udvikling heraf.

Koncernafvikling, der involverer det overste moderselskab i en koncern

§ 59. Nar Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er koncernafviklings-
myndighed, og Finansiel Stabilitet beslutter, at det gverste moderselskab,
som Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed for, opfylder betingelserne
for afvikling i § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3, skal Finansiel Stabilitet straks
underrette den koncerntilsynsferende og til de gvrige medlemmer af afvik-
lingskollegiet om de oplysninger, der er omhandlet i § 57, stk. 2.

Stk. 2. Afviklingshandlingerne eller insolvensforanstaltningerne om-
handlet i § 57, stk. 2, nr. 2, kan omfatte ivaerksettelse af en koncernafvik-
lingsordning, der er udarbejdet i overensstemmelse med § 58, stk. 1, i fol-
gende tilfelde:

1) De afviklingshandlinger eller foranstaltninger pd moderselskabsniveau,
der er givet underretning om 1 henhold til § 57, stk. 2, nr. 2, gor det sand-
synligt, at betingelserne for afvikling § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3 er opfyldt
for et koncernselskab i en anden medlemsstat,

2) afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger pa moderselskabsni-
veau alene er ikke tilstreekkelige til at stabilisere situationen, eller det er
ikke sandsynligt, at de vil skabe et optimalt resultat

3) afviklingsmyndighederne har konstateret, at et eller flere datterselska-
ber, som de har ansvar for, opfylder betingelserne for afvikling i § 5, stk.
1, eller § 6, stk. 3, eller

4) afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger pa koncernniveau vil
gavne koncernens datterselskaber pa en made, der gor en koncernafvik-
lingsordning relevant.

Stk. 3. Nar de foranstaltninger, som Finansiel Stabilitet som led i kon-
cernafviklingsmyndighedens behandling péatenker at ivaerksette, ikke om-
fatter en koncernafviklingsordning, skal Finansiel Stabilitet traeffe sin be-
slutning efter horing af afviklingskollegiets medlemmer.

Stk. 4. Nar de foranstaltninger, som Finansiel Stabilitet som led i kon-
cernafviklingsmyndighedens behandling pataenker at iverksette, indehol-
der en koncernafviklingsordning, skal koncernafviklingsordningen tage
form af en faelles beslutning truffet af Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
som koncernafviklingsmyndighed og de afviklingsmyndigheder, der har
ansvar for de datterselskaber, der er omfattet af koncernafviklingsordnin-
gen.

Stk. 5. Nar Finansiel Stabilitet i1 sin egenskab af afviklingsmyndighed er
uenig i eller fraviger den koncernafviklingsordning, som er foreslaet af
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koncernafviklingsmyndigheden, eller finder, at koncernafviklingsmyndig-
heden af hensyn til beskyttelsen af den finansielle stabilitet ber iveerksatte
uathaengige afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger end dem, der
er foresldet 1 koncernafviklingsordningen, over for et selskab omfattet af §
1, stk. 1, nr. 1-5, skal Finansiel Stabilitet fortage folgende:

1) Angive de nermere begrundelser for uenigheden eller begrundelser for
at fravige koncernafviklingsordningen,

2) underrette koncernafviklingsmyndigheden og de andre afviklingsmyn-
digheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de i nr. 1
navnte begrundelser, og

3) underrette koncernafviklingsmyndigheden og de andre afviklingsmyn-
digheder, som er omfattet af koncernafviklingsordningen, om de foran-
staltninger, som Finansiel Stabilitet pdtenker at ivaerksatte.

Stk. 6. Nar Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed og angiver be-
grundelsen for sin uenighed, jf. stk. 5, nr. 1, skal Finansiel Stabilitet tage
behorigt hensyn til koncernafviklingsplanerne, de potentielle virkninger af
de uafhengige afviklingshandlinger og foranstaltninger, som Finansiel
Stabilitet vil ivaerksatte, for den finansielle stabilitet, offentlige finanser,
forsikringsgarantiordninger og eventuelle finansieringsordninger i de be-
rorte medlemsstater og de potentielle virkninger af afviklingshandlingerne
eller de andre foranstaltninger for andre dele af koncernen.

Stk. 7. Nar Finansiel Stabilitet i sin egenskab af afviklingsmyndighed er
enig i den koncernafviklingsordning, som er foreslaet af koncernafvik-
lingsmyndigheden, kan Finansiel Stabilitet, sammen med koncernafvik-
lingsmyndigheden og andre enige afviklingsmyndigheder, né frem til en
feelles beslutning om en koncernafviklingsordning, som omfatter koncern-
selskaber i Danmark uden deltagelse af de uenige afviklingsmyndigheder.

Stk. 8. Den felles beslutning, der er omhandlet 1 stk. 4 eller 7, anerken-
des som endelig og anvendes af afviklingsmyndighederne i1 de berorte
medlemsstater.

Stk. 9. Nar Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er koncernafviklings-
myndighed og Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed, skal Finansiel
Stabilitet straks iverksatte de afviklingshandlinger og foranstaltninger, der
er omhandlet i stk. 1-8, idet der tages beherigt hensyn til situationens ha-
stende karakter.

Stk. 10. Nar der ikke iveerksaettes nogen koncernafviklingsordning, og
afviklingsmyndighederne ivaerksatter afviklingshandlinger over for et
koncernselskab, skal Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, nar de er kon-
cernafviklingsmyndighed eller afviklingsmyndighed, deltage i samarbejdet
1 afviklingskollegiet med henblik pé at na frem til en koordineret afvik-
lingsstrategi for alle berorte koncernselskaber.
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Stk. 11. Nar Finansiel Stabilitet i sin egenskab af afviklingsmyndighed
iverksatter afviklingshandlinger over for et koncernselskab, skal Finansiel
Stabilitet underrette afviklingskollegiets medlemmer regelmassigt og pé
fyldestgerende vis om disse foranstaltninger og den lgbende udvikling
heraf.

Kapitel 12

Forbindelser med tredjelande
Anerkendelse og handheevelse af tredjelandes afviklingsprocedurer

§ 60. Stk. 2-5 finder anvendelse pa tredjelandes afviklingsprocedurer,
medmindre og indtil en international aftale med det bererte tredjeland trae-
der 1 kraft. Stk. 2-5, finder ogsa anvendelse, nar en sadan international af-
tale er trédt i kraft, i det omfang anerkendelse og handhavelse af tredjelan-
des afviklingsprocedurer ikke er reguleret i aftalen.

Stk. 2. Med undtagelse af det, der er fastsat i § 61, afger Finansiel Stabi-
litet, om tredjelandes afviklingsprocedurer, der vedrerer et datterselskab
her i landet eller en filial her i landet af et tredjelandsselskab eller et mo-
derselskab, skal anerkendes og hdndhaeves. Finansiel Stabilitet tager behe-
rigt hensyn til interesserne 1 hver af de medlemsstater, hvor et tredjelands-
forsikringsselskab eller et moderselskab driver virksomhed, herunder til
den potentielle effekt af anerkendelsen og handhavelsen af tredjelandsaf-
viklingsprocedurer pa andre dele af koncernen og forsikringstagere, real-
gkonomien og den finansielle stabilitet 1 de disse medlemsstater.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet kan:

1) Udeve afviklingsbefojelser 1 forhold til

a) aktiver, der tilherer et tredjelandsforsikringsselskab eller modersel-

skab, som befinder sig her i landet eller reguleres efter lovgivningen her

i landet, og

b) rettigheder eller forpligtelser, der tilhorer et tredjelandsforsikringssel-

skab, og som er bogfort af en filial her 1 landet af et tredjelandsselskab,

er underlagt lovgivningen her i landet, eller hvis fordringer kan fuldbyr-
des her 1 landet.
2) Foretage, herunder gennem en anden fysisk eller juridisk persons mel-
lemkomst, en overdragelse af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter i et
datterselskab etableret her 1 landet.
3) Udeve befojelserne i §§ 39- 41 1 forhold til de rettigheder, som tilfalder
parterne i en aftale med et selskab som navnt i stk. 1, nar disse befojelser
er ngdvendige for at handhaeve tredjelandes afviklingsprocedurer.
4) forhindre, at en kontraktpart udever en ret til at opsige eller fremskynde
en kontrakt eller pa anden méde pévirker kontraktuelle rettigheder, nar ret-

ten alene er foranlediget af afviklingshandlinger truffet over for
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tredjelandsforsikringsselskabet, dets moderselskab eller andre koncernsel-
skaber. Dette geelder kun, hvis kontraktens vesentlige forpligtelser, herun-
der betalings- og leveringsforpligtelser samt sikkerhedsstillelse, fortsat op-
fyldes.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet kan, hvis det er nedvendigt af hensyn til of-

fentlighedens interesse, traeffe afviklingshandlinger over for et modersel-
skab 1, hvis den relevante tredjelandsmyndighed fastslar, at et forsikrings-
selskab, der er datterselskab i neevnte moderselskab og etableret i dette
tredjeland, opfylder betingelserne for afvikling efter lovgivningen i det pé-
geeldende tredjeland. Finansiel Stabilitet kan i1 sadanne situationer anvende
alle afviklingsbefojelser over for det pageldende moderselskab. § 38 fin-

der tilsvarende anvendelse pa afviklingshandlinger efter 1. pkt.

Stk. 5. Anerkendelse og handhe@velse af tredjelandes afviklingsprocedu-
rer tilsidesatter ikke almindelig insolvensbehandling efter dansk ret.

Retten til at neegte anerkendelse eller handheevelse af tredjelandes afvik-
lingsprocedurer

§ 61. Finansiel Stabilitet kan afvise at anerkende eller handhave tredje-
landes afviklingsprocedurer i henhold til § 60, hvis Finansiel Stabilitet vur-
derer, at:

1) Tredjelandets afviklingsprocedurer vil fa negative virkninger for den fi-
nansielle stabilitet her i landet, eller at procedurerne kan fa negative virk-
ninger for den finansielle stabilitet 1 en anden medlemsstat.

2) En vathangig afviklingshandling efter § 62 over for en filial her 1 landet
af et tredjelandsselskab er nedvendig for at na et eller flere af afviklings-
malene.

3) Kreditorer ikke ville modtage samme behandling som tredjelandskredi-
torer med tilsvarende lovfastede rettigheder efter de pagaldende tredjelan-
des interne afviklingsprocedurer.

4) Anerkendelse eller handhavelse af tredjelandets afviklingsprocedurer
ville have vasentlige finanspolitiske konsekvenser her 1 landet.

5) Virkningerne af en sddan anerkendelse eller hdndhavelse ville vare 1
strid med dansk ret.

Afvikling af filialer her i landet af tredjelandsselskaber

§ 62. Finansiel Stabilitet kan treeffe afviklingshandlinger, anvende afvik-
lingsveaerktejer og udeve afviklingsbefojelser over for en filial her i landet
af et tredjelandsselskab, som ikke er omfattet af et tredjelands afviklings-
procedurer, eller som er omfattet af et tredjelands afviklingsprocedurer,
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nar de forhold, der er nevnt i § 61 gor sig geeldende. § 38 finder tilsva-
rende anvendelse.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet kan anvende de verktejer og udeve de befo-
jelser, der er nevnt i stk. 1, nar Finansiel Stabilitet finder, at en foranstalt-
ning er ngdvendig af hensyn til offentlighedens interesse, og én eller flere
af folgende betingelser er opfyldt:

1) Filialen her i landet af et tredjelandsselskab opfylder ikke leengere eller
forventes ikke laengere at overholde de geeldende lovkrav for at blive med-
delt tilladelse og udeve virksomhed her i landet, og der er ikke udsigt til, at
tiltag truffet af den private sektor, Finanstilsynet eller det relevante tredje-
land kan bringe filialen i overensstemmelse med lovkravene eller forhin-
dre, at den bliver nedlidende, inden for en rimelig tid.

2) Tredjelandsforsikringsselskabet er eller forventes at veere ude af stand
til eller er uvilligt til at indfti sine forpligtelser over for kreditorer i Den
Europaiske Union eller forpligtelser, der er oprettet eller bogfert gennem
filialen her i landet, nar de forfalder, og Finansiel Stabilitet vurderer, at der
ikke er eller vil blive indledt afviklingsprocedurer eller insolvensbehand-
ling 1 et tredjeland over for det pageldende tredjelandsforsikringsselskab
inden for en rimelig tid.

3) Den relevante tredjelandsmyndighed har indledt afviklingsprocedurer
over for tredjelandsforsikringsselskabet eller har underrettet Finansiel Sta-
bilitet eller Finanstilsynet om, at den agter at indlede sddanne procedurer.

Stk. 3. Iverksatter Finansiel Stabilitet en uathengig foranstaltning over
for en filial her 1 landet af et tredjelandsselskab, tager Finansiel Stabilitet 1
relevant omfang hensyn til afviklingsmalene og ivarksatter foranstaltnin-
gen 1 overensstemmelse med principperne i § 7 og kravene til anvendelse
af afviklingsverktejer 1 kapitel 5.

Udveksling af fortrolige oplysninger

§ 63. Finansiel Stabilitet kan udveksle fortrolige oplysninger med rele-
vante tredjelandsmyndigheder, nér folgende betingelser er opfyldt:
1) De pagaxldende tredjelandsmyndigheder er underlagt krav og standarder
om tavshedspligt, der mindst, ifelge samtlige bererte myndigheder, anses
for at svare til de krav og standarder, der folger af kapitel 23 i1 lov om for-
sikringsvirksomhed.
2) Oplysningerne er nedvendige for de kompetente tredjelandsmyndighe-
ders varetagelse af deres afviklingsfunktioner, som svarer til de funktioner,
der er fastsat i denne lov, og anvendes ikke til noget andet formal.

Stk. 2. Vedrerer udvekslingen af oplysninger personoplysninger, skal
handtering og overforsel af sdidanne oplysninger til
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tredjelandsmyndigheder til de formél, der er naevnt i stk. 1, nr. 1, ske i
overensstemmelse med gaeldende databeskyttelsesregler.

Stk. 3. Har Finansiel Stabilitet modtaget de fortrolige oplysninger fra en
myndighed 1 anden medlemsstat, ma Finansiel Stabilitet kun videregive
disse oplysninger til relevante tredjelandsmyndigheder, hvor den relevante
myndighed 1 den medlemsstat, som oplysningerne stammer fra, har god-
kendt videregivelsen, og oplysningerne kun videregives til de formal, som
den afgivende myndighed har godkendt.

Kapitel 13
Afviklingsfondene

§ 64. Der etableres en afviklingsfinansieringsordning for skadesforsik-
ringsselskaber (Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber), som ad-
ministreres af Finansiel Stabilitet. Afviklingsfonden for skadesforsikrings-
selskaber kan anvendes i forbindelse med Finansiel Stabilitets udevelse af
befoajelser over for skadesforsikringsselskaber i medfer af denne lov og i
overensstemmelse med de fastsatte afviklingsmal i § 4 og de fastsatte prin-
cipper for afvikling i § 7.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet haefter ikke for Afviklingsfonden for skades-
forsikringsselskabers forpligtelser, og Fonden hafter kun for egne forplig-
telser.

Stk. 3. Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskabers aktiver og pas-
siver skal holdes adskilt fra Finansiel Stabilitets ovrige aktiviteter.

Stk. 4. Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber udger ikke en
selvstaendig juridisk person. Finansiel Stabilitet optraeder pa vegne af Fon-
den i retlige sammenhange.

Stk. 5. Skatte- og vaekstministeren kan fastsa@tte nermere regler om Fi-
nansiel Stabilitets administration af Afviklingsfonden for skadesforsikrings-
selskaber.

§ 65. Der etableres en afviklingsfinansieringsordning for livsforsikrings-
selskaber (Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber), som administre-
res af Finansiel Stabilitet. Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber
kan anvendes i forbindelse med Finansiel Stabilitets udevelse af befojelser
over for livsforsikringsselskaber i medfer af denne lov og i overensstem-
melse med de fastsatte afviklingsmél i § 4 og de fastsatte principper for af-
vikling i § 7.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet heefter ikke for Afviklingsfonden for livsfor-
sikringsselskabers forpligtelser, og Fonden hafter kun for egne forpligtel-

SCr.
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Stk. 3. Afviklingsfonden for livsforsikringsselskabers aktiver og passiver
skal holdes adskilt fra Finansiel Stabilitets ovrige aktiviteter.

Stk. 4. Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber udger ikke en selv-
stendig juridisk person. Finansiel Stabilitet optreeder pa vegne af Fonden i
retlige sammenhange.

Stk. 5. Skatte- og veekstministeren kan fastsatte neermere regler om Fi-
nansiel Stabilitets administration af Afviklingsfonden for livsforsikringssel-
skaber.

§ 66. Formuen for Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber, jf. §
64 har et malniveau pa 1 mia. kr. januar (2027) og opbygges over en peri-
ode pé 10 ar. Nar Fondens formue overstiger malniveauet. jf. 1. pkt., ophe-
rer bidragspligten. Bidragspligten genoptages, hvis Afviklingsfonden for
skadesforsikringer ikke langere overstiger malniveaet, jf. 1. pkt.

Stk. 2. Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber, jf. § 65 er hvilende
indtil den aktiveres af skatte- og vakstministeren. Hvis Fonden aktiveres,
vil det udlese bidragspligt sa lenge Fondens formue er negativ.

Stk. 3. Afviklingsfondene jf. § § 64 og 65 kan opdeles i1 afdelinger.

Stk. 4. Skatte- og vaekstministeren kan fastsette nermere regler om af-
viklingsfondene, jf. stk. 1 og 2, herunder om fastsattelse og indeksering af
Fondenes malniveauer samt om afrunding af de indekserede beleb.

Bidragsopkreevning

§ 67. Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber, jf. § 64 finansie-
res af arlige bidrag fra skadeforsikringsselskaber her i landet og filialer af
skadesforsikringsselskaber her 1 landet af skadesforsikringsselskaber med
hjemsted 1 et land uden for Den Europiske Union, som Unionen ikke har
indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 2. Séafremt Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber, jf. § 65,
aktiveres, jf. § 66, stk. 2, finansieres den af arlige bidrag fra livsforsikrings-
selskaber her i landet og filialer af livsforsikringsselskaber her 1 landet af
livsforsikringsselskaber med hjemsted 1 et land uden for Den Europiske
Union, som Den Europaiske Union ikke har indgdet aftale med pé det fi-
nansielle omréde.

Stk. 3. De arlige bidrag, jf. stk. 1 og 2, fastsettes af Finansiel Stabilitet
og fordeles forholdsmassigt blandt de omfattede selskaber pd baggrund af
henholdsvis skadesforsikringsselskabers opkravede bruttopremier og pa
baggrund af livsforsikringsselskabers forsikringsmassige hensattelser.

Stk. 4. Afviklingsfondene skal investere i aktiver med lav risiko.
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Stk. 5. Er de disponible finansielle midler i Afviklingsfondene ikke til-
straekkelige til at dekke tab, omkostninger eller andre udgifter i forbindelse
med afvikling af et selskab, kan Finansiel Stabilitet opkreeve ekstraordinaere
bidrag. Finansiel Stabilitet kan helt eller delvist udskyde et selskabs betaling
af en ekstraordinaer opkravning i op til 6 méneder, hvis betalingen kan
bringe virksomhedens likviditet eller solvens 1 fare. Betalingsudskydelsen
kan efter ansegning forlaenges i overensstemmelse med 2. pkt.

Stk. 6. Finansiel Stabilitet kan pd vegne af Afviklingsfondene optage
lan eller andre former for finansiel stotte i markedet eller fra anden tredje-
mand, hvis Afviklingsfondenes formue ikke er tilstraekkelig til at deekke tab,
omkostninger eller andre udgifter 1 forbindelse med afvikling efter denne
lov og de ekstraordinere bidrag efter stk. 5 ikke er tilgaengelige eller ikke er
tilstraekkelige.

Stk. 7. Finansiel Stabilitet kan pa vegne af Afviklingsfondene optage 14n
med garanti fra staten. Finansiel Stabilitets adgang til at optage statslige gen-
udlan i § 74, stk. 4, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder kan anvendes til brug for lanefinansiering af Afviklingsfon-
dene.

Stk. 8. Skatte- og vaekstministeren kan fasts@tte nermere regler om ad-
ministrationen af Afviklingsfondene, herunder bidragsfastsettelsen, jf. stk.
3, og om frist for indbetaling af arlige og ekstraordinzre bidrag.

Anvendelse af Afviklingsfondene

§ 68. Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra Afviklingsfondene, nér
det er nadvendigt for at sikre en effektiv anvendelse af afviklingsvaerkto-
jerne 1 overensstemmelse med denne lov, til at
1) garantere aktiver og forpligtelser i selskabet under afvikling, dets datter-
selskaber, et overgangsselskab eller et portefoljeadministrationsselskab,

2) yde lan til selskabet under afvikling, dets datterselskaber, et overgangs-
selskab eller et portefeljeadministrationsselskab,

3) kabe aktiver 1 selskabet under afvikling,

4) yde bidrag til et overgangsselskab og et portefoljeadministrationsselskab,
5) udbetale kompensation til kapitalejere eller kreditorer 1 overensstem-
melse med § 45,

6) yde et bidrag til selskabet under afvikling i stedet for nedskrivningen eller
konverteringen af visse kreditorers forpligtelser, nar nedskrivnings- eller
konverteringsvaerktejet anvendes og visse kreditorer er undtaget fra verk-
tajet jf. § 25, stk. 6 eller § 26 eller blevet helt eller delvis udelukket fra ned-
skrivning i overensstemmelse med § 25, stk. 8 eller § 26,

7) yde et bidrag til selskabet under afvikling i medfer af § 69, eller
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8) ivaerksette enhver kombination af de foranstaltninger, der er omhandlet i
nr. 1-7.

Stk. 2. § 69, stk. 2 finder anvendelse 1 tilflde, hvor der ved anvendelse
af midler fra Afviklingsfondene efter stk. 1 daekkes tab i selskabet under
afvikling.

Stk. 3. 1tilfelde af afvikling af en graenseoverskridende koncern udarbe;j-
der Finansiel Stabilitet og de involverede afviklingsmyndigheder en finan-
sieringsplan, der fastlegger fordelingen af bidragene fra afviklingsformu-
erne i hvert land.

§ 69. Nar en forpligtelse er undtaget fra nedskrivning og konvertering i
medfor af § 25, stk. 6, eller § 26 eller nar Finansiel Stabilitet helt eller del-
vist har udelukket en forpligtelse eller en kategori af forpligtelser i medfor
af § 25, stk. 8 eller § 26, kan der ydes bidrag via Afviklingsfondene ved
1) at deekke eventuelle tab, der ikke er deekket ved nedskrivning eller kon-
vertering, som folge af at et krav er undtaget eller udelukket fra brug af
varktejet, og genoprette nettoverdien af selskabet under afvikling til
nul, eller
2) at kebe ejerskabsinstrumenter eller kapitalinstrumenter i virksomheden
eller enheden under afvikling for at rekapitalisere selskabet.

Stk. 2. Bidrag fra Afviklingsfondene, jf. stk. 1, forudsatter, at selskabet
har som minimum har mistet sin egenkapital og eventuel ansvarlig laneka-
pital.

Kapitel 14

Tilsyn og befojelser

§ 70. Finanstilsynet pdser overholdelsen af denne lovs §§ 8 og 32, stk. 1,
nr. 1.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet underretter Finanstilsynet, hvis de selskaber,
der er nevnt 1 § 8, ikke opfylder de oplysningsforpligtelser, der pdhviler
selskaberne 1 medfer af § 8.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet underretter Finanstilsynet, hvis enhver, der er
palagt at indgive oplysninger efter § 32, stk. 1, nr. 1, ikke efterkommer pa-
leegget.

§ 71. Finanstilsynet kan pdbyde de selskaber, der er nevnt 1 § 8, at udle-

vere oplysninger, som Finansiel Stabilitet har kreevet udleveret efter § 8,
inden for en af Finanstilsynet fastsat frist.
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Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde enhver, der er palagt at indgive oplys-
ninger efter § 32, stk. 1, nr. 1, at indgive oplysningerne inden for en af Fi-
nanstilsynet fastsat frist.

Kapitel 15
Straffebestemmelser

§ 72. Med bade straffes den, som et pabud efter § 71 er rettet mod, hvis
pabuddet ikke efterkommes.

Stk. 2. Der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar
efter reglerne 1 straffelovens 5. kapitel.

Kapitel 16
Ikrafttreeden
§ 73. Loven traeder i kraft den 15. marts 2027.
Kapitel 17
Territorialbestemmelse

§ 74. Loven galder ikke for Feregerne og Grenland, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. Loven kan ved kongelig anordning helt eller delvist sattes i kraft
for Grenland med de @&ndringer, som de grenlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning

Skades- og livsforsikringsselskaber, i daglig tale forsikrings- og pensions-
selskaber, (herefter samlet benavnt forsikringsselskaber”) spiller en cen-
tral rolle 1 samfundet. Selskaberne afdakker risici for borgere og erhvervs-
liv og bidrager til ekonomisk tryghed i forbindelse med udbetaling af ska-
deserstatninger og pensionsydelser. Hvis et forsikringsselskab bliver gko-
nomisk nedlidende og ikke kan opfylde sine forpligtelser, kan det betyde,
at forsikringstagere og skadelidte ikke far udbetalt forsikringssummer,
pensionsydelser eller erstatning, ndr behovet opstar. Det kan svaekke tilli-
den til forsikringssektoren og dermed have negative konsekvenser for den
finansielle stabilitet og samfundsekonomien.

Med dette lovforslag — og det samtidig fremsatte forslag til lov om a&n-
dring af lov om forsikringsvirksomhed, lov om en garantifond for skades-
forsikringsselskaber, selskabsloven og forskellige andre love — introduce-
res nye befojelser og kompetencer til Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
med henblik pé at kunne gribe ind tidligt og eftektivt over for nedlidende
eller forventeligt nadlidende gruppe 1-forsikringsselskaber.

Formélet er for det forste at etablere et kriseberedskab hos Finanstilsynet
og Finansiel Stabilitet, sd finansielle udfordringer s vidt muligt kan hand-
teres tidligt, og for det andet muliggere krisehdndtering og eventuelt en
kontrolleret afvikling, hvis et selskab bliver nedlidende eller forventeligt
nedlidende. Herved vil eksisterende forsikringspolicer som udgangspunkt
kunne viderefores, og udbetalinger af pensionsydelser og forsikringssum-
mer som udgangspunkt kunne fortsatte uforstyrret.

De foreslaede regler ligner den ramme for krisehdndtering af nedlidende
pengeinstitutter m.v., der blev indfert for banksektoren efter finanskrisen.

Finansiel Stabilitet vil med lovforslaget fa mulighed for at anvende en
raekke afviklingsvarktejer og befojelser, som foreslés tilpasset i lyset af en
rekke overordnede afviklingsmdl og de konkrete forhold i det afviklede
selskab. Det gelder f.eks. virksomhedssalgsverktejet, som giver Finansiel
Stabilitet mulighed for at overdrage hele eller dele af et nadlidende forsik-
ringsselskabs aktiviteter til en privat keber, saledes at forsikringstagernes
dekning kan viderefores. Forslaget tillegger bl.a. Finansiel Stabilitet befo-
jelse til at ivaerksette solvent portefoljeafvikling, som kan anvendes til en
kontrolleret afvikling af et forsikringsselskabs portefolje, hvor eksisterende
forsikringsaftaler fortsat forvaltes frem til deres opher eller overdragelse.

For at understotte anvendelsen af afviklingsverktejerne tilleegges Finansiel
Stabilitet desuden en raekke generelle befgjelser, herunder til at tage kon-

trol over det selskab, der er under afvikling, og 1 den forbindelse overtage
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de befojelser, der ellers tilkommer forsikringsselskabets kapitalejere og le-
delsesmedlemmer.

Herudover tillegges Finansiel Stabilitet en raekke supplerende befgjelser,
som understotter en smidig og effektiv gennemforelse af en afvikling af et
nedlidende forsikringsselskab. Disse befojelser indebarer bl.a. adgang til
at gribe ind 1 og tilpasse kontraktvilkar, og overdrage eksisterende kontrak-
ter til en anden enhed, f.eks. en keber eller et overgangsselskab, uden sam-
tykke fra kontraktens modpart, nar det er nedvendigt for at sikre kontinui-
tet 1 driften.

Skatte- og veekstministeren har udpeget Finanstilsynet og Finansiel Stabili-
tet som felles afviklingsmyndighed pé forsikringsomrédet. Hensigten er,
at Finanstilsynet skal have hovedansvaret for virksomheder 1 normal drift
(going concern), mens Finansiel Stabilitet skal have hovedansvaret for
virksomheder, som er erklaret nadlidende eller forventeligt nedlidende
(gone concern). Myndighederne vil lebende samarbejde med udgangs-
punkt i deres respektive kompetencer og erfaringer, herunder den arbejds-
deling, der kendes fra kreditinstitutomradet, hvor Finanstilsynet og Finan-
siel Stabilitet ogsé er fzelles afviklingsmyndighed.

Med lovforslaget gennemfores Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning og afvikling
af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af direktiv
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og
forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og
(EU) 2017/1129 (herefter benevnt "IRRD”).
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2. Lovforslagets hovedpunkter
2.1. Udpegning af afviklingsmyndigheder
2.1.1. Ga=ldende ret

Geldende ret indeholder ikke et ssmmenhangende nationalt regelsaet for
restrukturering og afvikling af forsikringsselskaber, og der er ikke udpeget
en serlig afviklingsmyndighed pa forsikringsomradet.

Reglerne findes navnlig i lov om forsikringsvirksomhed, som ved afvik-
ling eller konkurs suppleres af bl.a. konkursloven, selskabsloven, forsik-
ringsaftaleloven og lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber.

Efter geldende ret kan Finanstilsynet inddrage et forsikringsselskabs tilla-
delse til at drive forsikringsvirksomhed, bl.a. hvis selskabet ikke opfylder
lovens krav, herunder kapital- og solvenskravene, jf. § 199 i1 lov om forsik-
ringsvirksomhed. Ved inddragelse af tilladelsen skal selskabet afvikles, jf.
§ 200. Afviklingen kan ske ved likvidation, konkurs eller fusion eller pé
anden made, som Finanstilsynet godkender.

For forsikringsselskaber, der driver livsforsikringsvirksomhed, gelder des-
uden, at Finanstilsynet kan beslutte, at forsikringsbestanden tages under
administration ved én eller flere administratorer. For forsikringsselskaber,
der driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan Finanstilsynet herud-
over beslutte, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden tages under admini-
stration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber.

Afhengigt af den af Finanstilsynet godkendte afviklingsform forestas af-
viklingen enten af en eller flere likvidatorer, kuratorer eller administrato-
rer.

Efter geeldende ret er der ikke udpeget en s@rlig afviklingsmyndighed pa
forsikringsomradet.

P& bankomrédet er Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet udpeget som fzl-
les afviklingsmyndighed. Finansiel Stabilitet har har sdledes erfaring med
planlegning og gennemforelse af afvikling pa det finansielle omrade.

Finansiel Stabilitet (tidligere Finansiel Stabilitet A/S) blev stiftet af staten 1
forbindelse med Bankpakke 1 2008 og har siden 2015 varet organiseret
som en selvstaendig offentlig virksomhed (SOV). Finansiel Stabilitets virk-
somhed er reguleret i lov om restrukturering og afvikling af visse finan-
sielle virksomheder, jf. lovbekendtgerelse nr. 24 af 4. januar 2019 med se-
nere &ndringer.
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Finansiel Stabilitet er i retlig henseende en selvstaendig juridisk person
med egen formue. Virksomheden ledes af en bestyrelse udpeget af skatte-
og vekstministeren og en direktion ansat af bestyrelsen.

Finansiel Stabilitet er ikke en del af den offentlige forvaltning og er derfor
ikke omfattet af forvaltningsloven eller offentlighedsloven.

Virksomhedens formue holdes adskilt fra statens formue, og der gaelder
serlige regler om finansiering af opgaverne. Finansiel Stabilitet er under-
lagt Rigsrevisionens forvaltningsrevision, og ledelsen skal aflegge regn-
skab i overensstemmelse med reglerne for finansielle holdingvirksomhe-
der.

2.1.2. IRRD

Medlemsstaterne skal udpege én eller flere afviklingsmyndigheder, der til-
leegges befojelser til at anvende de afviklingsvarktejer og udeve de afvik-
lingsbefojelser, der fremgar af IRRD, jf. artikel 3, stk. 1, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat
for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og
om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU
og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (herefter benavnt "IRRD”).

Afviklingsmyndighederne skal vaere nationale centralbanker, kompetente
ministerier, offentlige forvaltningsmyndigheder eller myndigheder, der har
fiet overdraget offentlige forvaltningsbefojelser, jf. artikel 3, stk. 2.Nér en
afviklingsmyndighed samtidig er tilsynsmyndighed, skal der indferes pas-
sende foranstaltninger, der sikrer, at der opretholdes funktionsadskillelse
mellem opgaverne som henholdsvis afviklings- og tilsynsmyndighed.
Funktionsadskillelsen skal ske med henblik pa at undga interessekonflik-
ter, jf. artikel 3, stk. 3.

Der stilles desuden krav om, at afviklings- og tilsynsmyndighederne skal
have et tet samarbejde om de afviklingsopgaver, der folger af direktivet,
jf. artikel 3, stk. 6.

2.1.3. Skatte- og Vaekstministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Efter den foresldede ordning udpeges Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
som felles afviklingsmyndighed pé forsikringsomradet. Ordningen inde-
bearer, at Finanstilsynet forer lobende tilsyn med forsikringsselskaberne i
going-concern-fasen og fungerer som afviklingsmyndighed 1
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planlaegningsfasen og indtil et selskab eventuelt bliver nedlidende eller
forventeligt nedlidende.

Hvis et forsikringsselskab bliver nedlidende eller forventeligt nadlidende
(gone concern), skal Finansiel Stabilitet overtage den operative afviklings-
rolle i afviklingsfasen og anvende de konkrete afviklingsvarktejer i over-
ensstemmelse med direktivet.

Skatte- og Vaekstministeriet har ved overvejelserne om udpegning af af-
viklingsmyndigheder pa forsikringsomradet lagt vaegt pa erfaringerne med
den organisatoriske model for afvikling af banker m.fl., som er etableret
ved gennemforelsen af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling
af kreditinstitutter og investeringsselskaber (BRRD).

Den eksisterende model for krisehdndtering af banker m.fl. indebarer en
tydelig funktionsadskillelse mellem det labende tilsyn, afviklingsplanlaeg-
ningen og gennemforelse af afviklingstiltag, hvilket bidrager til klarhed
om rolle- og ansvarsfordelingen mellem de involverede myndigheder.

Den foresldede ordning vil udnytte Finansiel Stabilitets erfaring fra bank-
afvikling og forebygge interessekonflikter, som ville kunne opsta, hvis Fi-
nanstilsynet bdde skulle varetage det almindelige tilsyn og samtidig have
en fuldt ud operativ afviklingsrolle i afviklingsfasen.

En delt afviklingsmyndighed forudsetter teet og struktureret samarbejde.
Den foreslaede opgavefordeling vil séledes forudsette grundig koordine-
ring mellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet bade under planlaegnin-
gen og forberedelsen af en afvikling og under gennemforelsen heraf, samt
en omfattende og rettidig informationsudveksling mellem myndighederne.
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet har erfaring hermed pé bankomradet.

Anvendelsen af en model, der allerede er velafprovet pd bankomradet, un-
derstatter desuden konsistens 1 den finansielle regulering og bidrager til en
klar og forudsigelig ramme for myndighedernes opgavevaretagelse.

Det foreslas pa den baggrund, at Danmark ved implementeringen af IRRD
etablerer en model svarende til det, der geelder for banker m.fl., sa Finans-
tilsynet og Finansiel Stabilitet udpeges som falles afviklingsmyndighed.

Fordelingen af afviklingskompetencer og opgaver vil i praksis indebare, at
reelle myndighedsopgaver placeres i Finanstilsynet. Dette omfatter blandt
andet det almindelige tilsyn, afgivelse af pabud og indhentelse af oplysnin-
ger til brug for afviklingsplanlegning.
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De forretningsorienterede opgaver, herunder ivaerksattelse af og gennem-
forelse af afviklingstiltag og det skonsmessige valg af afviklingsvarktejer
med henblik pa bedst muligt at opfylde afviklingsformélene, placeres hos
Finansiel Stabilitet.

2.2. Afviklingsmal og principper
2.2.1. Gazldende ret

Efter geeldende ret er der ikke fastsat serlige afviklingsmaél eller afvik-
lingsprincipper for forsikringsselskaber i Danmark. Afvikling sker efter de
almindelige insolvensretlige principper, sddan som de direkte eller indi-
rekte kommer til udtryk i lov om forsikringsvirksomhed og i konkurslo-
vens almindelige regler.

2.2.2. IRRD

Medlemsstaterne skal implementere en reekke overordnede afviklingsmal i
national ret. Det folger af artikel 18 1 Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning og af-
vikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af direk-
tiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132
og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014
og (EU) 2017/1129 (herefter benevnt "IRRD”).

Malene er: (1) at beskytte forsikringstagernes, begunstigedes og skadesan-
melderes kollektive interesser, (2) at opretholde den finansielle stabilitet,
herunder ved at forebygge spredning og opretholde markedsdisciplinen,
(3) at sikre videreforelse af kritiske funktioner, og (4) at beskytte offentlige
midler ved at minimere behovet for ekstraordinar finansiel stotte fra det
offentlige.

Nér afviklingsmyndigheden anvender afviklingsvarktejer og udever afvik-
lingsbefojelser, skal den afveje og forfelge de afviklingsmaél, der er rele-
vante 1 den konkrete sag, og vaelge de redskaber, der bedst realiserer disse
mal.

Visse forsikringsydelser kan have sé stor betydning for forsikringstagere
og samfundet, at et opher af dekningen kan fa vasentlige konsekvenser.

Kritiske funktioner er i direktivet beskrevet som aktiviteter, der udferes af
forsikringsselskaber, og som ikke med rimelige omkostninger eller inden
for et rimeligt tidsrum kan erstattes. Kritiske funktioner er kendetegnet
ved, at deres opher med overvejende sandsynlighed vil have vasentlige
virkninger for det finansielle system navnlig fordi det kan pévirke et stort
antal forsikringstageres, begunstigedes eller skadelidtes sociale velferd
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eller fore til systemisk forstyrrelse eller tab af generel tillid til levering af
forsikringstjenesteydelser.

Det er som naevnt et selvstendigt afviklingsmal efter direktivet, at kritiske
funktioner viderefores. I preamblen fremhaves, at insolvensbehandling af
nedlidende forsikringsselskaber ikke altid er hensigtsmaessig, fordi den
ikke nedvendigyvis sikrer tilstreekkelig videreforelse af kritiske funktioner,
herunder videreforelse af forsikringsdeekningen, til fordel for forsikringsta-
gere, begunstigede og skadelidte, realokonomien eller den finansielle sta-
bilitet som helhed.

Direktivet opstiller desuden i artikel 22 centrale principper for afviklings-
processen, herunder bl.a. at kapitalejerne barer tab forst, at tab 1 evrigt for-
deles i1 overensstemmelse med den almindelige insolvensretlige prioritets-
orden, og at ingen kreditor ma stilles ringere end ved konkurs ("no creditor
worse off”’-princippet).

Selskabets ledelse skal som udgangspunkt udskiftes, medmindre en helt el-
ler delvis videreforelse er nedvendig for at opna afviklingsmalene. Den
tidligere ledelse for selskabet under afvikling, dvs. bestyrelse og direktion,
skal yde al nedvendig bistand til at opfylde afviklingsmalene.

2.2.3. Skatte- og Vaekstministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Med lovforslaget foreslds det at indfere sarskilte afviklingsmal og -prin-
cipper i dansk ret for forsikringsselskaber i overensstemmelse med IRRD’s
bestemmelse herom.

Skatte- og Vaekstministeriet finder, at fastsattelsen af overordnede af-
viklingsmal og -principper er central for at sikre en mere forudsigelig,
sammenha@ngende og samfundsmaessigt hensigtsmessig hindtering af
nedlidende forsikringsselskaber. Klare afviklingsmal bidrager til, at valg
og anvendelse af afviklingsvarktejer sker pa et gennemsigtigt og sagligt
grundlag og understotter, at afvikling anvendes som et reelt alternativ til
almindelig insolvensbehandling, hvor dette samlet set giver den bedste be-
skyttelse af forsikringstagere og samfundsekonomien.

Ministeriet legger vaegt pd, at afviklingsmalene giver Finansiel Stabilitet
et klart styringsgrundlag for prioriteringen mellem hensynet til forsikrings-
tagere, den finansielle stabilitet, videreforelse af kritiske funktioner og be-
skyttelsen af offentlige midler.

Den foreslaede ordning indebarer, at Finansiel Stabilitet efter lovforsla-

gets § 4 ved valg og anvendelse af afviklingsverktejer samt udevelse af
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afviklingsbefojelser skal forfelge de fastsatte afviklingsmal og anvende de
redskaber, der bedst realiserer de mal, som er relevante i den konkrete sag.

Malene foreslas principielt at vaere ligestillede, men vil skulle afvejes efter
sagens omstendigheder med henblik pa den bedst mulige samlede opfyl-
delse af afviklingsformalene. I den forbindelse vil det vere vaesentligt at
vaere opmarksom pa, at hensynet om videreforelse af kritiske funktioner,
herunder videreforelse af forsikringsdeekningen, ofte ikke vil kunne vareta-
ges ved almindelig insolvensbehandling, hvor forsikringsdekningen bort-
falder.

Mulige kritiske funktioner vil navnlig kunne omfatte forsikringsprodukter
og ydelser, som har vesentlig betydning for forsikringstagernes, begunsti-
gedes eller skadelidtes sociale eller skonomiske velfaerd, og hvor en afbry-
delse af dekningen ikke kan erstattes inden for rimelig tid eller til rimelige
omkostninger. Dette gelder sarligt, hvor manglende forsikringsdaekning
kan pévirke de berartes skonomiske tryghed, fa afledte virkninger for real-
gkonomien eller sveekke den generelle tillid til leveringen af forsikrings-
ydelser. Vurderingen skal ske under hensyntagen til de konkrete markeds-
massige og samfundsmassige forhold.

Afviklingshandlinger til varetagelse af afviklingsmalene vil kun skulle
iverksattes, ndr dette er nedvendigt i1 offentlighedens interesse. Hvis dette
ikke er tilfzeldet, skal forsikringsselskabet afvikles efter de almindelige in-
solvensretlige regler.

Om en afviklingshandling er nedvendig 1 offentlighedens interesse, vurde-
res nermere efter de betingelser, der beskrives 1 afsnit 2.3 1 lovforslagets
almindelige bemarkninger.

Afviklingsverktejerne skal anvendes proportionalt og i overensstemmelse
med de grundleggende afviklingsprincipper i lovforslagets § 7, herunder
princippet om, at kapitalejere og kreditorer barer tab for forsikringstagere,
og at ingen kreditor stilles ringere end ved konkurs.

2.3. Betingelser for afvikling
2.3.1. Gzldende ret

Finanstilsynet kan inddrage et forsikringsselskabs tilladelse til at drive for-
sikringsvirksomhed, bl.a. hvis forsikringsselskabet ikke opfylder lovens
krav, herunder kapitalkravene. Det folger af § 199 i1 lov om forsikrings-
virksomhed.

70



UDKAST

Ved inddragelse af tilladelsen, skal selskabet afvikles. Afviklingen kan ske
ved likvidation, konkurs, fusion eller pa en anden made, som Finanstilsy-
net godkender, jf. § 200.

Bestemmelsen er en konsekvens af det koncessionssystem, der folger af
lov om forsikringsvirksomhed, og som kraver, at virksomheder, som on-
sker at drive forsikringsvirksomhed, skal have Finanstilsynets tilladelse,
inden virksomheden pébegyndes.

Inden en tilladelse inddrages, indeholder lov om forsikringsvirksomhed en
raekke muligheder for at soge selskabets ekonomiske forhold genoprettet.
Hyvis et forsikringsselskab ikke opfylder minimumskapitalkravet eller sol-
venskapitalkravet, skal selskabet udarbejde en finansieringsplan eller en
genopretningsplan med henblik pé, at kapitalkravet igen opfyldes inden for
den fastsatte frist. Finanstilsynet kan desuden pabyde nedvendige foran-
staltninger, hvis selskabets ekonomiske stilling er forringet eller risikerer
at blive det, herunder begranse selskabets radighed over aktiver, forhgje
kapitalkravet, kraeve et utilstraekkeligt genforsikringsprogram bragt i orden
eller pdbyde lukning for nytegning. Hvis forholdene ikke genoprettes, kan
Finanstilsynet inddrage selskabets tilladelse.

Likvidation er den typiske afviklingsform og gennemfores efter de almin-
delige regler i selskabsloven. Likvidation forudsatter, at selskabet er sol-
vent. Hvis selskabet derimod er insolvent, skal afviklingen ske efter kon-
kurslovens regler.

Finanstilsynet kan indgive konkursbegaring, nér et forsikringsselskab bli-
ver insolvent, jf. lov om forsikringsvirksomhed § 209. Insolvensbegrebet
skal forstas 1 overensstemmelse med konkurslovens § 17, stk. 2, hvorefter
et forsikringsselskab vil vere at anse for insolvent, hvis det ikke kan op-
fylde sine forpligtelser, efterhdnden som de forfalder, medmindre beta-
lingsudygtigheden ma antages blot at vaere forbigdende. Det folger af be-
markningerne til § 209 1 lov om forsikringsvirksomhed.

Bestemmelsen udelukker ikke, at forsikringsselskabet selv eller en for-
dringshaver indgiver konkursbegaring, jf. konkurslovens § 17, stk. 1.

Afvikling kan desuden ske ved fusion med et andet forsikringsselskab eller
ved, at et forsikringsselskab overdrager hele eller dele af sin forsikringsbe-
stand til et andet forsikringsselskab.

Endelig kan afvikling ske p4 anden made godkendt af Finanstilsynet. Af-
vikling pa anden méde forudsatter, at selskabet tager initiativ hertil og
fremsatter anmodning herom til Finanstilsynet. Finanstilsynet skal god-

kende afviklingens form, indhold og gennemforelse. Ved godkendelse af
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afvikling pd anden méade er det uddybet i bemaerkningerne til bestemmel-
sen, at Finanstilsynet skal sikre, at forsikringstagernes interesser varetages
bedst muligt, og at disses retsstilling ikke forringes i forhold til afvikling
ved likvidation, jf. L 88 (2022-23, 2. samling), forslag til lov om forsik-
ringsvirksomhed m.fl., Folketingstidende, tilleg A, side 444.

Henset til, at IRRD som navnt introducerer et nyt afviklingsregime pa for-
sikringsomradet, findes der ikke bestemmelser i geldende ret, der knytter
sig til denne afviklingsform.

2.3.2. IRRD

En raekke betingelser skal vare opfyldt, for at afvikling af et forsikrings-
selskab kan ivaerksattes. Betingelserne er: (1) at selskabet er nedlidende
eller forventeligt nedlidende, (2) at der ikke er rimelig udsigt til, at alterna-
tive foranstaltninger fra den private sektor eller tilsynsmyndigheden — her-
under forebyggende og korrigerende foranstaltninger — inden for en pas-
sende tidshorisont vil kunne forhindre, at selskabet bliver nedlidende, og
(3) at en afviklingshandling er i offentlighedens interesse. Det folger af ar-
tikel 19, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. no-
vember 2024 om et regelsat for genopretning og afvikling af forsikrings-
og genforsikringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/47/EF,
2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning
(EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og (EU)
2017/1129 (herefter benavnt "IRRD”).

En afvikling er i offentlighedens interesse, hvis afviklingen er nedvendig
for at opfylde ét eller flere af de fastsatte afviklingsmal, jf. artikel 18, og at
en afvikling efter almindelige insolvensregler, dvs. konkurs, ikke i samme
grad vil kunne opfylde disse mal, jf. IRRD artikel 19, stk. 5.

Et forsikringsselskab anses for at vere nedlidende eller forventeligt nedli-
dende, hvis én eller flere betingelser er opfyldt, jf. artikel 19, stk. 4.

Dette er tilfeldet, hvis minimumskapitalkravet overtraedes eller forventes
overtradt, uden rimelig udsigt til genopretning. Det gelder ligeledes, hvis
selskabet ikke leengere opfylder betingelserne for tilladelse eller hvis sel-
skabet groft tilsidesatter sine retlige forpligtelser, herunder hvor der fore-
ligger objektive elementer for, at en sddan grov tilsidesattelse snart vil
indtraede pa en méade, der kan begrunde tilbagekaldelse af tilladelsen.

Et selskab anses endvidere for nedlidende eller forventeligt nedlidende,
hvis dets aktiver er, eller der foreligger objektive elementer for, at de i naer
fremtid vil vaere, mindre end dets passiver, eller hvis selskabet er ude af

stand til at indfri sin gaeld eller andre forpligtelser ved forfald, herunder
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betalinger til forsikringstagere eller begunstigede, eller der foreligger ob-
jektive elementer for, at dette snart vil vaere tilfeldet. Endvidere anses sel-
skabet for ngdlidende eller forventeligt nadlidende, hvis der er behov for
ekstraordinzr finansiel stotte fra det offentlige.

Artikel 20 fastsatter betingelser for afvikling af koncernenheder. Afvik-
lingsmyndigheden kan traeffe afviklingsforanstaltninger over for modersel-
skaber og holdingselskaber, nir enheden opfylder betingelserne for afvik-
ling 1 artikel 19, stk. 1.

Artikel 20 giver ogsa mulighed for at traeffe afviklingshandlinger over for
koncernenheder, der ikke selv opfylder afviklingsbetingelserne. Dette for-
udsetter for det forste, at et eller flere datterforsikringsselskaber opfylder
betingelserne for afvikling. For det andet skal datterselskabernes sammen-
brud true andre selskaber 1 koncernen eller koncernen som helhed, eller
samlet behandling kraves efter national insolvensret.

Endelig er det en betingelse, at sddanne foranstaltninger er nedvendige for
en effektiv afvikling af datterselskaberne eller koncernen som helhed.

Hvis betingelsen om, at en afviklingshandling skal vare i offentlighedens
interesse, jf. artikel 19, stk. 1, litra a, ikke er opfyldt, vil forsikringsselska-
bet skulle afvikles ved almindelig insolvensbehandling, jf. IRRD artikel
21.

2.3.3. Skatte- og Vaekstministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Skatte- og Vakstministeriet finder at klare og ensartede betingelser for,
hvorndr afvikling af et forsikringsselskab kan ivaerksattes, er centrale for
retssikkerheden og for at sikre en proportional anvendelse af afviklingsreg-
lerne. Afvikling indeberer vidtgdende indgreb 1 selskabets forhold og kan
have betydelige konsekvenser for bade kapitalejere, kreditorer og forsik-
ringstagere. Det er efter ministeriets opfattelse derfor afgerende, at sa-
danne indgreb alene ivaerksattes, nar det er nodvendigt, og nar almindelig
insolvensbehandling ikke i samme grad vil kunne varetage de relevante
samfundsmassige hensyn.

Med lovforslaget foreslés det at indfere betingelser for afvikling af forsik-
ringsselskaber 1 dansk ret 1 overensstemmelse med IRRD’s bestemmelse
herom. Saledes sikres det, at afvikling kun kan iverksattes i klart afgraen-
sede situationer, hvor selskabet er nadlidende eller forventeligt nedlidende,
hvor andre foranstaltninger ikke med rimelighed kan forhindre sammen-
brud, og hvor en afviklingshandling er nedvendig i offentlighedens inte-

IeSSE.
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Den foresldede ordning vil medfere, at Finansiel Stabilitet i medfer af lov-
forslagets § 5 kun kan traeffe beslutning om at ivaerksette afvikling af et
forsikringsselskab, nar folgende betingelser er opfyldt: For det forste, at
Finanstilsynet, efter haring af Finansiel Stabilitet, har meddelt, at selskabet
er ngdlidende eller forventeligt nedlidende efter reglerne 1 lov om forsik-
ringsvirksomhed. For det andet, at Finanstilsynet har meddelt, at der ikke
er rimelig udsigt til, at alternative foranstaltninger fra den private sektor el-
ler tilsynsmyndigheden — herunder forebyggende og korrigerende foran-
staltninger — inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at sel-
skabet bliver ngdlidende. For det tredje at en afviklingshandling er ned-
vendig i offentlighedens interesse, dvs. nedvendig for at opfylde et eller
flere af de fastsatte afviklingsmal, og en likvidation efter almindelige in-
solvensregler ikke i samme grad vil kunne opfylde disse mal.

Det vil vere Finansiel Stabilitet, der, pa baggrund af oplysninger modtaget
fra Finanstilsynet, skal foretage vurderingen af, om betingelserne for af-
vikling er opfyldt. Vurderingen vil skulle foretages hurtigt og effektivt for
at sikre, at afviklingsforanstaltninger kan ivaerksattes rettidigt og med den
nedvendige beskyttelse af forsikringstagere, de begunstigede eller skade-
lidte og den finansielle stabilitet.

Hvis betingelsen om, at en afviklingshandling skal vare i offentlighedens
interesse, ikke er opfyldt, vil forsikringsselskabet som udgangspunkt i ste-
det skulle afvikles efter reglerne 1 lov om forsikringsvirksomhed, jf. § 200
stk. 2, 1 lov om forsikringsvirksomhed, dvs. ved likvidation, konkurs eller
fusion eller p4 anden méde, som Finanstilsynet har godkendt, jf. ogsa for-
slag til lov om @ndring af lov om forsikringsvirksomhed, lov om en garan-
tifond for skadesforsikringsselskaber, selskabsloven og forskellige andre
love, som fremsattes samtidig med dette lovforslag.

2.4. Afviklingsveerktejer og -befajelser
2.4.1. Gzldende ret

Der findes i dag kun 1 begraenset omfang sarlige lovregulerede afviklings-
varktojer og befojelser malrettet forsikringsselskaber.

Forsikringsselskaber afvikles enten ved likvidation, konkurs eller fusion
eller anden méde, som Finanstilsynet har godkendt, jf. § 200 i lov om for-
sikringsvirksomhed.

Finanstilsynet treeffer 1 denne forbindelse beslutning om, hvorvidt forsik-
ringsselskabet skal soge forsikringsbestanden overdraget til et eller flere
forsikringsselskaber, der driver forsikringsvirksomhed her 1 landet, eller
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om selskabet pa anden made skal sege forsikringsbestanden afviklet, jf. §§
200, stk. 3, og 226, stk. 1, i lov om forsikringsvirksomhed.

Hvis forsikringsselskabet er solvent og derfor afvikles ved likvidation, ud-
peges en likvidator, der forestar likvidationen af selskabet efter reglerne i
selskabsloven. Et forsikringsselskab, der afvikles ved likvidation, er under
likvidationsperioden underlagt tilsyn fra Finanstilsynet, jf. § 216 1 lov om
forsikringsvirksomhed.

Likvidator treeder i ledelsens sted og skal afvikle selskabet pa den for kre-
ditorerne og kapitalejerne bedst mulige méde. Likvidator har — inden for
lovens rammer — betydelig handlefrihed til at beslutte, hvordan selskabet
afvikles, jf. selskabslovens § 219, stk. 1.

Som led i afviklingen kan likvidator f.eks. beslutte at overdrage forsik-
ringsportefoljer, foretage en solvent portefoljeafvikling eller overdrage
hele selskabets virksomhed. Likvidator kan desuden krave, at den tidligere
ledelse bistar med oplysninger om selskabets virksomhed frem til likvida-
tionens indtraeeden, jf. selskabslovens § 229.

Likvidator har herudover ikke s@rlige afviklingsvarktejer eller befojelser i
relation til afviklingen af et forsikringsselskab.

Hvis et forsikringsselskab bliver insolvent, jf. konkurslovens § 17, stk. 2,
kan Finanstilsynet indgive konkursbegering, efter § 209, stk. 1, 1 lov om
forsikringsvirksomhed. Konkursbegaring kan herudover indgives af sel-
skabet selv eller af en fordringshaver efter § 17, stk. 2, 1 konkursloven. Ef-
ter afsigelsen af konkursdekret beskikker skifteretten — efter forhandling
med Finanstilsynet — en eller flere kuratorer til at forestd afviklingen af sel-
skabet, jf. lovens § 209, stk. 3.

Insolvente forsikringsselskaber afvikles navnlig efter konkurslovens reg-
ler.

Kurator traeder 1 ledelsens sted og skal varetage boets interesser, herunder
sikre veerdien af boets aktiver, jf. konkurslovens § 110. Som led i konkurs-
behandlingen af et forsikringsselskab vil kurator f.eks. kunne gennemfore
overdragelse af forsikringsportefoljer. Kurator vil dog bade skulle iagttage
almindelige regulatoriske krav geldende for portefoljeoverdragelser og det
konkursretlige ligebehandlingsprincip.

Kurator har herudover nogle generelle befojelser efter konkursloven, som
ogsa vil vere geldende ved konkursbehandling af et forsikringsselskab,
herudover bl.a. befojelsen til at krave, at skyldneren meddeler alle ned-

vendige oplysninger, jf. konkurslovens §100, befgjelsen til at
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konkursregulere visse vedvarende retsforhold, hvor der eksempelvis er af-

talt et saerligt langt opsigelsesvarsel, jf. konkurslovens § 61, og befojelsen

til at omstede visse dispositioner, som maétte vaere foretaget af skyldneren i
perioden op til konkursdekrets afsigelse, jf. konkurslovens kapitel 8.

Udover de almindelige regler 1 konkursloven har kurator ikke sarlige af-
viklingsveaerktajer eller befojelser i relation til afviklingen af et forsikrings-
selskab.

Naér der traeffes beslutning om likvidation af et livsforsikringsselskab, kan
Finanstilsynet efter den sdkaldte administrationsbosordning udnavne en
administrator, som overtager ledelsen og den fortsatte drift, herunder lo-
bende udbetalinger, jf. § 227 1 lov om forsikringsvirksomhed. Ved admini-
strationens begyndelse overdrages de registrerede aktiver, dvs. den sarlige
aktivgruppe, som efter § 219 alene skal tjene til fyldestgerelse af forsik-
ringstagere og begunstigede, til administrationsboet. Administrator skal
herefter snarest sage overdragelse af hele livsforsikringsbestanden til et el-
ler flere forsikringsselskaber, jf. § 234, stk. 1. I forbindelse med overdra-
gelsen kan det vaere nedvendigt at nedsatte forsikringsbelgbene eller &n-
dre forsikringsvilkarene, herunder bonusvilkér, og forsikringstagerne skal i
sa fald have frist til at meddele Finanstilsynet eventuelle indsigelser.
Skatte- og veekstministeren traeffer derefter afgerelse om, hvorvidt forsik-
ringsbestanden kan overdrages pa de anforte vilkar, jf. § 234, stk. 3.

Kan overdragelse ikke gennemfores, fastsatter administrator endeligt for-
sikringsbelab og vilkar og indkalder til stiftelse af et gensidigt selskab med
administrationsboet som stifter, jf. § 235. Hvis stiftelse ikke er mulig, her-
under hvis et tilstraekkeligt kapitalgrundlag ikke kan tilvejebringes, fort-
settes administrationen med yderligere forseg pd overdragelse af forsik-
ringsbestanden, jf. § 235, stk. 3.

Ordningen afspejler, at livsforsikringskunder beskyttes efter serlige regler,
der prioriterer kontinuitet og kollektiv beskyttelse. Det forudsattes séledes
efter reglerne, at nedsattelser og @ndringer af forsikringsbelab 1 forbin-
delse med en overdragelse kun kan gennemferes med skatte- og vekstmi-
nisterens godkendelse, jf. § 234, stk. 3, ligesom det forudsattes, at livsfor-
sikringsbestande ikke afvikles ved almindelig konkurs.

2.4.2. IRRD

Afviklingsmyndigheden far en reekke nye afviklingsvarktejer og befojel-
ser, der gor det muligt at gennemfore en ordnet afvikling af et forsikrings-
selskab. Det folger af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2025/1 af
27. november 2024 om et regelsat for genopretning og afvikling af forsik-

rings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/47/EF,
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2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning
(EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og (EU)
2017/1129 (herefter benevnt "IRRD”).

Direktivet fastleegger i artikel 26-40 de centrale afviklingsvarktejer, som
kan anvendes enkeltvis eller 1 kombination, jf. artikel 26, stk. 3, og som
skal benyttes proportionalt og mélrettet i forhold til de konkrete afviklings-
mal, jf. artikel 18.

For det forste indferes vaerktejet til solvent portefoljeafvikling, jf. artikel
27. Dette vaerktej giver afviklingsmyndigheden mulighed for at forbyde
forsikringsselskabet at indga nye forsikringsaftaler og begranse dets virk-
somhed til forvaltning af den eksisterende forsikringsportefolje. Der indfo-
res 1 denne forbindelse bl.a. supplerende regler om, at et forsikringssel-
skab, ndr der anvendes verktojet til solvent portefoeljeafvikling, fortsat skal
opfylde minimumskapitalkravene umiddelbart efter anvendelsen af dette
vaerktej, jf. artikel 27, stk. 2. Afviklingsmyndigheden skal ogsé sikre, at
forsikringsselskabet bevarer et tilstraekkeligt uddannet og kompetent per-
sonale, jf. artikel 27, stk. 4.

For det andet indferes varktojet til adskillelse af aktiver og forpligtelser,
jf. artikel 30. Dette vaerktej giver afviklingsmyndigheden mulighed for at
overdrage aktiver, rettigheder eller forpligtelser fra et forsikringsselskab
under afvikling til et eller flere portefoljeadministrationsselskaber, jf. arti-
kel 30, stk. 1. Et portefoljeadministrationsselskab er en juridisk person, der
er offentligt ejet og kontrolleret, og er oprettet med henblik pa at modtage
nogle eller alle aktiver, rettigheder og forpligtelser fra et forsikringsselskab
under afvikling eller et overgangsselskab, jf. artikel 30, stk. 2.

Portefoljeadministrationsselskabet skal forvalte de overdragne portefoljer
med henblik pd at maksimere deres vardi ved salg eller velordnet likvida-
tion, jf. artikel 30, stk. 3.

Vearktojet til adskillelse af aktiver og forpligtelser kan kun anvendes sam-
men med andre afviklingsvarktejer og forudsatter, at mindst én af tre be-
tingelser er opfyldt. Anvendelsen kan séledes vere begrundet 1, at mar-
kedsforholdene tilsiger, at likvidation ved almindelig insolvensbehandling
kan have negative virkninger for de finansielle markeder. Det kan ogsa
vare, at overdragelsen er nedvendig for at lette anvendelsen af verktojet
til solvent portefoljeafvikling eller sikre korrekt drift af selskabet under af-
vikling eller overgangsselskabet. Endelig kan anvendelse vare begrundet i,
at overdragelsen er nedvendig for at maksimere likvidationsprovenuet, jf.
artikel 30, stk. 5.
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For det tredje indferes virksomhedssalgsverktojet, jf. artikel 31. Virksom-
hedssalgsverktejet giver afviklingsmyndigheden befojelse til at overdrage
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af selskabet under afvik-
ling og/eller alle eller visse aktiver, rettigheder eller forpligtelser til en ko-
ber. Overdragelsen skal ske pd kommercielle vilkér f.eks. til en privat ke-
ber.

For det fjerde indferes overgangsselskabsvarktejet, jf. artikel 32. Varkto-
jet giver afviklingsmyndigheden mulighed for at overdrage aktier, aktiver,
rettigheder eller forpligtelser til et overgangsselskab, der ejes og kontrolle-
res af afviklingsmyndigheden. Verktejet kan anvendes til midlertidigt at
viderefore kritiske funktioner eller stabilisere vardier forud for efterfol-
gende salg eller afvikling.

Endeligt indferes for det femte nedskrivnings- og konverteringsvarktojet,
jf. artikel 35, som kan anvendes til at nedskrive eller konvertere kapitalin-
strumenter og visse forpligtelser, herunder forsikringskrav, med henblik pa
at rekapitalisere forsikringsselskabet i et tilstreekkeligt omfang til at an-
vende verktojet til solvent portefoljeafvikling.

Verktejet kan desuden anvendes til at nedskrive eller konvertere gaeldspo-
ster, der overdrages til et overgangsselskab eller i forbindelse med anven-
delsen af verktojet til adskillelse af aktiver og forpligtelser eller virksom-
hedssalgsvarktojet. Nir verktojet anvendes pé forsikringskrav, kan afvik-
lingsmyndigheden omstrukturere vilkarene i de tilknyttede forsikringsafta-
ler, i det omfang det er nedvendigt for at opfylde afviklingsmalene, og un-
der hensyntagen til forsikringstagernes kollektive interesser, jf. artikel 35,
stk. 1, andet afsnit.

Verktejet kan anvendes pa alle forpligtelser, som ikke er udtrykkeligt ude-
lukket i direktivet, jf. artikel 35, stk. 4-8. Visse forpligtelser er undtaget,
herunder bl.a. sikrede forpligtelser, kortfristede finansielle forpligtelser,
visse driftsrelaterede kreditorer samt visse skatte-, sociale sikrings- og for-
sikringsgarantiordningskrav, jf. artikel 35, stk. 5. Medlemsstaterne kan
herudover udelukke sarlige typer af forsikringskrav, jf. artikel 35, stk. 6.

Afviklingsmyndigheden kan herudover i1 undtagelsestilfelde valge helt el-
ler delvist at udelukke visse forpligtelser fra nedskrivnings- eller konverte-
ringsverktejet, herunder eksempelvis, hvis udelukkelsen anses for strengt
nedvendig og rimelig for videreforelsen af kritiske funktioner eller hvis det
er strengt nedvendigt for at sikre, at tredjeparter far erstatning for deres
personskader og skader, der er omfattet af forsikringsaftaler vedrerende
tredjepartsansvar, hvis sddanne aftaler er obligatoriske i henhold til gael-
dende ret, jf. artikel 25, stk. 8.
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Det gelder desuden i relation til nedskrivnings- og konverteringsvaerktejet,
at nar forsikringsaftaler omstruktureres i forbindelse med anvendelsen af
vaerktojet, skal afviklingsmyndigheden sikre, at disse fortsat opfylder geel-
dende mindstedekningskrav, jf. artikel 35, stk. 9.

Ud over de specifikke verktojer fastsaetter IRRD 1 artikel 42 en raekke ge-
nerelle befgjelser, som afviklingsmyndigheden skal kunne rade over. Disse
omfatter blandt andre befojelsen til at paleegge enhver person at indgive de
oplysninger, der kraves for, at afviklingsmyndigheden kan traeffe afge-
relse om og gennemfore en afviklingshandling, samt befgjelsen til at over-
tage kontrollen med det afviklende selskab og udskifte dets ledelse.

Foruden de specifikke vaerktajer og de generelle befgjelser, skal afvik-
lingsmyndigheden kunne rade over en ra&kke supplerende befojelser, jf.
IRRD 1 artikel 43.

De supplerende befojelser har til formal at understette en effektiv gennem-
forelse af afviklingshandlinger. Befojelserne vedrerer bl.a. sikring af, at
overdragelser af aktiver, rettigheder og forpligtelser kan gennemfores uden
ungdige hindringer, tilpasning af kontraktforhold, udveksling af oplysnin-
ger mellem berorte parter og overdragelse af genforsikringsrettigheder
uden samtykke.

Afviklingsmyndigheden er herudover undtaget fra visse krav om forudgé-
ende samtykke og procedurer ved udevelse af befojelserne, jf. artikel 42,
stk. 3.

2.4.3. Skatte- og Vaekstministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Med lovforslaget foreslds det at implementere en rekke bestemmelser om
afviklingsverktojet og befojelser 1 dansk ret, som beskrevet nermere her-
under.

Verktejerne skal navnlig gere det muligt at viderefere kritiske funktioner,
beskytte forsikringstagere og begranse negative virkninger for den finan-
sielle stabilitet. Samtidig skal befojelserne sikre, at afviklingen kan gen-
nemfores hurtigt og uden unedige retlige eller praktiske hindringer. Skatte-
og Vakstministeriet finder, at de afviklingsvaerktajer og befgjelser, der
folger af IRRD, er nodvendige for at sikre, at nedlidende forsikringsselska-
ber kan héndteres pa en effektiv og kontrolleret méde.

Den foreslaede ordning vil medfore, at Finansiel Stabilitet efter lovforsla-
gets §§ 14-37 (kapitel 4-5) far adgang til en rekke malrettede
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afviklingsverktejer og tilherende generelle og supplerende befojelser, der
kan anvendes ved afvikling af forsikringsselskaber.

Ordningen omfatter folgende varktojer 1 lovforslagets rekkefolge:

Vearktejet til solvent portefoljeafvikling giver Finansiel Stabilitet befojelse
til at forbyde indgaelse af nye forsikringsaftaler og begranse selskabets
virksomhed til forvaltning af den eksisterende portefolje frem til opher, jf.
lovforslagets § 16.

Verktojet til adskillelse af aktiver og forpligtelser giver adgang til at over-
drage aktiver, rettigheder eller forpligtelser til et portefoljeadministrations-
selskab for at sikre vaerdibevaring og en ordnet afvikling, jf. lovforslagets
§ 20.

Virksomhedssalgsvarktejet muligger overdragelse af aktier, aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser til en tredjepart pd kommercielle vilkar, jf. lov-
forslagets § 21.

Overgangsselskabsvarktgjet giver mulighed for at oprette og overdrage
aktiver m.v. til et overgangsselskab, der er offentligt ejet og kontrolleret,
med henblik pd videreforelse af kritiske funktioner og efterfolgende salg,
jf. lovforslagets § 22.

Nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet giver mulighed for at ned-
skrive eller konvertere kapitalinstrumenter og visse forpligtelser, herunder
forsikringskrav, for at absorbere tab og rekapitalisere selskabet, jf. lov-
forslagets § 25.

Med lovforslaget foreslds det desuden at indfere et vaerktej til aben ned-
skrivning- eller konvertering, jf. lovforslagets § 26. Dette verktoj foreslds
som et supplement til de vaerktojer, der folger af IRRD. Finansiel Stabilitet
skal herefter kunne anvende nedskrivnings- eller konverteringsverktojet
med henblik pa en velordnet udtreden af markedet eller med henblik pa
fortsat drift, hvis der er realistisk udsigt til, at selskabets langsigtede leve-
dygtighed kan genoprettes eller med henblik pa en velordnet udtreden af
markedet.

Ud over de specifikke verktejer foreslds ved lovforslagets § 32 en raekke
generelle befojelser, som Finansiel Stabilitet skal kunne anvende, mens der
ved lovforslagets § 33 foreslés en raekke supplerende befojelser.

Finansiel Stabilitet vil herudover kunne treffe de nedvendige kontinuitets-
foranstaltninger for at sikre afviklingen, lovforslagets § 33, stk. 4. Finan-

siel Stabilitet kan i den forbindelse sikre, at modtageren, dvs. erhververen
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af den afviklende virksomhed, kan drive den overdragne virksomhed.
Dette kan bl.a. indebere at viderefore kontrakter, saledes at modtageren
indtraeder 1 de overdragne rettigheder og forpligtelser. Det kan endvidere
indebere, at modtageren indsettes i stedet for selskabet under afvikling 1
verserende retssager vedrerende overdragne aktiver og passiver.

2.5. Vaerdianszttelser og krav pa kompensation
2.5.1. Geldende ret

Efter gaeldende ret vil vurderingen af, hvordan et forsikringsselskab mest
hensigtsmeessigt afvikles, i udgangspunkt bero pa en vurdering af forsik-
ringsselskabets gkonomiske og solvensmeessige situation.

Finanstilsynet forer et labende tilsyn med forsikringsselskaberne og opnar
1 den forbindelse indsigt 1 selskabernes skonomiske og solvensmaessige
forhold.

Finanstilsynet kan pabyde et forsikringsselskab at foretage de nedvendige
foranstaltninger, hvis et forsikringsselskab ikke l&ngere vil kunne over-
holde solvens- og likviditetskravene i lov om forsikringsvirksomhed, jf.
lov om forsikringsvirksomhed § 277.

Finanstilsynet kan eksempelvis fastsatte et forhgjet kapitalkrav eller give
forsikringsselskabet pdbud om at lukke for nytegning samt krav om at
bringe et utilstreekkeligt genforsikringsprogram 1 orden.

Finanstilsynet kan inddrage virksomhedens tilladelse, hvis de pabudte for-
anstaltninger ikke er foretaget inden for den fastsatte frist.

Finanstilsynet kan desuden fastsatte et kapitaltilleeg til solvenskapitalkra-
vet, bl.a. nar selskabets risikoprofil afviger fra de forudsatninger, der lig-
ger til grund for fastsattelsen af selskabets kapitalkrav.

Hvis et forsikringsselskab ikke opfylder minimums- eller solvenskapital-
kravet, skal selskabet udarbejde en finansieringsplan eller en genopret-
ningsplan, som skal sikre opfyldelse af kravene inden for fastsatte frister.

Finanstilsynet kan inddrage et forsikringsselskabs tilladelse, hvis selskabet
begar grove eller gentagne overtradelser af en reekke angivne love eller
EU-retlige regler, herunder reglerne om kapitalkrav og solvens. Nar tilla-
delsen inddrages, skal selskabet afvikles.

Afvikling kan ske ved likvidation, konkurs, fusion eller pa anden méde,
som Finanstilsynet godkender. Finanstilsynet beslutter samtidig, om sel-

skabet skal soge sin forsikringsbestand overdraget til et eller flere
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selskaber med dansk tilladelse, eller om afviklingen skal ske pa anden vis,
jf. § 200, stk. 2 og 3.

Hvis et selskab bliver insolvent, jf. konkurslovens § 17, stk. 2, kan Finans-
tilsynet indgive konkursbegaring. For livsforsikringsselskaber galder, at
forsikringsbestanden skal tages under administration efter §§ 227-235,
hvis selskabet erklaeres konkurs, jf. § 209, stk. 5.

I praksis beror vurderingen af, om et selskab skal afvikles — og hvilke for-
mer for afvikling der er relevante — pa selskabets gkonomiske og solvens-
massige forhold. Nér der udpeges likvidator eller kurator, er det herefter
disse, der konkret vurderer, hvilke skridt der skal tages i forbindelse med
afviklingen eller konkursbehandlingen, herunder om der findes mulighed
for hel eller delvis overdragelse af forsikringsbestanden. Efter § 226 skal
Finanstilsynet i samrad med likvidator undersege hensigtsmessigheden af
en sddan overdragelse.

2.5.2. IRRD

Naér afviklingsmyndigheden har truffet beslutning om at indlede afvikling
af et selskab, skal afviklingsmyndigheden serge for, at der foretages en
vardiansattelse af selskabets aktiver og passiver med henblik pa anven-
delsen af de konkrete afviklingshandlinger. Det folger af artikel 23, stk. 3 1
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om
et regelset for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikrings-
selskaber og om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF,
2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU)
nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (herefter benavnt
”IRRD”).

Denne vardiansattelse skal bl.a. give afviklingsmyndigheden input til val-
get af afviklingsverktojer og sikre, at alle tab indregnes fuldt ud pé tids-
punktet for afviklingen.

Verdiansattelsen skal som udgangspunkt udferes af en uathangig person,
dvs. en person, der er uathengig af bide offentlige myndigheder og det be-
rorte selskab. En uathangig vurderingsperson vil eksempelvis kunne vare
en ekstern sagkyndig eller rddgiver med relevante forsikrings-, aktuarmees-
sige, regnskabsmessige eller finansielle kompetencer. Det afgerende vil
vare, at den padgaldende opfylder de gaeldende krav til uath@ngighed og
besidder den nedvendige faglige ekspertise til at gennemfore veerdiansat-
telsen. Vaerdiansettelsen kan 1 forste omgang udferes af afviklingsmyndig-
heden, i form af en midlertidig vaerdiansattelse, jf. artikel 25. Herefter vil
en endelig veerdiansattelse senere skulle foretages af den uathangige vur-

deringsperson.
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Hvis overgangsselskabsverktojet eller virksomhedssalgsvarktajet anven-
des, skal vaerdiansettelsen give input til afgerelsen om, hvilke aktiver, pas-
siver, rettigheder og forpligtelser eller ejerskabsinstrumenter, der kan over-
drages. Overgangsselskabsverktojet indeberer, at hele eller dele af virk-
somheden midlertidigt overdrages til et offentligt kontrolleret overgangs-
selskab, mens virksomhedssalgsvarktejet indebarer, at virksomheden eller
dele heraf overdrages til en privat keber pa kommercielle vilkar. Vardian-
settelsen skal desuden give input til vurderingen af, hvad der udger kom-
mercielle vilkér ved et sadant salg.

Verdianszttelsen skal afspejle, at selskabet er under afvikling og dermed
ikke lengere er 1 almindelig drift (going concern) og tage hejde for de sar-
lige forhold, der gor sig geeldende i en afviklingsproces.

Verdiansattelsen skal hvile pé forsigtige antagelser uden antagelse om
ekstraordinar offentlig stette fra det tidspunkt, hvor der traeffes afviklings-
handlinger, og skal suppleres med en rapport om den finansielle stilling,
herunder, hvor relevant, en uathangig aktuarvurdering af de forsikrings-
massige hensattelser, ajourforte regnskaber og ekonomisk vardiansat-
telse efter Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. no-
vember 2009 om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (herefter benavnt ”Solvens II’) samt gvrige relevante oplys-
ninger.

En endelig verdiansattelse skal desuden opdele kreditorer 1 klasser efter
insolvensretlig prioritet og indeholde et skon over den behandling, hver
klasse ville have modtaget ved almindelig insolvensbehandling.

Hvis en vaerdiansattelse endnu ikke kan anses som endelig efter IRRD ar-
tikel 24, stk. 2, skal den indeholde en buffer til yderligere tab med en pas-
sende begrundelse. Traeffes afviklingsforanstaltninger pa grundlag af en
saddan midlertidig vaerdiansattelse, skal der udarbejdes en endelig vaerdian-
settelse sa snart det er praktisk muligt. Den endelige vaerdiansattelse skal
bl.a. muliggere fuld anerkendelse af tab 1 regnskaberne og kan begrunde
justeringer, hvis den endelige nettovardi viser sig hgjere end den midlerti-
digt opgjorte veerdi.

Efterfolgende vurderes det, om kapitalejere, forsikringstagere, begunsti-
gede, skadesanmeldere og andre kreditorer ville have opnaet en bedre be-
handling, hvis selskabet havde veret underlagt almindelig insolvensbe-
handling i stedet for afvikling. Hvis det vurderes, at en kapitalejer, forsik-
ringstager, begunstiget, skadesanmelder, anden kreditor eller, hvor rele-
vant, en forsikringsgarantiordning har lidt et storre tab, end vedkommende

ville have lidt ved en almindelig insolvensbehandling, har den bererte part
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krav pa betaling af forskellen ("no creditor worse off”’-princippet). Hver
medlemsstat skal oprette en finansieringsordning med henblik pa som mi-
nimum at kunne deekke betaling af forskellen til kapitalejere, forsikringsta-
gere, begunstigede, skadesanmeldere eller andre kreditorer. Der henvises
til afsnit 2.8 1 lovforslagets almindelige bemarkninger.

2.5.3. Skatte- og Vaekstministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Den foreslaede ordning vil indebzre, at Finansiel Stabilitet skal sikre, at
der forud for iveerksettelse af afviklingshandlinger eller anvendelse af af-
viklingsveaerktejer foretages en rimelig, forsigtig og realistisk vardianseet-
telse af selskabets aktiver og passiver.

Formalet med reglerne er at sikre en effektiv og ensartet anvendelse af af-
viklingsvaerktejerne for at understette en afvikling, der beskytter forsik-
ringstagere, begunstigede og skadelidte, ovrige kreditorer og understotter
den finansielle stabilitet.

Verdiansattelsen skal danne grundlag for Finansiel Stabilitets beslutnin-
ger om, hvorvidt og hvordan afviklingsvarktejer skal anvendes, herunder
valg af verktojer og fastleggelse af den ekonomiske behandling af kapi-
talejere og kreditorer. Hvor det er relevant, vil vaerdiansettelsen skulle af-
spejle, at selskabet ikke kan viderefores ved normal drift som going con-
cern, samt afspejle de specifikke forhold, der gor sig geeldende ved anven-
delsen af afviklingsverktejer. Endvidere vil verdiansattelsen skulle inde-
holde en opdeling af kreditorerne efter deres insolvensretlige prioritetsor-
den og et sammenligningsgrundlag i forhold til almindelig insolvensbe-
handling. Den endelige vardiansettelse foretages af en uathaengig vurde-
ringsperson.

En korrekt verdiansettelse er en grundleeggende forudsatning for, at Fi-
nansiel Stabilitet kan treeffe velbegrundede beslutninger, herunder om valg
og anvendelse af afviklingsverktejer.

Reglerne om efterfolgende vaerdiansattelse og kompensation er vigtige for
at sikre beskyttelse af kapitalejere og kreditorer, herunder at ingen stilles
ringere end ved almindelig insolvensbehandling.

Hvis det ikke er muligt at foretage en endelig vaerdianszattelse forud for en
afviklingshandling, vil Finansiel Stabilitet efter lovforslagets § 10 kunne
foretage en midlertidig vaerdiansettelse. Denne skal bl.a. indeholde en buf-
fer til yderligere tab. Der skal herefter hurtigst muligt foretages en endelig
og uafthangig verdiansattelse, som kan fore til efterfolgende justeringer af

behandlingen af kreditorer eller til yderligere afviklingshandlinger.
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Der foreslas oprettet serskilte finansieringsordninger for skadesforsik-
ringsselskaber og livsforsikringsselskaber. Finansieringsordningerne skal
som minimum kunne daekke betaling af forskellen til kapitalejere, forsik-
ringstagere, begunstigede, skadesanmeldere og andre kreditorer i overens-
stemmelse med princippet om, at ingen kreditor ma stilles ringere end ved
almindelig insolvensbehandling. For skadesforsikringsselskaber foreslés
der etableret en afviklingsfond med et malniveau pa 1 mia. kr., som op-
bygges gradvist over en periode pa 10 ar gennem bidrag fra sektoren. For
livsforsikringsselskaber foreslds der ikke opbygget en tilsvarende ex ante-
finansieret formue, idet risikoen for afvikling vurderes mindre, og et even-
tuelt finansieringsbehov typisk vil kunne opsté over en leengere periode. |
stedet foreslds ordningen finansieret gennem mulighed for ex post-finan-
siering.

Den foresldede finansieringsordning er beskrevet naermere 1 afsnit 2.8.3 1
lovforslagets almindelige bemarkninger.

Med lovforslaget implementeres IRRD’s bestemmelser om vardiansaet-
telse, kompensation i dansk ret.

2.6. Beskyttelsesforanstaltninger
2.6.1. Gzldende ret

Efter geeldende ret kan et forsikringsselskab afvikles ved likvidation, kon-
kurs eller fusion eller pa4 anden made, som Finanstilsynet godkender. Af-

viklingen forestas athangigt af afviklingsformen af en likvidator, kurator
eller administrator. For livsforsikringsselskaber kan forsikringsbestanden

herudover tages under administration.

Uanset afviklingsformen skal afviklingen ske under iagttagelse af de al-
mindelige formueretlige regler, herunder regler om pant og evrige tredje-
mandsrettigheder. Disse regler har bl.a. til formél at beskytte berettigede
tredjemeend og modparter i1 forbindelse med kreditgivning mod sikkerhed,
herunder panthavere.

Gyldigt stiftede tredjemandsrettigheder som f.eks. en panteret i et af for-
sikringsselskabets aktiver, skal som udgangspunkt respekteres af et forsik-
ringsselskab under afvikling. Hvis forsikringsselskabet afvikles ved kon-
kurs, kan sddanne rettigheder dog efter omstaendighederne omstedes efter
konkurslovens almindelige regler.

Tilsvarende kan de almindelige formueretlige regler om modregning finde
anvendelse. Der kan derfor ske modregning over for et forsikringsselskab

under afvikling, forudsat at de almindelige modregningsbetingelser er
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opfyldt, og forudsat at modregningen ikke kan omstedes, hvis forsikrings-
selskabet afvikles ved konkurs.

Der findes dermed ikke sarlige afviklingsretlige regler, som beskytter ka-
pitalejeres og kreditorers gkonomiske rettigheder eller sikrer, at sammen-
hangende finansielle aftaler og sikkerhedsordninger ikke splittes.

2.6.2. IRRD

For at sikre en effektiv afvikling og beskytte kapitalejeres og kreditorers
rettigheder gaelder en reekke beskyttelsesforanstaltninger ved krisehéndte-
ring af forsikringsselskaber. Det fremgar af kapitel V i Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om
@ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (herefter benevnt "IRRD”).

Den samlede beskyttelsesmekanisme bestdende af et "no creditor worse
off’-udgangspunkt, en efterfolgende uathengig vaerdiansattelse og adgang
til kompensation ved konstateret forskel 1 behandlingen. Hertil kommer en
strukturel beskyttelse af serligt falsomme kontraktforhold og kritiske mar-
kedsinfrastrukturer mod skadevirkninger som folge af delvise overdragel-
ser og anvendelsen af accessoriske befojelser.

”No creditor worse off”’-princippet er et overordnet afviklingsprincip, der
fastlaeegger, at ingen forsikringstagere, begunstigede, skadesanmeldere og
andre kreditorer ma stilles ringere som folge af afviklingsforanstaltninger,
end de ville vare blevet ved en ordiner insolvensbehandling. Det folger af
IRRD artikel 55.

For at sikre iagttagelsen af ”No creditor worse off”’-princippet folger det af
IRRD, at der skal foretages en uathengig verdianseattelse snarest muligt,
nar der er iveerksat en eller flere afviklingshandlinger med henblik pa at
vurdere, om de bererte parter ville have modtaget en bedre behandling ved
en hypotetisk almindelig insolvensbehandling, jf. IRRD artikel 56.

Metoden for denne verdiansattelse skal preciseres i1 reguleringsmeessige
tekniske standarder udarbejdet af Den Europ@iske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger (EIOPA), som skal fo-
relegges EU-Kommissionen senest den 29. juli 2027.

Hvis den uafh@ngige vaerdiansattelse viser, at en kapitalejer, forsikringsta-
ger, begunstiget, skadesanmelder eller anden kreditor — eller efter omstaen-

dighederne en forsikringsgarantiordning — har lidt et sterre tab, end denne
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ville have lidt ved en almindelig insolvensbehandling, udleses der en ret til
betaling af forskellen, jf. efter IRRD artikel 57. Difference skal dekkes af
en national finansieringsordning, jf. IRRD artikel 81.

IRRD indeholder desuden sarlige beskyttelsesmekanismer for ordninger,
der er sarligt folsomme over for delvise overdragelser. Medlemsstaterne
skal sikre passende beskyttelse af bl.a. aftaler om sikkerhedsstillelse, fi-
nansiel sikkerhedsstillelse ved overdragelse af ejendomsret, modregning,
netting, genforsikringsaftaler, struktureret finansiering og afgreensede por-
tefoljer. Beskyttelsen har til formal at forhindre, at sddanne ordninger split-
tes eller &ndres ved delvise overdragelser eller ved anvendelse af de acces-
soriske befgjelser. Den indbyrdes sammenhang mellem aktiver, forpligtel-
ser og sikkerheder skal bevares, og modparters rettigheder mé ikke blive
udhulet. Det folger af IRRD artikel 58-62.

Som udgangspunkt ma afviklingsmyndighederne derfor ikke overdrage ak-
tiver uden samtidig at overdrage de forbundne sikrede passiver, overdrage
sikrede forpligtelser uden den tilherende sikkerhed eller &ndre eller op-
have ordninger pa en made, der bryder den beskyttede sammenhang.

Undtagelsesvis kan afviklingsmyndighederne, nar det er nedvendigt af
hensyn til bedre beskyttelse af forsikringstagere og for at sikre, at over-
dragne forsikringspolicer fortsat opfylder lovpligtige mindstekrav, over-
drage portefoljer af kontrakter uden samtidig at overdrage alle ovrige akti-
ver, rettigheder og forpligtelser 1 ordningen. Tilsvarende kan der 1 begran-
set omfang ske overdragelse, @ndring eller ophavelse uden portefaljeover-
dragelse.

Herudover kan aktiver, rettigheder eller forpligtelser, der er en del af den
samme aftale om struktureret finansiering eller afgraenset portefolje, over-
drages, @ndres eller ophaves, nar dette er nedvendigt for i hgjere grad at
nd afviklingsmélene og navnlig for at beskytte forsikringstagere.

Formalet er at sikre den finansielle stabilitet samt rets- og markedssikker-
heden .Videre folger det af IRRD, at afviklingsforanstaltninger ikke ma
gribe ind 1 handels-, clearing- og afregningssystemers funktion, herunder
gennemforelsen af overforselsordrer, netting og realisation af sikkerheder 1
systemer der gennemforer betalinger eller afvikler handler med vaerdipapi-
rer, jf. IRRD artikel 62. Afviklingsmyndighedens delvise overdragelser og
anvendelse af accessoriske befojelser ma saledes ikke medfere annullation,
hindring eller endring i strid med de beskyttelsesregler, der folger af dette
direktiv.
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2.6.3. Skatte- og Vaekstministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Det foreslas at gennemfore en raekke beskyttelsesforanstaltninger, der skal
sikre, at anvendelsen af afviklingsvarktejer ikke vil medfere vilkarlige el-
ler uforholdsmaessige indgreb i kapitalejeres og kreditorers rettigheder.

Reglerne bidrager til at sikre tillid til afviklingsreglerne ved at fastlegge
klare rammer for, hvornar og hvordan der kan ske indgreb i eksisterende
rettigheder, herunder i overensstemmelse med princippet om, at ingen kre-
ditor stilles ringere end ved almindelig insolvensbehandling.

Foranstaltningerne skal ogsa sikre, at finansielle aftaler og strukturer, som
er indrettet til at fungere samlet, ikke deles op pé en made, der kan skabe
usikkerhed eller problemer i markedet.

Nér Finansiel Stabilitet anvender et eller flere afviklingsverktejer og gen-
nemferer delvise overdragelser af et forsikringsselskabs aktiver, rettighe-
der og forpligtelser, skal de kapitalejere, forsikringstagere, begunstigede,
skadesanmeldere og evrige kreditorer, hvis fordringer ikke overdrages,
som minimum stilles, som de ville vare blevet stillet ved en likvidation
ved almindelig insolvensbehandling.

For at gere “no creditor worse off”’-princippet effektivt vil en kapitalejer,
forsikringstager, begunstiget, skadesanmelder eller anden kreditor, der har
lidt et storre tab ved Finansiel Stabilitets brug af et eller flere afviklings-
varktejer end ved en likvidation ved almindelig insolvensbehandling,
vare berettiget til betaling af forskellen.

Ordningen indebrer en efterfolgende ekonomisk efterprovelse og sikre,
at eventuelle afvigelser fra en sadan likvidation udlignes monetert, uden at
det anfegter gyldigheden af de gennemfeorte afviklingshandlinger.

Finansiel Stabilitet skal efter den foresldede § 46 sikre en passende beskyt-
telse af neermere angivne ordninger og modparter heri ved delvise overdra-
gelser. Det gaelder bl.a. for aftaler om sikkerhedsstillelse, finansiel sikker-
hedsstillelse 1 form af overdragelse af ejendomsret og modregning.

Bestemmelsen finder anvendelse bade, nér dele af portefeljer overdrages
til kebere, overgangsselskaber eller portefoljeadministrationsselskaber, og
nar accessoriske befgjelser udeves efter § 32, stk. 1, nr. 6.

Finansiel Stabilitet skal sikre, at rettigheder og forpligtelser, der indgar i fi-
nansielle aftaler og sikkerhedsordninger som udgangspunkt ikke splittes

ved delvise overdragelser eller ved anvendelsen af accessoriske befojelser.
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Det gelder bl.a. aftaler om modregning, netting, genforsikring og finansiel
sikkerhedsstillelse. Beskyttelsen indebarer eksempelvis, at en sikret for-
pligtelse som udgangspunkt ikke kan overdrages uden den tilherende sik-
kerhed, og at indbyrdes forbundne rettigheder og forpligtelser ikke kan
overdrages hver for sig.

Tilsvarende skal aftaler om struktureret finansiering og andre afgrensede
portefoljer beskyttes mod, at enkelte aktiver, rettigheder eller forpligtelser
udskilles, hvis elementerne er forudsat samlet. Formélet er at undgé, del-
vise overdragelser forringer modparternes rettigheder eller vaerdien og
funktionen af den samlede ordning.

Naér det vil vere nedvendigt for at na afviklingsmélene og navnlig for at
sikre en bedre beskyttelse af forsikringstagere, kan Finansiel Stabilitet dog
overdrage, ®ndre eller ophave aktiver, rettigheder eller forpligtelser, som
indgér 1 den samme aftale. Herved muliggeres praktisk gennemforlige los-
ninger i situationer, hvor dette bedst tilgodeser forsikringstagernes interes-
ser.

Finansiel Stabilitets anvendelse af afviklingsvaerktejer pavirker ikke an-
vendelsen af og reglerne for systemer omfattet af kapitalmarkedsloven, nér
Finansiel Stabilitet foretager delvise overdragelser eller udever accessori-
ske befgjelser som navnt i bestemmelsen, jf. den foreslaede § 50. Formélet
er at veerne om den finansielle infrastruktur og sikre fortsat retskraft og en-
delighed 1 kritiske systemtransaktioner.

Med lovforslaget implementeres IRRD’s bestemmelser om beskyttelses-
foranstaltninger.

2.7. Samarbejde om afvikling i forhold til tredjelande
2.7.1. Gzldende ret

Dansk ret bygger pé et territorialt udgangspunkt, hvorefter offentlige for-
anstaltninger truffet af tredjelandsmyndigheder ikke har retsvirkning 1
Danmark, medmindre der foreligger en international aftale, udtrykkelig
lovhjemmel, eller anerkendelse efter konkret dansk domstolsprevelse pa
ulovbestemt grundlag. Det betyder eksempelvis, at en afgerelse fra en
amerikansk myndighed om at overdrage et forsikringsselskabs aktiver som
led 1 en afvikling ikke uden videre vil omfatte aktiver, der befinder sig i
Danmark. Ved tredjelande forstés lande uden for Den Europ@iske Union
(EU) og Det Europaiske @konomiske Samarbejdsomrade (EOS).

Der findes ikke i1 dansk ret en lovfastet ordning, hvorefter tredjelandes af-
viklingsprocedurer i relation til forsikringsselskaber automatisk anerken-

des eller handha&ves 1 Danmark.
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Efter konkurslovens § 6 kan justitsministeren fastsatte regler om anerken-
delse og fuldbyrdelse i Danmark af udenlandske insolvensafgerelser samt
om udenlandske bostyreres befojelser. Hjemlen er alene udnyttet i forhold
til de nordiske lande gennem reglerne om gennemforelse af den nordiske
konkurskonvention.

EU-reglerne om graenseoverskridende insolvensbehandling omfatter ikke
forsikringsselskaber. Der findes siledes ikke generelle EU-regler, som er
bindende for Danmark, om anerkendelse af afviklings- eller insolvenspro-
cedurer, der er indledt over for forsikringsselskaber i lande uden for EU og
EOS. Dette haenger ogsad sammen med det danske retsforbehold pa det ci-
vilretlige omrade.

Bortset fra den nordiske konkurskonvention deltager Danmark ikke i inter-
nationale multilaterale aftaler pa insolvensomradet. Danmark har desuden
ikke implementeret Modelloven om granseoverskridende insolvens fra
1997 (UNCITRAL Model Law on Cross-Border Insolvency).

For forsikringsselskaber med hjemsted i et EU- eller EQS-land gaelder der
regler om, at myndighederne i selskabets hjemland har enekompetence til
at beslutte saneringsforanstaltninger eller likvidationsprocedurer. Reglerne
omfatter dog ikke procedurer indledt af myndigheder i lande uden for EU
eller EQS, dvs. tredjelande, jf. bekendtgerelse nr. 1481 af 11. december
2024 om forsikringsselskabers rekonstruktion, konkurs, tvangsoplesning
eller likvidation.

I fravaeret af EU-retlige eller internationale rammer pa omréadet beror rets-
stillingen over for disse tredjelande pa danske, overvejende territoriale
principper og konkret national anvendelse af geldende regler. De gal-
dende regler indeholder séledes ikke et samlet eller koordineret grundlag
for handtering af afvikling og insolvens i globale forsikringskoncerner
med aktiviteter i Danmark.

Tredjelandsforsikringsselskaber, der driver virksomhed 1 Danmark via en
filial, er omfattet af lov om forsikringsvirksomhed med de afvigelser, som
filialforholdet nedvendigger, idet filialen ikke er en selvstendig juridisk
person, men en del af det udenlandske forsikringsselskab jf. § 3, stk. 2, i
lov om forsikringsvirksomhed. Bestemmelsen omfatter selskaber meddelt
tilladelse i et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har
indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Der er fastsat nermere regler om bl.a. vilkar for tilladelse, forsikringsmaes-
sige hensattelser, kapitalkrav og regnskabsafleggelse samt regler om
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filialens opher i1 bekendtgerelse nr. 1491 af 5. december 2024 om filialer af
tredjelandsforsikringsselskaber.

De gzldende regler i bekendtgerelsen indeholder ikke specifikke regler

om anerkendelse af udenlandske insolvensbehandlinger eller koordination
af afviklingsprocedurer ivaerksat af tredjelandsmyndigheder over for det
samlede selskab.

Filialer af en vis sterrelse skal udeve deres aktiviteter i et datterselskab, jf.
lov om forsikringsvirksomhed § 3, stk. 3. I vurderingen af, om en filial
skal udeve deres aktiviteter i1 et datterselskab, kan det vaere relevant at ind-
drage filialens kompleksitet og forbundethed med den @vrige finansielle
sektor samt om filialen varetager kritiske funktioner, hvis opher vil kunne
forstyrre ydelser, der er af afgerende betydning for realokonomien, eller
forstyrre den finansielle stabilitet.

2.7.2. IRRD

Direktivet fastsetter et samlet regelset for anerkendelse og hdndhavelse
af tredjelandes afviklingsprocedurer i Den Europaiske Union i de tilfaelde,
hvor der ikke foreligger en international aftale efter artikel 75, eller hvor
en sadan aftale ikke regulerer den konkrete situation, jf. artikel 76 1 Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et
regelsat for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringssel-
skaber og om @&ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF,
2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU)
nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (herefter benavnt
”IRRD”)

Den berorte afviklingsmyndighed afger, om tredjelandes afviklingsproce-
durer skal anerkendes og handhaves. Afviklingsmyndigheden skal i denne
forbindelse tage behorigt hensyn til virkningerne 1 alle de medlemsstater,
hvor koncernen driver virksomhed, herunder serligt konsekvenserne for
forsikringstagere og den finansielle stabilitet samt den potentielle effekt af
anerkendelsen og hdndhavelsen péd andre dele af koncernen, jf. artikel 76,
stk. 2.

Medlemsstaterne skal sikre, at afviklingsmyndighederne rader over en
reekke minimumsbefojelser til at gennemfore og hdndhave en tredjelands-
afviklingsprocedure. Det omfatter bl.a. afviklingsbefojelser over aktiver,
der befinder sig 1 deres medlemsstat, og over rettigheder og forpligtelser
med tilknytning til en filial af tredjelandsforsikringsselskabet i medlems-
staten, jf. artikel 76, stk. 3.

Afviklingsmyndigheden skal desuden kunne forhindre, at kontrakter ensi-

digt opsiges eller accelereres alene som folge af afviklingshandlinger
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truffet i tredjelandet, forudsat at kontraktens vasentlige forpligtelser fort-
sat opfyldes. Afviklingshandlinger kan efter omstaendighederne rettes mod
et moderselskab i Den Europaiske Union, hvis dette er nedvendigt i sam-
fundets interesse, jf. artikel 76, stk. 4. Anerkendelse af tredjelandsafvikling
ikke udelukker anvendelsen af almindelig national insolvensbehandling, jf.
artikel 76, stk. 5.

Afviklingsmyndigheden kan i visse tilfelde negte at anerkende eller hénd-
have en tredjelandsafviklingsprocedure. Det folger af IRRD artikel 77.
Afvisning kan bl.a. ske, hvis anerkendelsen vil have negative virkninger
for den finansielle stabilitet 1 en medlemsstat, hvis kreditorer 1 EU ikke
ville modtage samme behandling som kreditorer i tredjelandet med tilsva-
rende rettigheder, hvis anerkendelsen ville indebere vasentlige finanspoli-
tiske konsekvenser eller vere 1 strid med national ret. Neegtelse kan desu-
den ske, hvis en uafthangig afviklingsforanstaltning efter artikel 78, jf. ne-
denfor, er nadvendig for at opfylde afviklingsmalene.

Medlemsstaterne skal sikre, at afviklingsmyndigheden kan iverksette uaf-
hangige afviklingshandlinger over for EU-filialer af tredjelandsselskaber,
enten ndr filialen ikke er omfattet af en tredjelandsafviklingsprocedure, el-
ler nér et af forholdene 1 artikel 77 gor sig geldende, jf. IRRD artikel 78.
Sddanne foranstaltninger kan kun treffes, nar de er nedvendige i samfun-
dets interesse, og nar mindst én af de 1 bestemmelsen angivne betingelser
foreligger, bl.a. hvis filialen ikke leengere opfylder nationale tilladelses-
krav, eller hvis moderselskabet ikke er 1 stand til at indfti sine forpligtelser
1 Den Europ@iske Union.

Udveksling af fortrolige oplysninger med tredjelandsmyndigheder kun ma
ske, hvis disse er underlagt tavshedspligtregler, der svarer til direktivets
standard, og hvis oplysningerne alene anvendes til varetagelse af afvik-
lingsfunktioner. Udveksling af personoplysninger skal ske i overensstem-
melse med EU’s og national databeskyttelsesret. Fortrolige oplysninger
modtaget fra en anden medlemsstat ma kun videregives til tredjelande med
udtrykkelig forudgdende godkendelse fra den afgivende myndighed og
alene til de formél, denne har godkendt.

2.7.3. Skatte- og Vaekstministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Afvikling vil 1 praksis ofte have grenseoverskridende elementer, og dan-
ske selskaber kan indga i internationale koncerner eller have aktiviteter i
flere lande. Pa den baggrund foreslas en reekke bestemmelser om afvikling
af forsikringsselskaber i samarbejde med tredjelande.
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Formalet med reglerne er at sikre, der kan gennemfores koordinerede af-
viklingsforleb pa tvers af landegraenser, samtidig med at der tages hensyn
til danske og europaiske interesser.

Skatte- og Vaekstministeriet finder, at det er vigtigt at have klare regler for
samarbejde med tredjelande i forbindelse med afvikling af forsikringssel-
skaber for at understotte hensynet til finansiel stabilitet og beskyttelsen af
forsikringstagere og kreditorer.

Den foreslaede ordning vil indebare, at Finansiel Stabilitet kan anerkende
og handheve en afviklingsprocedure, som en myndighed i et tredjeland
har indledt over for et forsikringsselskab. En anerkendelse vil bl.a. gare det
muligt for Finansiel Stabilitet at gennemfore afviklingsforanstaltninger i
forhold til selskabets aktiver, rettigheder og forpligtelser med tilknytning
til Danmark. Hvis forholdet er reguleret af en international aftale med det
pageldende tredjeland, vil aftalen finde anvendelse. Den foreslaede ord-
ning vil fortsat gaelde for spergsmaél, som aftalen ikke regulerer, jf. den fo-
reslaede § 60.

Afgorelsen om, hvorvidt en tredjelandsafviklingsprocedure skal anerken-
des og hdndhaves 1 Danmark, beror pa en helhedsvurdering, hvor der ta-
ges hensyn til interesserne 1 de medlemsstater, hvor koncernen har aktivi-
teter, herunder den potentielle virkning for andre koncernenheder, forsik-
ringstagere, realokonomien og den finansielle stabilitet, jf. den forslaede §
60, stk. 2.

Nér en udenlandsk afviklingsprocedure anerkendes, vil Finansiel Stabilitet
kunne gennemfore de foranstaltninger 1 Danmark, der er nedvendige for at
handhave proceduren. Finansiel Stabilitet vil bl.a. kunne udeve afvik-
lingsbefojelser over visse aktiver og forpligtelser med tilknytning Dan-
mark, overdrage ejerskabsinstrumenter i danske datterselskaber, og midler-
tidigt suspendere visse kontraktuelle forpligtelser, jf. den foresladede § 60,
stk. 3. Finansiel Stabilitet vil desuden kunne beskytte kontraktkontinuitet
ved at forhindre opsigelse eller acceleration, som alene udlgses af uden-
landske afviklingsforanstaltninger, forudsat at vasentlige kontraktforplig-
telser fortsat opfyldes.

Hvis den relevante tredjelandsmyndighed har fastslaet, at et koncerndatter-
selskab i tredjelandet opfylder betingelserne for afvikling, giver den fore-
slaede ordning Finansiel Stabilitet mulighed for at rette afviklingshandlin-
ger mod moderselskabet, nar det er nedvendigt i offentlighedens interesse,
jf. den foreslaede § 60, stk. 4. Samtidig vil den foreslédede § 60, stk. 5, fast-
sld, at anerkendelse og handhavelse ikke tilsidesatter almindelig insol-
vensbehandling efter dansk ret.
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Ordningen vil blive suppleret af en udtrykkelig adgang til at negte aner-
kendelse eller handhavelse af en tredjelandsafviklingsprocedure, nar sar-
lige hensyn geor sig galdende, jf. den foresldede § 61. Bestemmelsen vil
udtemmende angive fem situationer, hvor Finansiel Stabilitet kan afslé an-
erkendelse. For det forste, hvis anerkendelsen eller handhavelsen kan in-
debere negative virkninger for den finansielle stabilitet her i landet eller 1
en anden medlemsstat. For det andet, hvis det er nedvendigt at gennemfore
en uafthengig dansk foranstaltning over for en filial her i landet for at op-
fylde et eller flere af afviklingsmalene. For det tredje, hvis kreditorer i
Danmark ikke vil modtage mindst samme behandling som tilsvarende kre-
ditorer efter tredjelandets egne procedurer, sa en anerkendelse ville med-
fore systematisk forskelsbehandling. For det fjerde, hvis gennemforelsen
her 1 landet ville have vasentlige finanspolitiske konsekvenser. Og for det
femte, hvis virkningerne i evrigt vil vaere 1 strid med dansk ret. Herved vil
der blive etableret et balanceret vaern, der sikrer, at internationale afvik-
lingsforleb kan koordineres, uden at danske eller europiske kernehensyn
ma vige.

I forleengelse heraf vil den foresldede § 62 give Finansiel Stabilitet hjem-
mel til, uathengigt af en igangvarende tredjelandsafvikling, at treeffe af-
viklingshandlinger, anvende afviklingsvarktejer og udeve afviklingsbefo-
jelser over for en filial her i landet af et tredjelandsselskab, nar et indgreb
er nodvendigt 1 offentlighedens interesse. Hjemlen vil omfatte tre hovedsi-
tuationer. For det forste, hvor filialen ikke leengere opfylder eller forventes
at opfylde de nationale krav for at vaere meddelt tilladelse og udeve virk-
somhed her 1 landet og der ikke ses at vere udsigt til, at private tiltag, til-
synsforanstaltninger eller foranstaltninger 1 tredjelandet kan bringe forhol-
dene 1 orden inden for rimelig tid. For det andet omfattes situationen, hvor
det udenlandske selskab er ude af stand til, uvilligt til eller forventes ikke
lengere at kunne indfri forpligtelser over for kreditorer i Unionen, herun-
der forpligtelser oprettet gennem filialen, og Finansiel Stabilitet har forvis-
set sig om, at tredjelandet ikke vil indlede afviklings- eller insolvensproce-
durer inden for rimelig tid. For det tredje omfattes situationen, hvor den re-
levante tredjelandsmyndighed enten allerede har indledt afviklingsproce-
durer over for selskabet eller har meddelt, at den agter at gore det. Sddanne
foranstaltninger vil blive gennemfort 1 overensstemmelse med afviklings-
malene 1 lovforslagets § 4, afviklingsprincipperne 1 lovforslagets § 7 og in-
den for de rammer, der folger af lovens kapitel 5 om brugen af afviklings-
varktojer.

Endelig fastsatter den foresldede ordning rammerne for udveksling af for-
trolige oplysninger med tredjelandsmyndigheder, jf. den foreslaede § 63.
Udveksling vil kunne ske, nar modtageren er underlagt tavshedspligtsstan-
darder péd niveau med kapitel 23 i lov om forsikringsvirksomhed, nar op-

lysningerne er nedvendige for varetagelsen af de pagaeldende
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myndigheders afviklingsfunktioner og ikke anvendes til andre formaél, og
nar handtering af eventuelle personoplysninger sker i fuld overensstem-
melse med EU- og dansk databeskyttelsesret. Nar oplysninger stammer fra
en anden medlemsstat, vil videregivelse herudover forudsette forudgaende
godkendelse fra den afgivende myndighed og formélsbegransning til det
godkendte formal. Bestemmelsen vil dermed sikre et betryggende og ef-
fektivt informationsgrundlag for grenseoverskridende afviklinger, der
bade understotter myndighedskoordinering og vaerner om fortrolighed og
databeskyttelse.

Med forslaget implementeres IRRD’s bestemmelser om samarbejde om af-
vikling i forhold til tredjelande.

2.8. Finansieringsordning
2.8.1. Gzldende ret

Der findes ikke i dansk ret en finansieringsordning eller tilsvarende meka-
nisme pé forsikringsomradet, som giver kreditorer eller kapitalejere krav
pa kompensation svarende til forskellen mellem (1) det beleb, de faktisk
modtager ved afvikling af et forsikringsselskab, og (2) det beleb, de ville
have modtaget ved en almindelig konkursbehandling (sakaldte “no creditor
worse off”-princip), eller som kan anvendes til at dekke omkostninger ved
brug af afviklingsverktejer.

Der findes efter geeldende ret en Garantifond for skadesforsikringsselska-
ber, som yder dekning for visse forsikringskrav, hvis et skadesforsikrings-
selskab gar konkurs. Garantifonden har imidlertid ikke til formal at finan-
siere anvendelsen af afviklingsverktejer eller at betale kompensation efter
princippet om, at ingen kreditor ma stilles ringere end ved almindelig in-
solvensbehandling.

2.8.2. IRRD

Hver medlemsstat skal oprette en eller flere finansieringsordninger, der
skal sikre, at afviklingsmyndigheden rider over tilstreekkelige midler til
som minimum at betale kompensation efter princippet om, at ingen kapi-
talejer eller kreditor ma stilles ringere ved afvikling end ved almindelig in-
solvensbehandling ("no creditor worse off”’-princippet), jf. artikel 81 1 Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et
regelsat for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringssel-
skaber og om @&ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF,
2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU)
nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD)artikel 81, at
h.
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Finansieringsordningen kan finansieres ex ante-bidrag, som opkraves pé
forhdnd og indgar i en formue, eller ved ex post-bidrag, som opkraves ef-
terfolgende, nar en konkret afviklingssituation har medfert et finansie-
ringsbehov. I begge tilfeelde opkraeves midlerne gennem bidrag fra forsik-
rings- og genforsikringsselskaber med tilladelse i medlemsstaten samt EU-
filialer af tredjelandsselskaber, der er beliggende i medlemsstaten.

Finansieringsordningerne kan herudover anvendes til andre omkostninger
ved brug af afviklingsvarktejer, i det omfang dette er nedvendigt for at na
afviklingsmalene, og deres anvendelse skal ske i overensstemmelse med
afviklingsprincipperne i artikel 22.

Hvis et selskab under afvikling udever virksomhed pa tvers af grenser ef-
ter reglerne om etableringsret eller tjenesteydelser, er det hjemlandets fi-
nansieringsordning i tilladelsesmedlemsstaten, der yder kompensation ef-
ter artikel 57.

Bestemmelsen udger dermed det finansielle grundlag for no creditor
worse off”’-princippet i artikel 55-57, idet den sikrer, at et konstateret gko-
nomisk krav efter den vathaengige verdiansattelse i artikel 56 faktisk kan
udredes gennem en nationalt forankret ordning.

2.8.3. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den foresliede ord-
ning

Efter direktivet kan ordningen finansieres ved forudgédende bidrag (ex
ante), efterfolgende bidrag (ex post) eller en kombination heraf. Bidragene
skal opkraves fra forsikrings- og pensionsselskaber.

Risikoen for at f4 nedlidende skadesforsikringsselskaber vurderes at vare
betydelig hojere end nedlidende pensionsselskaber. Pensionsselskabernes
forretningsmodel indebarer, at der ofte vil vaere et lengere varsel, inden

de kommer 1 finansielle vanskeligheder, og tab vil ofte kunne overfores til

kunderne som negativt investeringsaftkast.

Derfor leegges der i de foresldede bestemmelser 1 §§ 64-69 op til separate
finansieringsordninger for skadesforsikringsselskaber og livsforsikrings-
selskaber, sa de far hver deres afviklingsfond. Dette sikrer, at pensionssel-
skaber ikke skal betale for afvikling af skadesforsikringsselskaber og vice

versa.

For skadesforsikringsselskaber etableres en finansieringsordning, der over-
ordnet afspejler strukturen fra banksektoren. Der opbygges en vis
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afviklingsformue ex-ante, der sikrer, at ogsé selskaber, der senere afvikles,
1 et vist omfang bidrager til afviklingsfonden. Samtidig oprettes mulighe-
den for at treekke yderligere likviditet i Nationalbanken, som tilbagebetales
af selskaberne ex-post.

Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber foreslas opbygget til et
malniveau pa 1 mia. kr. Mélniveauet er fastlagt pa baggrund af erfarin-
gerne fra konkursboerne efter tre skadesforsikringsselskaber og under hen-
syntagen til storrelsen af den tilsvarende formue pa bankomréadet. Fonden
foreslds opbygget gradvist over en periode pé 10 ar for at begraense den

kortsigtede ekonomiske belastning af sektoren.

Alle skadesforsikringsselskaber, som er omfattet af lovens anvendelsesom-
rade, foreslas at skulle bidrage til fonden. Bidragene fastsattes efter en vo-
lumenkorrigeret opkravningsmodel pa grundlag af selskabernes brutto-
premier. Modellen indebarer, at selskaber med sterre volumen bidrager
forholdsmaessigt mere, og er valgt, fordi den er proportional, gennemsigtig

og enkel at administrere.

Losningen indeberer samlet set, at der ikke opbygges en meget stor for-
mue, som maske ikke bliver brugt, mens sektoren fortsat skal betale reg-
ningen for nedlidende selskaber.

Da risikoen for afvikling af livsforsikringsselskaber vurderes mindre, samt
at finansieringsbehovet kan opsté over en laengere periode, laegges der ikke
op til, at pensionsselskaberne opbygger formue ex-ante.

Finansieringsordningen for livsforsikringsselskaber foreslés 1 stedet base-
ret pa, at den nedvendige likviditet tilvejebringes i en konkret afviklingssi-
tuation og efterfolgende tilbagebetales gennem bidrag fra livsforsikrings-
selskaberne. For bade skadesforsikringsselskaber og livsforsikringsselska-
ber vil der saledes kunne opkraves efterfolgende bidrag til tilbagebetaling
af likviditet, der er stillet til rddighed i forbindelse med afviklingen.

Det foreslés, at ordningen tillige skal kunne anvendes til finansiering af af-
viklingsforanstaltninger, herunder daekning af likviditetsbehov, drift af
overgangsselskaber og tilfersel af kapital. Dette indeberer en viderega-
ende gennemforelse af direktivet.

Formalet er at sikre, at afviklingsvearktejerne kan anvendes effektivt til at
beskytte forsikringstageres, begunstigedes og skadelidtes kollektive
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interesser, at opretholde den finansielle stabilitet, at sikre videreforelse af
kritiske funktioner, og at begrense behovet for offentlig finansiel stotte.

Ved fastleggelsen af finansieringsmodellen er der lagt vaegt pa en balance
mellem hensynet til ikke at binde unedigt kapital i en fond, der eventuelt
ikke anvendes, og hensynet til en rimelig fordeling af omkostningerne
mellem selskaberne.

3. Okonomiske konsekvenser og implementeringskonsekvenser for
det offentlige

Det er forventningen, at lovforslaget vil medfere skonomiske konsekven-
ser for det offentlige, da implementeringen af IRRD medferer en raekke
nye opgaver, som hovedsageligt vil skulle loftes i et samarbejde mellem
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet. For Finanstilsynets vedkommende
henvises til beskrivelsen af de skonomiske konsekvenser og implemente-
ringskonsekvenser i forslaget til lov om @ndring af lov om forsikringsvirk-
somhed, som fremsettes sammen med dette lovforslag.

Finansiel Stabilitet vil med dette lovforslag og forslaget til lov om @ndring
af lov om forsikringsvirksomhed f4 en reekke nye opgaver, som indebzrer
et oget lobende ressourceforbrug, herunder opgaver relateret til horing om
genopretningsplaner, udarbejdelse og vedligeholdelse af afviklingsplaner,
deltagelse 1 afviklingskollegier og andet internationalt arbejde, samt anden
kriseforberedelse og etablering af kriseberedskab. Omkostningerne hertil
finansieres via et tilskud til Finansiel Stabilitet fra Finanstilsynet, der op-
kraever dette 1 sektoren som led 1 Finanstilsynets almindelige afgiftsop-
kreevning efter kapitel 22 i lov om finansiel virksomhed. Der vil ogsa vaere
et vist ressourcebehov i Finansiel Stabilitet med henblik pé at forberede or-
ganisationen til at kunne lgse de nye opgaver. Opgaverne medferer et res-
sourcebehov 1 Finansiel Stabilitet pa 1,7 mio. kr. 1 2025 og 2026, stigende
til 6 mio. kr. varigt.

Udgifter til opgaver med at afvikle et nedlidende eller forventeligt nedli-
dende forsikringsselskab i den konkrete situation baeres som udgangspunkt
af selskabet og dets kreditorer i1 forbindelse med afviklingen og vil séledes
ikke medfere ekonomiske konsekvenser for hverken Finansiel Stabilitet el-
ler Finanstilsynet.

Samtidig vil Finansiel Stabilitet kunne traekke pa finansieringsmekanismen
1 lovforslagets §§ 64-69 til anvendelse af afviklingsvarktejer med henblik
pa opna afviklingsmalene. Dette svarer til Finansiel Stabilitets nuvarende
praksis pa bankomradet.
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Forslaget vurderes ogsa at have indirekte positive gkonomiske konsekven-
ser, idet bl.a. etableringen af Afviklingsfonden for skadesforsikringsselska-
ber og Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber og de forskellige af-
viklingsforanstaltninger har til formal at undgéd anvendelse af offentlige
midler i1 forbindelse med restrukturering eller afvikling af nedlidende eller
forventeligt nedlidende selskaber. Disse positive skonomiske konsekven-
ser for det offentlige kan dog ikke kvantificeres naermere.

Samlet set vurderes lovforslaget sidledes at have gkonomiske og implemen-
teringsmeessige konsekvenser for de involverede offentlige myndigheder,
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, som folge af de nye og udvidede op-
gaver.

Lovforslaget vil ikke medfere ogede omkostninger eller administrative
konsekvenser for regioner og kommuner.

Lovforslaget efterlever principperne for digitaliseringsklar lovgivning, idet
reglerne er udformet med fokus pé enkelhed og klarhed, hvilket understot-
ter forstaelighed og ensartet administration (princip 1). Der laegges op til,
at kommunikation og indberetning mellem forsikringsselskaber og Finan-
siel Stabilitet foregar digitalt (princip 2), og lovforslaget muliggor i rele-
vant omfang automatisering af sagsbehandlingen, hvor afgerelser kan traef-
fes pa baggrund af objektive kriterier (princip 3). Begreber og processer er
tilpasset eksisterende regler og praksis, hvilket fremmer sammenhang pa
tvaers af myndigheder og genbrug af data (princip 4). Datahandtering sker i
overensstemmelse med gaeldende krav til databeskyttelse og sikkerhed
(princip 5), og der anvendes offentlig digital infrastruktur, hvor det er mu-
ligt og hensigtsmaessigt (princip 6). Endelig bidrager krav om dokumenta-
tion, kontrol til at forebygge snyd og fejl (princip 7).

Samlet set understetter lovforslaget saledes digitalisering og effektiv admi-
nistration i overensstemmelse med principperne for digitaliseringsklar lov-
givning.

4. Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet
m.v.

Lovforslaget vurderes samlet at have begreensede administrative konse-
kvenser for erhvervslivet pd under 4 mio. kr. arligt, som beskrevet neden-
for. Lovforslaget vurderes samtidig at have erhvervsekonomiske konse-
kvenser for selskaberne i form af indbetalinger til de foreslaede finansie-
ringsordninger til finansiering af afviklingsforanstaltninger., som beskrevet
nedenfor.
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Lovforslaget indeberer, at Finansiel Stabilitet efter §§ 8 og 32, stk. 1, nr.
1, kan anmode om oplysninger fra forsikringsselskaber og tilknyttede virk-
somheder med henblik pé forberedelse og gennemforelse af afvikling.

Oplysningskravene vil som udgangspunkt alene blive anvendt i situationer,
hvor et selskab er ngdlidende eller forventeligt nedlidende, eller hvor der
vurderes at vare en konkret risiko for at selskabet kan blive det. Finansiel
Stabilitet vil séledes alene anvende adgangen til at indhente oplysninger,
hvis et selskab har brudt et kapitalkrav, eller hvis Finanstilsynet har orien-
teret Finansiel Stabilitet om, at der er risiko for at selskabet bliver nedli-
dende indenfor den naermeste fremtid. Virksomheder i normal drift, som
overholder de tilsynsmaessige forpligtelser, vil derfor ikke blive palagt lo-
bende indberetningsforpligtelser som folge af lovforslaget.

De oplysninger, der kan anmodes om, vil i vidt omfang besti af data, som
virksomhederne allerede er i besiddelse af, herunder finansielle oplysnin-
ger og oplysninger om aktiver og passiver.

Der kan vare begrensede omstillingsomkostninger forbundet med at til-
passe interne systemer og processer, sa virksomhederne kan levere data i et
format og med et detaljeringsniveau, der er egnet til brug i afviklingssitua-
tioner. Disse vurderes dog at vare sé begrensede, at de ikke kvalificeres
narmere.

Samlet vurderes de administrative konsekvenser for erhvervslivet derfor at
vaere begrensede og under 4 mio. kr. arligt, hvorfor konsekvenserne ikke
kvantificeres yderligere.

Lovforslaget indebarer etablering af en finansieringsordning, der finansie-
res af forsikrings- og pensionssektoren, og som skal understotte anvendel-
sen af afviklingsverktojer.

Ordningen skal som minimum sikre opfyldelse af princippet om, at ingen
kreditor ma stilles ringere end ved konkurs (NCWO-princippet). Derud-
over foreslas det, at ordningen tillige skal kunne anvendes til finansiering
af afviklingsforanstaltninger, herunder til dekning af likviditetsbehov,
drift af overgangsselskaber og tilfersel af kapital i forbindelse med afvik-
ling.

For skadesforsikringsselskaber etableres en ordning med forudgéende bi-
drag (ex ante), hvor der opbygges en formue pd kr. 1 mia. over en periode
pa 10 ar. For pensionsselskaber laegges der ikke op til en tilsvarende op-
bygning af formue, idet risikoen for at selskaber bliver nedlidende vurde-
res at vere mindre.
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Derudover vil der for begge sektorer kunne opkraves efterfolgende bidrag
(ex post), herunder til tilbagebetaling af likviditet stillet til rddighed i for-
bindelse med afvikling.

Selskabernes bidrag vil blive beregnet efter en volumenkorrigeret opkraev-
ningsmodel, hvor selskabernes bidrag beregnes ud fra bruttopreemier (ved
skadesforsikringer) og forsikringsmassige hensattelser (ved livsforsikrin-
ger), som ogsa er de negler, der bruges til beregningen af méltallene for
markedsandele pa selskaberne, som er omfattet af genoprettelses- og afvik-
lingsplaner efter direktivet. Modellen er saledes koblet op pa selskabernes
storrelse, hvor de sterste selskaber malt pa henholdsvis bruttopraemier og
forsikringsmaessige hensattelser forholdsmaessigt kommer til at baere den
storste byrde.

En volumenkorrigeret opkravning vil sikre proportionalitet i den forstand,
at selskaber med sterre volumen bidrager med mere. Derudover er det en
model, som er simpel og let at implementere og administrere.

Ordningen indebarer samlet set, at sektoren finansierer omkostninger for-
bundet med afvikling af nedlidende selskaber.

De negative konsekvenser ved bidragene reduceres dog, da eventuelle bi-
drag vil kunne fradrages ved opgerelsen af virksomhedens skattepligtige
indkomst. Samtidig far selskaberne ogsa gavn af den sikkerhed, der er i, at
der er etableret et effektivt afviklings-set up, med de nedvendige redskaber
til at kunne hindtere et nedlidende eller forventeligt nadlidende

selskab, eventuelt med midler fra Afviklingsfonden for skadesforsikrings-
selskaber eller Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber.

Lovforslaget har varet i hering hos Erhvervsstyrelsens omrade for Bedre
Regulering (OBR), som har udtalt at, Finanstilsynet oplyser, at forsikrings-
selskaber skal indrette deres risikostyring, kapitalisering og interne kon-
trolmilje under hensyn til de risici, virksomheden er eller kan blive ekspo-
neret for, jf. Solvens II-reglerne. OBR vurderer derfor, at lovforslaget ikke
medferer administrative konsekvenser for erhvervslivet og har dermed
ikke yderligere kommentarer.

5. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget har ingen administrative konsekvenser for borgerne.

6. Klimameassige konsekvenser

Lovforslaget har ingen klimamassige konsekvenser.
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7. Milje- og naturmeessige konsekvenser

Lovforslaget har ingen miljo- og naturmassige konsekvenser.

8. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget gennemforer dele af artikel 1-3, artikel 12, artikel 18-40, arti-
kel 42-51, artikel 53-62, artikel 64-68, artikel 76-78 samt artikel 80, 81 og
91 i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2025/1 af 27. november
2024 om et regelset for genopretning og afvikling af forsikrings- og gen-
forsikringsselskaber (IRRD), jf. EUT L 2025/1 af 8. januar 2025.

Fristen for national gennemforelse af direktivet er den 29. januar 2027.

Den ovrige del af direktivet implementeres 1 forslag til lov om @ndring af
lov om forsikringsvirksomhed, lov om en garantifond for skadesforsik-
ringsselskaber, selskabsloven og forskellige andre love, som fremsattes
samtidig med dette lovforslag.

Lovforslaget fraviger princip 1 for implementering af erhvervsrettet EU-
regulering, hvorefter national regulering som udgangspunkt ikke ber gé vi-
dere end minimumskravene.

Fravigelsen vedrerer lovforslagets § 26, hvorefter der indferes et vaerktej
til aben nedskrivning eller konvertering. Bestemmelsen udnytter mulighe-
den i direktivets artikel 26, stk. 7, for at tildele afviklingsmyndighederne et
supplerende afviklingsverktgj.

Det vurderes hensigtsmaessigt at indfere et sddant vaerktej, idet det mulig-
gor en afviklingsmodel, hvor selskabet kan viderefores intakt under afvik-
lingen. Dette svarer til den model, der anvendes ved afvikling af mindre og
mellemstore pengeinstitutter i Danmark. Varktejet giver endvidere mulig-
hed for i serlige tilfelde at foretage nedskrivning eller konvertering med
henblik pa rekapitalisering af et selskab med henblik pa genintroduktion pa
markedet.

Bestemmelsen gger fleksibiliteten 1 myndighedernes anvendelse af afvik-
lingsveaerktejer, men vurderes ikke at have selvstendig betydning for lov-
forslagets de administrative konsekvenser for erhvervslivet. Samtidig giver
vaerktojet en gget fleksibilitet 1 forhold til at rekapitalisere et selskab, som i
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de sarlige situationer, hvor selskabet skal rekapitaliseres med henblik pa
genintroduktion pa markedet, kan mindske behovet for at traek pd den fore-
sldede finansieringsordning. I disse tilfelde vil bestemmelsen medvirke til

at begrense de gkonomiske konsekvenser for erhvervslivet.

Derudover bemarkes, at der 1 lovforslaget leegges op til at undlade at im-
plementere de valgfri bestemmelser i direktivets artikel 34, stk. 1, om an-
vendelse af en garantifond som overgangsselskab, artikel 35, stk. 6, der gi-
ver mulighed for at undtage specifikke krav fra nedskrivnings- eller kon-
verteringsverktojet samt artikel 67, stk. 1, om forhandsgodkendelse fra
domstolene.

Lovforslaget opfylder de evrige principper for implementering af er-
hvervsrettet regulering, herunder at danske virksomheder ikke ber stilles
ringere i den internationale konkurrence (princip 2), at fleksibilitet i EU-
reguleringen udnyttes (princip 3), at implementering sa vidt muligt sker
ved mindre indgribende midler (princip 4), og at byrdefuld regulering tree-
der 1 kraft s sent som muligt (princip 5). Den felles ikrafttredelsesdato
fraviges med henblik pé at reguleringen skal treede i kraft sa sent som mu-
ligt.

Med lovforslagets §§ 64-69 gennemfores direktivets artikel 81 om etable-
ring af en finansieringsordning, der som minimum skal sikre kompensation
til kreditorer i overensstemmelse med princippet om, at ingen kreditor mé

stilles ringere end ved konkurs (NCWO-princippet).

Med den foresldede model etableres for skadesforsikringsselskaber en ex
ante-finansieret ordning med en samlet mélstorrelse pd 1 mia. kr. For liv-
forsikringsselskaber etableres der ikke en ex ante-formue, idet risikoen for
at selskaber bliver ngdlidende vurderes at vaere mindre.

For bade skadesforsikringsselskaber og livsforsikringsselskaber vil der
vaere mulighed for yderligere finansiering via statsligt genudlan. Sddanne
traek tilbagebetales ex post af selskaberne.

Samlet indebarer modellen, at der ikke opbygges en uforholdsmaessigt stor
formue, samtidig med at direktivets krav om at ordningen skal finansieres

af selskaberne opfyldes.

Lovforslaget kan indebare anvendelse af statsstotte omfattet af artikel 107,
stk. 1, 1 Traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade (TEUF).
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Anvendelsen af afviklingsverktejer vil dog ikke i alle tilfeelde udgere
statsstatte.

I det omfang afviklingsforanstaltninger indebarer statsstotte, er gennemfo-
relsen betinget af forudgéende godkendelse fra Europa-Kommissionen, jf.
artikel 107 og 108 TEUF.

Bidrag fra Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber og Afviklings-
fonden for livsforsikringsselskaber vil 1 sddanne tilfelde alene kunne an-
vendes, hvis lovforslagets betingelser er opfyldt, og Kommissionen har
godkendt statten. Hvis afviklingen sker med henblik pa genintroduktion af
selskabet pa markedet som levedygtigt selskab, kreever dette Kommissio-
nens godkendelse.

Omfanget af eventuel statsstotte athaenger af det konkrete selskabs stor-
relse og kapital- og likviditetsbehov i forbindelse med afviklingen.

9. Herte myndigheder og organisationer m.v.

Et udkast til lovforslag har 1 perioden fra den 9. oktober 2026 til den 11.
november 2026 vearet sendt 1 hering 34 dage hos felgende myndigheder og
organisationer m.v.:

Aalborg Universitet, Aarhus BSS, Advokatsamfundet, Aiia A/S, Akade-
misk Arkitektforening, Akademikerne, Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad,
Arbejdsmarkedets Erhvervssikring (AES), Arbejdsmarkedets Tillaegspen-
sion (ATP), Arkitektforeningen, Brancheforeningen for Aktive Ejere i
Danmark, CBS, CEPOS, Computershare, CO:PLAY Advokatpartnersel-
skab, DAFINA, Danmarks Nationalbank, Danmarks Skibskredit A/S,
Dansk Aktion@rforening, Dansk Arbejdsgiverforening, Dansk Automat
Brancheforening (DAB), Dansk Ejendomskredit, Dansk Ejendomsmeegler-
forening, Dansk Energi, Dansk Erhverv, Dansk Firmaidreet, Dansk For-
ening for International Motorkeretgjsforsikring (DFIM), Dansk Industri,
Dansk Industri Ejendom, Dansk Ivarksatter forening, Dansk InkassoBran-
cheforening, Dansk Investor Relations Forening — DIRF, Dansk Kredit
Rad, Dansk Metal, Dansk Standard, Danske Advokater, Danske Forsik-

ringsfunktionarers Landsforening, Danske Maritime, Danske Rederier,
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Danske Regioner, Danske Soloselvstendige, Den Danske Aktuarforening,
Den Danske Dommerforening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den
danske Fondsmaeglerforening, Den Europeiske Centralbank, Den Sociale
Retshjelp, Det skonomiske rids sekretariat (DORS), Drivkraft Danmark,
e-nettet, EjendomDanmark, Equity Law Advokatanpartsselskab, Eurocard,
Experian, Fagbevagelsens Hovedorganisation, FDFA — Foreningen af
Danske Forsikringsmeglere og ForsikringsAgenturer, FinansDanmark, Fi-
nans og Leasing, Finansforbundet, Finanshuset i Fredensborg A/S, First
North, Forbrugerradet Teenk, Forbrugsforeningen, Foreningen af Forret-
ningsferere for Udenlandske Forsikringsselskaber, Foreningen af Interne
Revisorer, Foreningen Danske Revisorer, FOREX, Forsikring & Pension,
Forsikringsforbundet, Forsikringsmaglerforeningen, Frivilligradet, FSR —
danske revisorer, Garantiformuen, Gode penge, HK, Horesta Arbejdsgi-
verorganisation, Handvarksradet, Indsamlingsorganisationernes Branche-
organisation (ISOBRO), Intertrust (Denmark), ISACA Denmark Chapter,
IT-branchen, Kasinoforeningen, KommuneKredit, Kommunernes Lands-
forening, Komiteen for god selskabsledelse, Kromann Reumert, Kurator-
foreningen, Kgbenhavns Universitet, Landbased Gambling Association
Denmark (LGA), Landbrug & Fedevarer, Landdistrikternes Fallesrad,
Landsdzkkende banker, Landsforeningen af forsvarsadvokater, Landsfor-
eningen for Beredygtigt Landbrug, Ledernes Hovedorganisation, Liberale
Erhvervs Rad, Lokale Pengeinstitutter, Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD),
Mastercard, Mellemfolkeligt Samvirke, MobilePay, Mobility Denmark,
Mybanker, Nets A/S, Nokas Kontantservice P/S, Nordic Blockchain Asso-
ciation, Oxfam IBIS, Parcelhusejernes Landsforening, Penneo A/S, Revi-
sornevnet, Rigsrevisionen, Roskilde Universitetscenter, Skibs- og Béde-
byggeriets Arbejdsgiverforening, Spillebranchen, Syddansk Universitet,
Telekommunikationsindustrien i Danmark, Udbetaling Danmark, VISA,
VP Securities A/S, Western Union, Wordline, Transparency International
Denmark, ZAldre sagen, Orsted, Feeregernes Hjemmestyre via Rigsombuds-
manden pd Faergerne og Grenlands Selvstyre via Rigsombudsmanden 1

Grenland.
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10. Sammenfattende skema

Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/mindreud-
gifter (hvis ja, angiv omfang/hvis
nej, anfor »Ingen«)

[Negative konsekvenser/merudgifter
(hvis ja, angiv omfang/hvis nej, anfor
»Ingen«)

(dkonomiske
konsekvenser
for stat, kom-
muner og regio-
ner

Ja

Indirekte positive konsekvenser, da
lovforslaget skal medvirke til at
undgi, at der skal anvendes offent-
lige midler ved afvikling af et nod-
lidende eller forventeligt nodli-
dende forsikringsselskab.

Ja

Finansiel Stabilitet vil med dette lov-
forslag og forslaget til lov om @ndring
af lov om forsikringsvirksomhed fa en
reekke nye opgaver, som indebarer et
oget lobende ressourceforbrug, herun-
der opgaver relateret til hering om gen-
opretningsplaner, udarbejdelse og ved-
ligeholdelse af afviklingsplaner, delta-
gelse i1 afviklingskollegier og andet in-
ternationalt arbejde, samt anden krise-
forberedelse og etablering af krisebe-
redskab. Omkostningerne hertil finan-
sieres via et tilskud til Finansiel Stabili-
tet fra Finanstilsynet. Opgaverne med-
forer et ressourcebehov 1 Finansiel Sta-
bilitet pa 1,7 mio. kr. 1 2025 og 2026,
stigende til 6 mio. kr. varigt.

Udgifter til Finansiel Stabilitet opkrae-
ves fra sektoren af Finanstilsynet, eller
atholdes direkte af det nedlidende eller
forventeligt nedlidende forsikringssel-
skab 1 forbindelse med en konkret af-
vikling.

Implemente-
ringskonse-
kvenser for stat,
kommuner og
regioner

Ingen

Ingen

(konomiske
konsekvenser
for erhvervsli-
vet m.v.

Ja

Lovforslaget skennes at have indi-
rekte positive skonomiske konse-
kvenser for de omfattede selskaber,
da der med genopretning- og

Ja

Der indfores en sektorfinansieret afvik-
lingsfond for
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up til handtering af nedlidende for-
sikringsselskaber, der sikrer en
ordnet genopretning og afvikling
for selskaberne og dermed tilliden
til det finansielle system.

afviklingsordningen indferes et set-

skadesforsikringsselskaber med et mal-
niveau pa 1 mia. kr., der bygges op
over 10 ar.

Lovforslaget kan ligeledes have nega-
tive skonomiske konsekvenser livsfor-
sikringsselskaber i1 form af bidrag til
Afviklingsfonden for livsforsikringssel-
skaber.

Administrative |Ingen Ingen
konsekvenser )
. Selskaber, der er ngdlidende eller for-
for erhvervsli- _ ] )
ventelig nedlidende, vil dog skulle ef-
vet m.v.
terleve en reekke krav som folge af de
foranstaltninger der ivaerksattes.
Administrative |Ingen Ingen
konsekvenser
for borgerne
Klimamassige |Ingen Ingen
konsekvenser
Miljo- og natur-|Ingen Ingen

maessige konse-

kvenser
Forholdet til Lovforslaget implementerer dele af artikel 1-3, art 12, artikel 18-40, 42-51,
EU-retten 53-62, 64-68, 76-78 og 80 i Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU)

(IRRD).

2025/1 om et regelsat for genopretning og afvikling af forsikrings- og gen-
forsikringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF,
2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr.
1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129

Er i strid med
de fem princip-
per for imple-
mentering af er-
hvervsrettet
EU-regulering
(der i relevant
omfang ogsa
gzlder ved

Ja

Nej
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implementering
af ikke-er-
hvervsrettet
EU-regulering)
(st X)
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Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til kapitel 1
Til§ 1

Bestemmelsen vil implementere artikel 1, stk. 1, litra a) -f), 1 Europa-Par-
lamentets og Rédets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat
for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og
om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU
og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas, i stk. 1, at denne lov finder anvendelse pa

1) forsikringsselskaber og genforsikringsselskaber, der er omfattet af § 9,
stk. 1, nr. 17 1 lov om forsikringsvirksomhed (gruppe 1-forsikringsselska-
ber),

2) moderforsikringsselskaber og modergenforsikringsselskaber,

3) forsikringsholdingselskaber, moderforsikringsholdingsselskaber og
blandede finansielle holdingselskaber,

4) blandede finansielle moderholdingselskaber,

5) EU-moderforsikringsholdingsselskaber og blandede finansielle EU-mo-
derholdingselskaber, og

6) filialer af forsikringsselskaber og genforsikringsselskaber, der er etable-
ret 1 et tredjeland, og som opfylder betingelserne i § 60-63 i denne lov.

Bestemmelsen vil medfere, at lovens regler om restrukturering og afvik-
ling finder anvendelse pa bade direkte regulerede gruppe 1-forsikringssel-
skaber og en bredere kreds af koncernforbundne enheder, herunder moder-
virksomheder og holdingselskaber, 1 det omfang disse har betydning for
den finansielle stabilitet og en effektiv afvikling. Bestemmelsen vil endvi-
dere medfore, at filialer af tredjelandsforsikringsselskaber omfattes af lo-
ven, nar de opfylder de angivne betingelser, saledes at der ogsé kan gen-
nemfores afviklingsforanstaltninger over for disse. Gruppe 2- forsikrings-
selskaber, der er omfattet af § 9, stk. 1, nr. 18 i lov om forsikringsvirksom-
hed, vil ikke vaere omfattede af lovens anvendelsesomrade. Safremt et
gruppe 2-forsikringsselskab bliver nadlidende, vil det derfor skulle handte-
res efter de nugaeldende regler.
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Bestemmelse vil sikre, at anvendelsesomradet afgrenses pa en made, der
svarer til direktivets systematik, og som vil muliggere en effektiv afvikling
af bade enkeltstdende virksomheder og koncerner. Inddragelsen af moder-
og holdingselskaber vil sikre, at afviklingsmyndigheden, Finansiel Stabili-
tet, kan handtere strukturer og finansielle sammenhange, der ellers kunne
begraense effekten af afviklingshandlinger.

Samlet set vil bestemmelsen fastleegge et bredt og funktionelt anvendelses-
omrade, der understetter en effektiv gennemforelse af lovens bestemmel-
ser om afvikling i overensstemmelse med direktivets krav og formal.

Til § 2

Bestemmelsen vil implementere artikel 1, stk. 1, sidste afsnit i Europa-Par-
lamentets og Rédets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat

for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og
om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU
og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gelder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foresléas i § 2, at loven ogsé finder anvendelse pa udbydere af vaesent-
lige tjenester omfattet af § 3, nr. 54, nér den relevante virksomhed omfattet
af § 1 er genstand for afvikling.

Bestemmelsen vil medfere, at lovens anvendelsesomrade i begraenset om-
fang udvides til ogsd at omfatte visse koncerninterne leveranderer af va-
sentlige tjenester, nar disse har betydning for gennemforelsen af en afvik-
lingshandling. Bestemmelsen vil dermed sikre, at Finansiel Stabilitet 1 en
afviklingssituation kan adressere forhold hos sddanne enheder, nar dette er
nedvendigt for at opretholde fortsat drift af det afviklende selskab eller for
at sikre videreforelse af forsikringsdekningen.

Begrebet udbyder af vesentlige tjenester er defineret i lovforslagets § 3,
stk. 1, nr. 54. Efter bestemmelsen forstas ved en udbyder af vasentlige tje-
nester en enhed, der leverer varer eller tjenesteydelser, f.eks. IT-tjeneste-
ydelser, forsyninger og leje, servicering og vedligeholdelse af lokaler, som
er ngdvendige for at opretholde fortsat drift af et forsikringsselskabs akti-
viteter, eller som er nedvendige for at sikre videreforelse af forsikrings-
deekningen, og som er del af samme koncern som det pdgeldende selskab.
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Bestemmelsen vil medfere, at det kun er koncerninterne udbydere af vee-
sentlige tjenester, der omfattes af lovens anvendelsesomrade. Eksterne le-
veranderer vil dermed ikke vere omfattet.

Det bemarkes, at udbydere af vasentlige tjenester adskiller sig fra begre-
bet kritisk outsourcing efter Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II-forordningen). Hvor kri-
tisk outsourcing efter Solvens II-forordningen er et bredt governance be-
greb, der retter sig mod funktioner, som er vasentlige for forsvarlig drift af
forsikringsselskabet, retter begrebet udbydere af vasentlige tjenester sig
mod leveranderer, hvis ydelser er nedvendige for at sikre kontinuitet i drif-
ten eller forsikringsdeekningen i en afviklingssituation.

Bestemmelsen vil medfere, at de regler, der fastsattes i loven, alene finder
anvendelse pa udbydere af vaesentlige tjenester i det omfang, dette er nod-
vendigt i en konkret afviklingssituation, og kun nér disse enheder er en del
af samme koncern som det forsikringsselskab, der er under afvikling.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet om nedvendigt kan ud-
ove afviklingsbefojelser og anvende afviklingsvarktejer over for udbydere
af vasentlige tjenester med henblik pd at sikre fortsat levering af ydelser,
der er nedvendige. Dette vil understotte en effektiv gennemforelse af af-
viklingshandlingen og bidrage til at opretholde driften i det afviklede sel-
skab 1 det omfang, det er nadvendigt.

Bestemmelsen vil medfere at Finansiel vil kunne krave, at varer og tjene-
steydelser, der leveres af en sddan udbyder af vasentlige tjenester, fortsat
leveres, hvis udbyderen er — eller i naer fremtid forventes at blive — insol-

vent 1 henhold til reglerne i den foresldede § 35.

Finansiel Stabilitets befojelser overfor en udbyder af vasentlige tjenester
vil kunne omfatte udevelse af afviklingsbefojelser og anvendelse af afvik-
lingsverktojer med henblik pd at sikre, at der fortsat sker levering af vee-
sentlige tjenesteydelser, dvs. tjenesteydelser, der er nedvendige for at op-
retholde fortsat drift af det afviklende forsikringsselskabs aktiviteter, eller
som er nedvendige for at sikre videreforelse af forsikringsdeekningen.

Som eksempel kan naevnes et forsikringsselskab under afvikling, hvor kri-

tisk IT-drift er placeret i et datterselskab. I denne situation vil IT-leveran-
doren vare omfattet af § 2 og dermed kunne blive omfattet af de
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befojelser, der folger af § 35, forudsat at betingelserne 1 bestemmelsen i
ovrigt er opfyldt.

Bestemmelsen vil beskytte forsikringstagere, begunstigede og skadelidte
og sikre, at vasentlige tjenester kan fortsette uden atbrydelse under en af-
viklingsprocedure, herunder i situationer hvor den pageldende udbyder er
eller forventes at blive nedlidende.

Der henvises tillige til den foresldede § 35 og bemarkningerne hertil.
Til kapitel 2
Til § 3

Bestemmelsen vil implementere definitionerne i artikel 2, 1 Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat
for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og
om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU
og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Den foresldede § 3, stk. 1, nr. 1-56, indeholder de centrale definitioner, der
anvendes 1 loven. Definitionerne vil sikre en ensartet forstaelse og anven-
delse af lovens bestemmelser og for at sikre overensstemmelse med EU-
retten.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 1, at afvikling defineres som anvendelse af et
afviklingsveerktej som navnt i § 15, stk. 1, med henblik pé at opfylde et el-
ler flere afviklingsmal som navnt i § 4, stk. 2.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 1, i IRRD.

Det foreslas 1§ 3, stk. I, nr. 2, at en afviklingsmyndighed defineres som
den eller de myndigheder, som er udpeget i henhold til § 260 a i lov om
forsikringsvirksomhed og § 61 lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder.

Afviklingsmyndighedens kompetencer og befojelser vil blive fordelt mel-
lem Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet, jf. § 260 a i lov om forsikrings-
virksomhed og § 61 i lov om restrukturering og afvikling af visse finan-
sielle virksomheder.
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Afviklingsmyndigheden vil bl.a. sta for afviklingen af nedlidende eller for-
venteligt nadlidende selskaber, anvendelse af diverse kriseforebyggelses-
foranstaltninger og udarbejdelse af afviklingsplaner.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 12, 1 IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. I, nr. 3, at en tilsynsmyndighed defineres som Fi-
nanstilsynet eller anden myndighed, som definereti § 9, stk. 1, nr. 24 i lov
om forsikringsvirksomhed.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 13, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 4, at en afviklingsbefojelse defineres som en
befojelse som navnt i de foresldede §§ 32-43.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 15, 1 IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 5, at en grenseoverskridende koncern define-
res som en koncern, der har etableret koncernselskaber 1 mere end én med-
lemsstat.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 18, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. I, nr. 6, at ekstraordinar finansiel stotte fra det of-
fentlige defineres som statsstotte som omhandlet 1 artikel 107, stk. 1, 1
traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade eller enhver anden
offentlig finansiel stotte pa overnationalt niveau, som, hvis den blev ydet
pa nationalt niveau, ville udgere statsstotte, og som ydes for at bevare eller
genoprette levedygtigheden, likviditeten eller solvensen af et selskab om-
fattet af § 1, nr. 1-5.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 19, 1 IRRD.

Det foreslas 1§ 3, stk. I, nr. 7, at et koncernselskab defineres som en juri-
disk person, der tilherer en koncern.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 20, 1 IRRD med den tilpas-
ning, at “koncernenhed” er erstattet af “koncernselskab” med henblik pa at
ensrette sprogbrugen i forhold til lov om forsikringsvirksomhed, idet be-
greberne vurderes at dekke over de samme subjekter.

Det foreslas 1§ 3, stk. I, nr. 8, at kritiske funktioner defineres som aktivi-
teter, tjenesteydelser eller operationer, som

Side 113/338



UDKAST

a) udferes eller leveres af et forsikringsselskab eller et genforsikrings-
selskab for tredjeparter,

b) ikke kan erstattes inden for et rimeligt tidsrum eller med rimelige om-
kostninger, og

c) hvor selskabets manglende evne til at udfere eller levere disse aktivi-
teter, tjenesteydelser eller operationer med al sandsynlighed vil fa vee-
sentlige virkninger for det finansielle system eller realokonomien i én
eller flere medlemsstater, herunder navnlig den sociale velferd for et
stort antal forsikringstagere, begunstigede eller skadelidte, eller som
folge af systemiske forstyrrelser eller tab af generel tillid til levering af

forsikringstjenesteydelser.
Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 25, 1 IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 9, at centrale forretningsomrader defineres
som forretningsomrader og hertil knyttede tjenesteydelser, der udger ve-
sentlige kilder til indteegter, fortjeneste eller franchiseverdi for et forsik-
ringsselskab eller for en koncern, som et forsikringsselskab er del af.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 26, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. I, nr. 10, at en finansieringsordning defineres som
en ordning, som er oprettet af en medlemsstat for at sikre afviklingsmyn-
dighedens effektive anvendelse af afviklingsvaerktajerne og en effektiv
udovelse af afviklingsbefojelserne.

I Danmark vil dette omfatte Afviklingsfonden for skadesforsikringsselska-
ber og Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber, jf. de foresldede §§
64-69.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 27, 1 IRRD.

Det foreslas 1§ 3, stk. I, nr. 11, at en afviklingshandling defineres som en
beslutning om at indlede en afviklingsprocedure i1 henhold til § 5 eller § 6
mod en virksomhed omfattet af § 1, nr. 1-5, anvendelse af et afviklings-
vaerktoj eller udevelse af en eller flere afviklingsbefojelser.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 29, 1 IRRD.
Det foreslas 1§ 3, stk. I, nr. 12, at en afviklingsplan defineres som en plan

for et forsikringsselskab, der er udarbejdet i overensstemmelse med § 235
a, 1 lov om forsikringsvirksomhed.
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Den omhandlede bestemmelse i § 235 a i lov om forsikringsvirksomhed
vil blive foreslaet indsat i loven i det forslag til lov om @&ndring af lov om
forsikringsvirksomhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselska-
ber, selskabsloven og forskellige andre love, der fremsattes sammen med
dette lovforslag.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 30, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 13, at en koncernafvikling defineres som en
handling, der bestar af
a) en afviklingshandling, der treffes for et moderselskab eller et forsik-
ringsselskab, der er underlagt koncerntilsyn, eller
b) koordinering af anvendelsen de afviklingsvarktejer og afviklings-
myndighedernes udevelse af afviklingsbefojelser over for koncernsel-
skaber.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 31, 1 IRRD.

Det foreslés i § 3, stk. 1, nr. 14, at en koncernafviklingsplan defineres som
en plan for koncernafvikling, der er udarbejdet 1 overensstemmelse med §
235 b og § 235 c, 1 lov om forsikringsvirksomhed.

De omhandlede bestemmelser i § 235 b og § 235 ¢ i lov om forsikrings-
virksomhed vil blive foresldet indsat i loven i det forslag til lov om a&n-
dring af lov om forsikringsvirksomhed, lov om en garantifond for skades-
forsikringsselskaber, selskabsloven og forskellige andre love, der fremsaet-
tes sammen med dette lovforslag.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 32, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 15, at en koncernafviklingsmyndighed define-
res som afviklingsmyndigheden i den medlemsstat, hvor den koncerntil-
synsforende, jf. § 9, stk. 1, nr. 35 1 lov om forsikringsvirksomhed, er belig-
gende.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 33, 1 IRRD.

Det foreslas 1§ 3, stk. I, nr. 16, at et forsikringskrav defineres et belab,
som et forsikringsselskab skylder forsikrede, forsikringstagere, begunsti-
gede eller enhver skadelidt, der har mulighed for at rejse krav direkte mod
forsikringsselskabet, og som foelger af en forsikringsaftale eller en
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transaktion i forbindelse med direkte forsikringsvirksomhed, herunder et
beleb, som er hensat til disse personer, nar det skyldige beleb ikke kan op-
gores pé grund af ukendte faktorer.

Definitionen har sin oprindelse i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), som er implementeret i i
§ 2, stk. 1, nr. 5, 1 bekendtgerelse om forsikringsselskabers rekonstruktion,
konkurs, tvangsoplesning eller likvidation.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 40, i IRRD.

Det foreslasi ¢ 3, stk. I, nr. 17, at et moderselskab defineres som i § 9, stk.
1, nr. 6, 1 lov om forsikringsvirksomhed.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 41, i IRRD.

Det foreslés i § 3, stk. 1, nr. 18, at Den Europaiske Unionsstatsstatteregler
defineres som de rammebestemmelser, der er etableret ved artikel 107, 108
og 109 i traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade, samt for-
ordninger og alle EU-retsakter, herunder retningslinjer og meddelelser, der
er udstedt eller vedtaget i medfer af artikel 108, stk. 4, eller artikel 109 i
traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 42, i IRRD.

Det foreslas 1 § 3, stk. 1, nr. 19, at likvidation defineres som realisering af
aktiverne i et selskab omfattet af foresldede § 1.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 43, i IRRD.

Det foreslas 1 § 3, stk. I, nr. 20, at vaerktej til adskillelse af aktiver og for-
pligtelser defineres som mekanisme for en afviklingsmyndigheds overdra-
gelse af aktiver, rettigheder eller forpligtelser i et selskab, der er under af-
vikling, til et portefoljeadministrationsselskab 1 overensstemmelse med §
21.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 44, i IRRD.
Det foreslas 1§ 3, stk. I, nr. 21, at et nedskrivnings- eller konverterings-

vaerkte] defineres som en mekanisme for en afviklingsmyndigheds ude-
velse af befgjelserne til nedskrivning eller konvertering af passiverne 1 et
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selskab, der er under afvikling, i overensstemmelse med den foreslédede §§
25 og 26.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 46, 1 IRRD.

Det foreslas i ¢ 3, stk. I, nr. 22, at et virksomhedssalgsvarktej defineres
som en mekanisme hvorved afviklingsmyndigheden kan overdrage aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter, der er udstedt af et selskab under afvik-
ling, eller aktiver, rettigheder eller forpligtelser i et selskab under afvik-
ling, til en keber, der ikke er et overgangsselskab, i overensstemmelse med
den foreslaede § 22.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 47, 1 IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. I, nr. 23, at et overgangsselskabsverktej defineres
hvorved afviklingsmyndigheden kan overdrage aktier eller andre ejer-
skabsinstrumenter, der er udstedt af et selskab under afvikling, eller akti-
ver, rettigheder eller forpligtelser i et selskab under afvikling, til et over-
gangsselskab, i overensstemmelse med den foreslaede § 23.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 49, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 24, at et vaerkteyj til solvent portefoljeafvikling
defineres som en mekanisme, hvorved afviklingsmyndigheden kan forbyde
et selskab, der er under afvikling, at indgé nye forsikrings- eller genforsik-
ringsaftaler, og begraense dets virksomhed til udelukkende at forvalte dets
eksisterende portefolje, indtil dets virksomheds opher og likvidation ved
almindelig insolvensbehandling i overensstemmelse med de foreslédede §
16 og § 17.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 50, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 25, at ejerskabsinstrumenter defineres som ak-
tier, andre instrumenter, der overdrager ejerskab, instrumenter, der kan
konverteres til eller giver ret til at erhverve aktier eller andre ejerskabsin-
strumenter, og instrumenter, der repraesenterer aktieinteresser eller andre
ejerskabsinstrumenter.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 51, 1 IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 26, at overdragelsesbefojelser defineres som
de befojelser, hvorved afviklingsmyndigheden kan overdrage aktier, andre
ejerskabsinstrumenter, gaeldsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller
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forpligtelser, eller en kombination heraf, fra et selskab under afvikling til
en modtager, jf. § 32, stk. 1, nr. 4 eller 5.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 53, i IRRD, med den @n-
dring, at overdragelsesbefojelser” er @ndret til “overforselsbefojelser”.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 27, at en central modpart (CCP) defineres som
en juridisk person som defineret i § 3, stk. 1, nr. 11, i lov om kapitalmarke-
der.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 54, 1 IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 28, at et derivat defineres som et finansielt in-
strument som defineret i § 3, stk. 1, nr. 19, 1 lov om kapitalmarkeder.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 55, 1 IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 29, at geeldsnedskrivnings- eller konverte-
ringsbefojelser defineres som de befojelser, der er nevnt i de foresldede §
25, stk. 3, § 26, stk. 3, og § 32, stk. 1, nr. 6-10.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 56, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 30, at en sikret forpligtelse defineres som for-
pligtelse, hvor kreditors ret til betaling eller anden form for ydelse er sikret
ved et aktiv, et pant eller en tilbageholdelsesret, eller en sikkerhedsstil-
lelse, herunder forpligtelser hidrerende fra tilbagekebsaftaler og andre sik-
kerhedsstillelser 1 form af overdragelse af ejendomsret.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 57, i IRRD.

Det foreslds i § 3, stk. 1, nr. 31, at kapitalinstrumenter defineres som ker-
nekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter eller resterende
supplerende kapitalinstrumenter.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 63, 1 IRRD.

Det foreslas 1§ 3, stk. I, nr. 32, at kernekapitalinstrumenter defineres som
elementer af basiskapitalgrundlaget, som opfylder betingelserne i artikel
94, stk. 1, 1 direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og

udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 58, 1 IRRD.
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Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 33, at supplerende kapitalinstrumenter define-
res som elementer af basiskapitalgrundlaget og det supplerende kapital-
grundlag, som opfylder betingelserne i artikel 94, stk. 2, 1 direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 59, 1 IRRD.

Det foreslds i § 3, stk. 1, nr. 34, at resterende supplerende kapitalinstru-
menter defineres som elementer af basiskapitalgrundlaget og det supple-
rende kapitalgrundlag, som opfylder betingelserne i artikel 94, stk. 3, i di-
rektiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 60, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 35, at nedskrivningsegnede forpligtelser defi-
neres som de forpligtelser og kapitalinstrumenter, der ikke kan betragtes
som kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter eller reste-
rende supplerende kapitalinstrumenter i et selskab omfattet af § 1, nr. 1-5,
og som ikke er udelukket fra anvendelsesomradet for nedskrivnings- eller
konverteringsvarktejet i henhold til de foresladede § 25, stk. 6-8 og § 26,
stk. 3.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 61, i IRRD.

Det foreslas i1 § 3, stk. 1, nr. 36, at en forsikringsgarantiordning defineres
som en ordning, der er officielt anerkendt af en medlemsstat, og som fi-
nansieres gennem bidrag fra forsikringsselskaber eller forsikringstagere,
og som garanterer fuldstendig eller delvis betaling af deekkede forsikrings-
krav til beskyttelsesberettigede forsikringstagere, forsikrede og begunsti-
gede eller sikring af videreforelsen af forsikringspolicerne, nér et forsik-
ringsselskab er ude stand til eller med sandsynlighed vil vere ude af stand
til opfylde sine forpligtelser og tilsagn, som hidrerer fra dets forsikringsat-
taler.

I Danmark vil dette for skadesforsikringsselskaber omfatte Garantifonden
for Skadesforsikringsselskaber, jf. lovbekendtgarelse nr. 1105 af 9. okto-
ber 2025 om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, mens der ikke
1 Danmark er en forsikringsgarantiordning pa livsforsikringsomradet.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 62, 1 IRRD.
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Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 37, at konverteringssats defineres som den
faktor, der bestemmer antallet af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter,
som et passiv af en bestemt kategori vil blive konverteret til, enten pa basis
af et enkelt instrument af den pagaldende kategori eller pa basis af en spe-
cifik veerdi af en gaeldsfordring.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 64, 1 IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 38, at en berert kreditor defineres som en kre-
ditor, hvis fordring vedrerer en forpligtelse, der nedbringes eller konverte-
res til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter ved udevelsen af nedskriv-
nings- eller konverteringsbefejelsen i henhold til anvendelsen af nedskriv-
nings- eller konverteringsvarktejerne.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 65, 1 IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 39, at en modtager defineres som det selskab,

til hvilket der overdrages aktier, andre ejerskabsinstrumenter, geldsinstru-
menter, aktiver, rettigheder eller forpligtelser eller en kombination af disse
fra et selskab, der er under afvikling.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 66, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 40, at en hverdag defineres som enhver anden
dag end en lordag, sendag eller helligdag.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 67, i IRRD.

Det foreslas 1 § 3, stk. 1, nr. 41, at opsigelsesret defineres som en ret til at:
a) opsige en kontrakt,
b) fremskynde, afslutte, modregne eller nette forpligtelser, og
c¢) enhver lignende bestemmelse, der suspenderer, @ndrer eller ophaver
en kontraktparts forpligtelse, eller en bestemmelse, der forhindrer, at en
kontraktlig forpligtelse, som ellers ville opsta, opstar.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 68, i IRRD.

Det foreslas 1§ 3, stk. I, nr. 42, at et selskab under afvikling defineres som
et selskab omfattet af § 1, nr. 1-5, over for hvilket der ivaerksattes en af-
viklingshandling.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 69, i IRRD.
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Det foreslds i § 3, stk. 1, nr. 43, at et tredjelandsforsikrings- eller genfor-
sikringsselskab defineres som et selskab et selskab som defineret i artikel
13, nr. 3 og 6, 1 direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til
og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 71, 1 IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 44, at en afviklingsprocedure i et tredjeland
defineres som en foranstaltning i henhold til lovgivningen i et tredjeland
med henblik pé at forvalte et tredjelandsforsikringsselskabs eller tred;je-
landsmoderselskabets sammenbrud, og som med hensyn til mélene og de
forventede resultater kan sammenlignes med afviklingshandlinger i hen-
hold til denne lov.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 72, 1 IRRD.

Det foreslas, 1 § 3, stk. 1, nr. 45, at en filial defineres som en filial som de-

finereti § 9, stk. 1, nr. 15, i lov om forsikringsvirksomhed.
Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 89 i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 46, at en EU-filial af et tredjelandsselskab de-
fineres som en filial beliggende 1 en 1 EU-medlemsstat, der tilherer et for-
sikringsselskab med hjemsted i et tredjelands.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 73, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. I, nr. 47, at en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse
1 form af overdragelse af ejendomsret defineres som en aftale om finansiel
sikkerhedsstillelse 1 form af overdragelse af ejendomsret, jf. § 5, stk. 1, nr.
1, 1 lov om kapitalmarkeder, 1 det omfang aftalen indebarer overdragelse
af ejendomsret og ikke sikkerhedsstillelse 1 form af pantsatning.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 75, 1 IRRD.

Det foreslds i § 3, stk. 1, nr. 48, at en nettingaftale defineres som en aftale,
som defineret i § 2, nr. 21, 1 lov om restrukturering og afvikling af visse fi-

nansielle virksomheder.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 76, 1 IRRD.
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Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 49, at en aftale om modregning defineres som
en aftale, hvorved to eller flere modsatrettede krav eller forpligtelser der er
opstéet mellem et selskab under afvikling og en modpart, kan modregnes
hinanden.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 77, 1 IRRD med den @ndring,
at der er indsat ordet “modsatrettede” for ordet “krav”.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 50, at en krisestyringsforanstaltning defineres
som en afviklingshandling, udpegelse af en serlig administrator i henhold
til § 34 eller udpegelse af en person i henhold til § 43, stk. 1 og 2.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 80, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 51, at et reguleret marked defineres som et re-
guleret marked som defineret i § 3, stk. 1, nr. 2, i lov om kapitalmarkeder.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 82, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 52, at et kreditinstitut defineres som et kredit-
institut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), 1 Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditin-
stitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr.
648/2012.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 83, i IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 53, at et investeringsselskab defineres som et
selskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 2), 1 forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 84, i IRRD.

Det foreslas 1§ 3, stk. I, nr. 54, at en udbyder af vaesentlige tjenester defi-
neres som en virksomhed eller enhed, der leverer varer eller tjenesteydel-
ser, f.eks. it-tjenesteydelser, forsyninger og leje, servicering og vedligehol-
delse af lokaler, der er nedvendige for at opretholde fortsat drift af et for-
sikringsselskabs aktiviteter, eller som er nedvendige for at sikre viderefo-
relse af forsikringsdekningen, og som er del af samme koncern som det
pagaldende selskab.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 86, 1 IRRD.
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Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 55, at et datterselskab defineres som et sel-
skab, der er kontrolleret af et moderselskab, herunder ethvert datterselskab
af det everste moderselskab.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 87, 1 IRRD.

Det foreslas i § 3, stk. 1, nr. 56, at et EU-datterselskab defineres som et
forsikringsselskab med hovedsade i en EU-medlemsstat, som er dattersel-

skab af et tredjelandsforsikringsselskab eller af et tredjelandsmodersel-
skab.

Det foreslaede vil implementere artikel 2, nr. 88, 1 IRRD.
Til kapitel 3
Til § 4

Bestemmelsen vil implementere artikel 18 i Europa-Parlamentets og R&-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (herefter benavnt "IRRD”).

Der galder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil fastsa@tte de overordnede afviklingsmal, som Finansiel
Stabilitet vil skulle iagttage, nir der udeves afviklingsbefojelser og nér der
skal veelges de afviklingsverktajer m.v., der er bedst egnede til at opfylde
disse afviklingsmal.

En afviklingshandling er en beslutning om at indlede en afvikling, anvende
et afviklingsvaerktej eller udeve en eller flere afviklingsbefojelser over for
et forsikringsselskab og eller andre virksomhedstyper omfattet af loven.

Afviklingsverkteojerne omfatter vaerktojet til solvent portefoljeafvikling,
vaerktojet til adskillelse af aktiver og passiver, virksomhedssalgsvarktejet,
overgangsselskabsvearktejet, nedskrivnings- eller konverteringsvaerktejet
og varktejet til dben nedskrivning og konvertering, jf. lovforslagets kapitel
4.
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Afviklingsbefojelserne giver overordnet Finansiel Stabilitet mulighed for

at gennemfore en effektiv afvikling, herunder ved overtagelse af visse le-

delsesmaessige befojelser og visse befojelser 1 forhold til forsikringstagere
og kapitalejere, jf. lovforslagets kapitel 5.

Afviklingsmalene er centrale, idet der skal vare et vasentligt hensyn til et
eller flere af de angivne mél, for at betingelsen om, at afviklingshandlinger
efterlovforslaget er i offentlighedens interesse, kan anses for opfyldt, jf.
det foreslaede § 5, stk. 1, nr. 3.

Et vaesentligt hensyn vil eksempelvis kunne foreligge, nar afvikling er
nedvendig for at undgd alvorlige negative konsekvenser for forsikringsta-
gere, den finansiel stabilitet eller samfundet som helhed, og hvor alminde-
lig insolvensbehandling ikke i samme grad kan opfylde disse hensyn.

Hensynet vil eksempelvis vaere vasentligt, hvis bortfald af mulige kritiske
funktioner som f.eks. lovpligtige ansvarsforsikringer eller labende udbeta-
linger med forsergelsesformal vil medfere betydelige samfundsmeessige
skadevirkninger, eller hvis afvikling er nedvendig for at begraense smitte-
effekter i den finansielle sektor.

Er betingelsen om, at afviklingshandlinger efter lovforslaget er nedvendige
af hensyn til offentlighedens interesse, ikke opfyldt, skal afvikling i stedet
ske pd anden vis, f.eks. gennem almindelig insolvensbehandling, jf. det fo-
reslaede § 7.

Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet skal anvende de afviklingsverk-
tajer og udeve de afviklingsbefojelser, der efter tilfeldets konkrete om-
stendigheder bedst varetager de relevante afviklingsmaél, jf. stk. 2.

Alle afviklingsmal er lige vigtige. Finansiel Stabilitet vil under hensynta-
gen til arten af og omstaendighederne i det enkelte tilfelde skulle foretage
en konkret vurdering og afvejning af, hvilke mal der er relevante, og
hvilke verktejer og befojelser, der bedst opfylder disse mal. Rekkefolgen
er sdledes ikke udtryk for en vagtning eller en prioritering af malene.

Vurderingen vil skulle ske under hensyntagen til arten af og omstendighe-
derne i det enkelte tilfaelde, herunder selskabets forretningsmodel, porte-
foljens sammensatning og de forventede konsekvenser for forsikringsta-
gere, for samfundsekonomien og den finansielle stabilitet.
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Afvejningen vil indebzre, at alle afviklingsmal 1 det foreslaede stk. 2, til-
leegges samme veagt, men at Finansiel Stabilitet i praksis mé prioritere de
mal, der er mest relevante for at undga alvorlige samfundsmaessige skade-
virkninger. Valget af verktejer skal ske ud fra en afvejning af proportiona-
litet og effektivitet, sa det eller de mindst indgribende og mest malrettede
vaerktejer anvendes.

Det foresléede stk. 2 oplister afviklingsmélene.

Det foreslédede nr. I fastlegger det forste afviklingsmal, som er beskyttelse
af forsikringstagere, begunstigedes og skadesanmelderes kollektive inte-
resser.

Det foreslaede mal indebarer, at individuel interesse hos en enkeltperson
eller en koncern ikke ber have forrang for den samlede afvejning af forsik-
ringstageres, begunstigedes og skadesanmelderes kollektive interesser.

Det foresldede nr. 2 fastlegger det andet afviklingsmal, som er oprethol-
delse af finansiel stabilitet, navnlig ved at forebygge spredning og opret-
holde markedsdisciplinen.

Ved vurderingen af hensynet til den finansielle stabilitet vil der ikke alene
skulle legges vaegt pa det enkelte selskabs sterrelse, men ogsa pa de bre-
dere konsekvenser for den finansielle sektor og skonomien som helhed.

Forebyggelse af spredning vil indebere, at det ber undgas, at problemer i
¢én virksomhed eller koncern breder sig til andre akterer i1 sektoren, f.eks.
gennem kontraktuelle forbindelser, tillidstab eller markedsreaktioner.

Opretholdelse af markedsdisciplinen vil indebere, at afviklingshandlinger
skal tilrettelegges, sa de ikke skaber incitamenter til overdreven risikotag-
ning. Aktererne i markedet mé ikke fa det indtryk, at de kan patage sig
uforholdsmassig risiko uden konsekvenser, fordi afviklingsmyndighe-
derne alligevel vil gribe ind.

Det foreslaede nr. 3 fastlegger det tredje afviklingsmal, som er sikring af
videreforelsen af kritiske funktioner. Med kritiske funktioner forstas funk-
tioner, som defineret i det foreslaede § 3, stk. 1, nr. 8. Ved varetagelsen af
dette afviklingsmél ber det bemeerkes, at afvikling ved almindelig insol-
vensbehandling i de fleste situationer ikke vil sikre videreforelse af kritiske
funktioner for fordel for forsikringstagerne, de begunstigede og skadelidte,
realokonomien eller den finansiel stabilitet som helhed.
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Ved vurderingen vil afviklingsmyndigheden sarligt skulle veere opmaerk-
som pa forsikringsdekninger, hvor udbetalingerne udger forsergelses-
grundlag for forsikringstagere, begunstigede eller skadelidte, herunder
f.eks. pensionsprodukter, livs- og invaliditets- og erhvervsevnetabsforsik-
ringer. Afviklingsmyndigheden vil desuden skulle vaere opmerksom pa
f.eks. arbejdsskadeforsikringer, som kan udlese lobende erstatningsydelser
til den skadelidte efter arbejdsskadesikringsloven, samt pa ansvarsforsik-
ringer (bade almindelige og lovpligtige), hus- og bygningsforsikringer og
forsikringer mod brand og naturkraefter med tilknyttede katastrofedeeknin-
ger. Mulige kritiske funktioner vil sdledes omfatte produkter, hvor en
manglende forsikringsdeekning, selv i en kort periode, kan vare kritisk for
de berorte i et sddant omfang, at forsikringstageres, begunstigedes og ska-
desanmelderes basale velferd, og dermed ogsa deres adfaerd, kan blive pé-
virket.

For s vidt angér kriterierne for identifikation af kritiske funktioner vil der
blive udstedt retningslinjer fra Den Europaiske Tilsynsmyndighed for For-
sikrings- og Arbejdsmarkedspensioner (EIOPA), som vil pracisere disse
kriterier. Retningslinjerne vil blive udstedt senest den 29. januar 2027.

Det foreslaede nr. 4 fastlegger det fjerde afviklingsmal, som er beskyttelse
af offentlige midler ved at minimere ath&ngigheden af ekstraordinaer of-
fentlig finansiel stotte.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet, hvor det er muligt, vil
skulle prioritere andre finansieringskilder, herunder eventuelle forsikrings-
garantiordninger, jf. § 3, nr. 36 og finansieringsordninger, jf. § 3, nr. 10

Anvendelse af finansieringskilder som forsikringsgarantiordninger og fi-
nansieringsordninger kan dog stadig indebare anvendelse af statsstotte
omfattet af artikel 107, stk. 1, 1 Traktaten om Den Europaeiske Unions
funktionsmade (TEUF).

I det omfang anvendelsen af finansieringskilderne indeberer statsstotte, er
gennemforelsen betinget af forudgdende godkendelse fra Europa-Kommis-
sionen, jf. artikel 107 og 108 TEUF.

De pageldende finansieringskilder vil 1 sddanne tilfelde alene kunne an-
vendes, hvis lovforslagets betingelser er opfyldt, og Kommissionen har
godkendt statten. Hvis afviklingen sker med henblik péd genintroduktion af
selskabet pa markedet som levedygtigt selskab, kreever dette Kommissio-
nens godkendelse.
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Omfanget af eventuel statsstotte vil athenge af det konkrete selskabs stor-
relse og kapital- og likviditetsbehov 1 forbindelse med afviklingen.

Det foreslaede stk. 3 fastsatter, at ved varetagelsen af afviklingsmalet
navnt i stk. 2, nr. 3, skal Finansiel Stabilitet vaeelge metoder, der bedst sik-
rer videreforelsen af forsikringsdeekningen for forsikringstagerne.
Bestemmelsen vil sikre, at Finansiel Stabilitet ved tilretteleggelsen af af-
viklingshandlinger prioriterer anvendelsen af afviklingsverktejer, der op-
retholder centrale forsikringsfunktioner med henblik pa at sikre viderefo-
relsen af forsikringsdaekningen. Der henvises til det foresldede stk. 1, nr. 3,
og bemarkningerne hertil.

Det foreslaede stk. 4 fastsetter, at ved varetagelsen af malet nevnt i stk. 2,
nr. 4, skal der i videst muligt omfang prioriteres anvendelse af andre finan-
sieringskilder end statslige midler, herunder finansieringsordninger som
navnt i § 64-65 om finansieringsordninger og forsikringsgarantiordninger
samt tilsvarende nationale ordninger, nar disse er tilgengelige efter gel-
dende ret.

Der henvises i evrigt til det foresldede stk. 1, nr. 4, og bemerkningerne
hertil.

Det foresléede stk. 5 fastsatter, at Ved varetagelsen af afviklingsmalene
skal Finansiel Stabilitet soge at minimere afviklingsomkostningerne og
undga varditab, medmindre dette er nodvendigt for at na disse afviklings-
mal.

Finansiel Stabilitet vil ved forfelgelsen af afviklingsmalene skulle vurdere
den mest hensigtsmassige made at minimere afviklingsomkostningerne

pa.

Omkostningsminimering er ikke et selvstendigt afviklingsméil, men et
princip, der vil skulle indgd i vurderingen af, hvordan afviklingsmalene
bedst varetages. I den forbindelse vil udgangspunktet ofte vere, at der af-
vikling eller restrukturering i henhold til den foreslédede lovs bestemmelser
som bibeholdes storre vardier end ved afvikling

ved konkurs. I langt de fleste tilfaelde vil der sdledes kunne tales for, at af-
vikling eller restrukturering 1 medfer af de foresldede bestemmelser ofte
vil veere at foretraekke fremfor konkurs 1 forhold til at minimere afviklings-
omkostningerne.
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Vurderingen skal omfatte bade direkte og indirekte omkostninger, herun-
der omkostninger ved anvendelse af ekstraordiner offentlig finansiel
stotte, idet en sddan stette ogsa udger en afviklingsomkostning. Finansiel
Stabilitet skal derfor prioritere losninger, der opfylder afviklingsmélene
med mindst mulig samlet omkostning og med mindst mulig athengighed
af statslige midler, herunder ved anvendelse finansieringsordninger og for-
sikringsgarantiordninger, hvor disse er tilgengelige.

Ved udevelse af afviklingsbefojelserne folger det af proportionalitetsprin-
cippet at valget af vaerktejer skal vaere proportionalt med det mal, der seo-
ges opndet. Afviklingshandlingerne ma séledes ikke g videre end, hvad
der er nedvendigt for at opfylde afviklingsmélene.

Til § 5

Bestemmelsen vil implementere artikel 19, stk. 1 og 4, 1 Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelset for
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om
@ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (herefter benavnt IRRD).

Der gelder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas i § 5, at fastlaegge betingelserne for, hvornér et forsikringssel-

skab omfattet af lovforslagets § 1 kan afvikles 1 medfer af dette lovforslag.
Bestemmelsen vil sikre, at afviklingshandlinger kun vil kunne ivaerksattes,
ndr det er nedvendigt og proportionalt.

Det foreslaede stk. 1 fastsatter, at Finansiel Stabilitet kan traeffe afvik-
lingshandlinger over for et forsikringsselskab, jf. § 1, nr. 1, nér alle de tre
oplistede betingelser i bestemmelsen er opfyldt.

Det foreslaede stk. 1, nr. 1 stiller som betingelse, at Finanstilsynet, efter
hering af Finansiel Stabilitet, har meddelt Finansiel Stabilitet, at forsik-
ringsselskabet er nedlidende eller forventeligt nedlidende, jf. den foresla-
ede § 199 b i forslag til lov om @ndring af lov om forsikringsvirksomhed,
lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, selskabsloven og
forskellige andre love som er fremsat samtidig med dette lovforslag.
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Det foresléede stk. 1, nr. 2 stiller som betingelse, at Finanstilsynet har
meddelt Finansiel Stabilitet, at der ikke er nogen rimelig udsigt til, at alter-
native foranstaltninger ivaerksat af den private sektor eller Finanstilsynet,
herunder forebyggende og korrigerende foranstaltninger, inden for en pas-
sende tidshorisont vil kunne forhindre, at selskabet bliver nedlidende.

For sd vidt angér bestemmelsens nr. 1 og 2, treeffes afgerelserne af Finans-
tilsynet og meddeles Finansiel Stabilitet. Det er séledes Finanstilsynet, der
treeffer afgorelse om, at et selskab er nedlidende eller forventeligt nedli-
dende, og at der ikke er andre lgsninger, som vil kunne forhindre at selska-
bet bliver nedlidende.

Der henvises til den foresldede § 199 b, og bemarkningerne hertil 1 forslag
til lov om @ndring af lov om forsikringsvirksomhed, lov om en garanti-
fond for skadesforsikringsselskaber, selskabsloven og forskellige andre
love, der fremsattes samtidig med dette lovforslag.

Det foreslaede nr. 3 stiller som betingelse, at en afviklingshandling er ned-
vendig i offentlighedens interesse.

Den foresldede betingelse vil medfere, at selskabet vil skulle afvikles gen-
nem almindelig insolvensbehandling, ndr en afviklingshandling ikke er
nedvendig i offentlighedens interesse, jf. den foreslaede § 200, stk. 2, og
bemarkningerne hertil 1 forslag til lov om @ndring af lov om forsikrings-
virksomhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, sel-
skabsloven og forskellige andre love, der fremsattes samtidig med dette
lovforslag.

Det er Finansiel Stabilitet, der vil skulle vurdere, om betingelserne for af-
vikling er opfyldt. Finanstilsynet vil uden unedigt ophold skulle give Fi-
nansiel Stabilitet alle relevante oplysninger, som Finansiel Stabilitet anmo-
der om, med henblik pé at foretage denne vurdering.

Det foreslaede stk. 2 fastsatter, at en afviklingshandling anses for at vaere 1
offentlighedens interesse, jf. det foresldede stk. 1, nr. 3, nir den er nedven-
dig for at opfylde ét eller flere af afviklingsmaélene og star 1 rimeligt for-
hold hertil, og nér en likvidation af selskabet gennem almindelig insol-
vensbehandling, herunder ved anvendelse af forsikringsgarantiordninger,
ikke i samme omfang vil kunne opfylde disse mél.

Det foresldede stk. 2, vil medfere en afgrensning i forhold til de situatio-
ner, hvor afviklingshandlinger kan iverksettes. Handlingerne vil for det
forste skulle vaere nedvendige for at opfylde ét eller flere af
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afviklingsmalene, dvs. beskyttelse af forsikringstageres, begunstigedes og
skadesanmelderes kollektive interesser, opretholdelse af finansiel stabilitet,
navnlig ved at forebygge spredning og opretholde markedsdisciplinen, sik-
ring af videreforelsen af kritiske funktioner og beskyttelse af offentlige
midler ved at minimere atha&ngigheden af ekstraordinar offentlig finansiel
stotte, jf. det foresldede § 4, og bemarkningerne hertil.

Ifolge det foresldede, vil det for det andet vare en betingelse for ivaerksat-
telse af afviklingshandlinger, at de pageldende afviklingsmal ikke vil
kunne opfyldes i samme omfang ved almindelig insolvensbehandling.

Som altovervejende hovedregel vil kritiske funktioner ikke kunne videre-
fores ved almindelig insolvensbehandling, da en forsikringsaftale bortfal-
der ved konkurs, jf. forsikringsaftalelovens § 26. Forsikringstageren vil
dermed miste sin dekning. Dette kan vaere sarligt problematisk for forsik-
ringstagere, der ikke har mulighed for at tegne en tilsvarende dekning 1 et
andet forsikringsselskab, f.eks. fordi forsikringstagerens personlige for-
hold, herunder helbred og risikoprofil, har &ndret sig i den mellemlig-
gende periode.

Bestemmelsen vil dermed medfore, at afviklingsvarktejerne kan anvendes
til at sikre videreforelse af forsikringsdaekningen, evt. i en periode, nar
dette ikke er muligt gennem almindelig insolvensbehandling.

For forsikringstyper, hvor Garantifonden for Skadesforsikringer ikke dak-
ker 1 ved konkurs, f.eks. erhvervsforsikringer, vil der 1 afviklingssituatio-
nen ske en vasentlig hurtigere udbetaling af erstatning sammenlignet med
konkurs. Dette vil konkret kunne have stor indvirkning pé den ekonomiske
stilling for erhvervsdrivende.

Bestemmelsen vil sdledes medfore, at hensynet til en hurtig og effektiv
héndtering af forsikringskrav kan indga i vurderingen af, om afvikling er
nedvendig i offentlighedens interesse.

Til§ 6

Bestemmelsen vil implementere artikel 20 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (herefter benevnt "IRRD”).
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Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Den foresldede bestemmelse fastlaegger rammerne for, hvornér Finansiel
Stabilitet kan traeffe afviklingshandlinger over for holdingselskaber og
koncernselskaber inden for lovens anvendelsesomride. Bestemmelsen vil
sikre, at afviklingshandlinger vil kunne ivaerksattes effektivt i komplekse
koncernstrukturer, hvor flere selskaber indgar i samme koncern, og hvor
der kan vere holdingselskaber pa flere niveauer.

Det foreslaede stk. 1 fastsetter, at Finansiel Stabilitet kan traeffe afvik-

lingshandlinger over for selskaber, der er omfattet af det foreslaede § 1, nr.
2-5, nar betingelserne i § 5, stk. 1 kan anses for opfyldt for det padgaeldende
selskab i det omfang betingelserne efter deres indhold er relevante og med

de ®ndringer der folger af koncernstrukturen.

Dette vil indebere, at vurderingen af, om afviklingsbetingelserne, jf. den
foresléede § 5, er opfyldt, skal ske under hensyntagen til de omfattede sel-
skabers serlige karakteristika og rolle 1 koncernen. Formalet er at sikre, at
Finansiel Stabilitet kan gribe ind over for holdingselskaber, nar det er ned-
vendigt.

Det foresléede stk. 2 fastsatter, at nar et datterforsikringsselskab i et blan-
det forsikringsholdingselskab direkte eller indirekte ejes af et mellemlig-
gende forsikringsholdingselskab, skal afviklingshandlinger med henblik pé
koncernafvikling rettes mod det mellemliggende forsikringsholdingselskab
og ikke mod det blandede forsikringsholdingselskab.

Det foresléede vil bidrage til at sikre, at Finansiel Stabilitet vil kunne gribe
ind pd det relevante niveau 1 koncernstrukturen, dvs. dér, hvor forsikrings-
aktiviteterne faktisk er organiseret og kontrolleret.

Det mellemliggende forsikringsholdingselskab udger i sédanne tilfelde
den direkte ejer af det forsikringsselskaber, der er omfattet af afviklingen,
og vil derfor vare den naturlige adressat for afviklingsforanstaltninger.

Bestemmelsen vil samtidig skulle forhindre, at Finansiel Stabilitet ivaerk-
setter afviklingshandlinger mod det blandede holdingselskab, som typisk
ogsa ejer andre typer finansielle virksomheder, og som ikke nedvendigvis
har direkte kontrol over de forsikringsaktiviteter, der er relevante for afvik-
lingen.
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Efter det foresldede stk. 3 gives mulighed for, at Finansiel Stabilitet, uanset
stk. 2, kan treffe afviklingshandlinger over for selskaber omfattet af det
foresldede § 1, nr. 3-5, selvom disse selskaber ikke opfylder betingelserne i
stk. 1, nar alle folgende betingelser er opfyldt.

Efter det foreslaede nr. I er det en betingelse, at ét eller flere datterforsik-
ringsselskaber opfylder betingelserne for afvikling 1 det foreslédede § 5, stk.
l.

Efter det foresldede nr. 2 er det en betingelse, at datterforsikringsselskaber-
nes aktiver og passiver er af et sddant omfang, at deres sammenbrud udger
en trussel mod et andet forsikringsselskab 1 koncernen eller koncernen som
helhed, eller ndr geeldende insolvensret kraver, at koncerner behandles

som en helhed.

Efter det foresldede nr. 3 er det for det tredje en betingelse, at afviklings-
handlinger over for de pidgaldende selskaber er nodvendige for at kunne
gennemfore en effektiv afvikling af datterselskaberne eller koncernen som
helhed.

Det foreslédede vil bidrage til at sikre, at Finansiel Stabilitet har mulighed
for at gribe ind pa koncernniveau, ogsa i tilfaelde hvor moderselskabet eller
holdingselskabet ikke selv opfylder de almindelige afviklingsbetingelser
som fastsat i det foresldede § 5, stk. 1, men hvor intervention er nedvendig
for at sikre en effektiv og sammenhangende afvikling af koncernen. Be-
stemmelsen vil dermed sikre, at Finansiel Stabilitet har de nedvendige be-
fojelser til at gribe ind overfor forsikringsselskaber med komplekse kon-
cernstrukturer.

Indgreb pa koncernniveau vil desuden skulle veere proportionale og ned-
vendige for at sikre en ordnet afvikling af koncernen.

Til§ 7

Bestemmelsen vil implementere artikel 22 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).
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Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslaede stk. I fastsatter, at Finansiel Stabilitet ved anvendelsen af
afviklingsverktejer og udevelse afviklingsbefojelser skal treffe alle eg-
nede foranstaltninger for at sikre, at afviklingshandlingen ivaerksettes i
overensstemmelse med de principper, der er opstillet i bestemmelsen.

Den foresladede bestemmelse vil bidrage til at sikre, at Finansiel Stabilitet
ved afvikling af forsikringsselskaber folger en reekke grundleeggende prin-
cipper, der skal beskytte de akterer, der bereres af afviklingen. Princip-
perne vil bl.a. skulle sikre en ordnet, retferdig og effektiv afviklingspro-
ces.

Det foreslaede nr. I fastleegger princippet om, at kapitalejerne i selskabet
under afvikling forst barer tabene.

Det foreslédede vil medfore, at kapitalejerne som udgangspunkt vil skulle
bare tabene for kreditorerne. Dette afspejler det grundleggende selskabs-
retlige og insolvensretlige princip om, at ejere af selskabet haefter med de-
res investering for kreditorerne, og at egenkapitalen skal absorbere tab, for
der sker indgreb i kreditorernes rettigheder. I afviklingssammenhang vil
det betyde, at Finansiel Stabilitet vil skulle sikre, at kapitalejernes ejeran-
dele nedskrives eller annulleres 1 det omfang, det er nedvendigt for at
dekke tab og genetablere balancen 1 selskabets kapitalstruktur, for der sker
nedskrivning eller konvertering af kreditorers fordringer.

Det foreslaede nr. 2 fastleegger, at kreditorerne i selskabet under afvikling
baerer tabene efter kapitalejerne i overensstemmelse med prioritetsordenen
af deres fordringer ved almindelig insolvensbehandling, medmindre andet
udtrykkeligt er fastsat lovforslaget.

Det foreslaede vil sikre, at kreditorernes rettigheder respekteres, og at tab
fordeles 1 overensstemmelse med den insolvensretlige prioritetsorden, som
folger af konkurslovens kapitel 10. Det vil desuden indebare, at efterstil-
lede kreditorer vil bere tab for simple og foranstillede kreditorer. Har en
kreditor afgivet et lofte om at sté tilbage for andre fordringer, fordeles ta-
bene i overensstemmelse med det afgivne lofte.

I afviklingssammenhang betyder det, at Finansiel Stabilitet skal sikre, at
nedskrivning eller konvertering af kreditorers fordringer sker i
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overensstemmelse med den anforte lovbestemte rangorden, medmindre
lovforslaget fastsaetter andet.

Det foreslaede nr. 3 fastleegger, at bestyrelsen og direktionen i selskabet
under afvikling, udskiftes, medmindre fuld eller delvis opretholdelse af
navnte organ eller gverste ledelse anses for nedvendig for at nd afviklings-

malene.

Det foreslaede vil medfore, at udgangspunktet vil vare, at den ledelse, der
har haft ansvar for selskabets drift frem til afviklingssituationen, som ho-
vedregel ikke ber viderefore selskabet under afvikling. Udskiftning af le-
delsen vil kunne bidrage til at genetablere tillid til selskabets handtering,
sikre uathengighed 1 afviklingsprocessen og understotte en effektiv gen-
nemforelse af afviklingshandlinger.

Konkrete forhold vil kunne medfere, at hovedreglen fraviges, hvis det
f.eks. anses for nedvendigt helt eller delvist at beholde hele eller dele af
bestyrelsen og direktionen for at na afviklingsmalene, jf. det foreslaede §
4, stk. 2, eller hvis der er tale om et ledelsesmedlem, der er indsat i genop-
retningsfasen eller perioden op til, at selskabet overgér til Finansiel Stabili-
tet. Det vil derfor ikke kunne udelukkes, at der i visse tilfeelde kan vare
behov for at viderefore dele af den eksisterende ledelse — eksempelvis af
hensyn til kontinuitet, teknisk viden eller operationel drift — hvis dette kon-
kret vurderes at vere nedvendigt for at opna afviklingsmalene.

Det vil bero pa en konkret vurdering, om udgangspunktet kan fraviges.

Det foreslaede nr. 4 fastsatter, at bestyrelsen og direktionen i selskabet un-
der afvikling skal yde al nedvendig bistand med henblik pé at varetage af-
viklingsmalene.

Pligten vil omfatte den ledelse, der er ansvarlig for selskabet under afvik-
lingen, herunder en ledelse, som Finansiel Stabilitet métte indsatte som
led 1 afviklingsprocessen.

Bestemmelsen vil bidrage til at sikre, at Finansiel Stabilitet har adgang til
den viden, de ressourcer og den operationelle statte, som den eksisterende
ledelse besidder, og som vil kunne vare afgerende for en effektiv afvikling
1 overensstemmelse med afviklingsmaélene.

Bistanden vil kunne omfatte levering af oplysninger, medvirken til beslut-
ningsprocesser, adgang til systemer og dokumentation samt praktisk sam-
arbejde om implementering af afviklingsvarktojer.
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Den tidligere ledelse, der udskiftes, vil ikke have en generel pligt til at del-
tage 1 den videre afvikling, men vil kunne palaegges at medvirke i det om-
fang, det er nodvendigt for at sikre adgang til oplysninger og systemer. Det
foreslaede vil pa den made kunne sikre, at afviklingsmyndigheden har den
nedvendige stotte til at gennemfore afviklingen uden unedige forsinkelser
og med beskyttelse af forsikringstagernes interesser.

Det foreslédede nr. 5 fastsatter, at fysiske og juridiske personer berer det
civil- eller strafferetlige ansvar for, at selskabet under afvikling er brudt
sammen, efter de almindelige regler herom.

Det folger af det foreslaede, at afvikling ikke vil fritage ansvarlige perso-
ner for retsfolgerne af deres handlinger eller undladelser, og at Finansiel
Stabilitets indgriben ikke vil udelukke, at der efterfolgende — eller sidelo-
bende — vil kunne geres ansvar gaeldende i1 henhold til gaeldende ret.

Et sadant ansvar vil f.eks. kunne omfatte ledelsesansvar, radgiveransvar,
ansvar for overtraedelse af lov om forsikringsvirksomhed, regnskabsregler
eller anden relevant lovgivning, og vil bl.a. kunne rejses af tilsynsmyndig-
heder, selskabet selv, et eventuelt konkursbo eller bererte parter.

Bestemmelsen vil bidrage til at opretholde markedsdisciplin og ansvarlig-
hed i forsikrings- og genforsikringssektoren og til at sikre, at personer og
virksomheder, der har medvirket til eller forarsaget, at selskabet bliver
nedlidende, ikke undgér retlige konsekvenser som folge af, at selskabet af-
vikles efter lovforslaget regler frem for ved almindelig konkursbehandling.

Det foreslaede nr. 6 fastsatter, at kreditorer i samme klasse behandles ens,
medmindre andet udtrykkeligt er fastsat lovforslaget.

Bestemmelsen vil indebare, at det almindelige insolvensretlige ligebe-
handlingsprincip som udgangspunkt ogsé vil gelde i forbindelse med af-
vikling, medmindre andet udtrykkeligt er fastsat 1 lovforslaget.

I relation til nedskrivnings- eller konverteringsverktgjet er der gjort undta-
gelser 1 det foreslaede § 25 og § 26, hvorefter visse forpligtelser ikke vil
kunne nedskrives eller konverteres. Det betyder bl.a., at der i disse tilfeelde
vil kunne ske forskellig behandling af kreditorer inden for samme klasse.

Et eksempel herpa findes i det foresldede § 25 om nedskrivnings- eller
konverteringsverktejet, hvor det 1 § 25, stk. 6, nr. 5, bestemmes, at

Side 135/338



UDKAST

passiver hidrerende fra obligatorisk ansvar for motorkeretejer er undtaget
fra nedskrivnings- eller konverteringsvaerktejet.

I den foreslaede § 2, nr. 4 1 forslag til lov om @ndring af lov om forsik-
ringsvirksomhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber,
selskabsloven og forskellige andre love, som fremsattes sammen med
dette lovforslag, foreslds indsat en ny § 1b, som vil udvide dekningsomra-
det for Garantifonden for skadesforsikringsselskaber til ogsa at omfatte af-
viklingssituationer. I den foresldede § 2, nr. 6 foreslas blandt andet indsat
enny § 3 a, stk. 2, som vil medfore, at Fonden, hvis den i forbindelse med
afviklingshandlinger over for et forsikringsselskab har ydet dekning af
krav, der er blevet nedskrevet i videre omfang som folge af, at krav hidre-
rende fra obligatorisk ansvar for motorkeretojer ikke kan gores til genstand
for nedskrivning eller konvertering vil skulle finansiere denne udgift. P4
denne méade vil Garantifonden for skadesforsikringsselskab vil det blive
undgéet, at andre formuer i Fonden eller udekkede forsikringstagere ende-
ligt kommer til at finansiere den merudgift, der opstar som felge af, at krav
hidrerende fra obligatorisk ansvar for motorkeretejer er undtaget fra ned-
skrivning.

Det foreslaede nr. 7 fastsatter, at

Ingen kapitalejer eller kreditor ma pafores storre tab, end de ville vare ble-
vet pafoert ved en likvidation af selskabet efter almindelig insolvensbe-
handling, jf. beskyttelsesforanstaltningerne 1 § 11 og §§ 44-45.

Hvis det ved vaerdiansettelsen 1 henhold til § 11 konstateres, at en kapital-
ejer, forsikringstager, begunstiget, skadesanmelder eller anden kreditor
som navnt i den foresldede § 44 eller forsikringsgarantiordningen har lidt
storre tab, end denne ville have lidt i forbindelse med en likvidation ved al-
mindelig insolvensbehandling, vil de vare berettigede til kompensation
Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber, jf. den foreslaede § 64
eller Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber, jf. den foreslaede § 65.
Der henvises 1 gvrigt til de foresldede §§ 11, 44 og 45, og bemarkningerne
hertil.

Det foreslaede nr. § fastlegger princippet om, at afviklingshandlinger skal
treeffes 1 overensstemmelse med beskyttelsesforanstaltningerne 1 denne
lov.

Bestemmelsen henviser til de beskyttelsesmekanismer, der fremgar de fo-
resldede §§ 11 og 44-50, herunder reglerne om verdiansattelse, ligebe-
handling af kreditorer, begraensning af tab, beskyttelse af modparter og
visser aftaler og reglerne om kompensation mv.
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Det foreslaede stk. 2, nr. 1, fastsetter, at ndr forsikringsselskabet er del af
en koncern, skal Finansiel Stabilitet anvende afviklingsvaerktejer og udeve
afviklingsbefojelser pa en made, der navnlig i de lande, hvor koncernen
driver virksomhed, minimerer virkningerne for andre koncernselskaber og
for koncernen som helhed.

Det foreslaede vil bidrage til at sikre, at afviklingshandlinger tilretteleegges
med respekt for koncernens struktur og funktion, og at der tages hensyn til,
hvordan afviklingen af ét selskab kan pavirke ovrige selskaber i koncer-
nen. Finansiel Stabilitet vil i den forbindelse skulle vurdere, om afviklings-
handlinger kan medfere afledte konsekvenser for koncernen, og vil skulle
tilretteleegge afviklingen med henblik pé at begraense sdidanne konsekven-
ser mest muligt.

Det foreslaede stk. 2, nr. 2 fastsatter, at nar forsikringsselskabet er del af
en koncern, skal Finansiel Stabilitet anvende afviklingsvaerktejer og udeve
afviklingsbefojelser pa en made, der navnlig i de lande, hvor koncernen
driver virksomhed, minimerer de negative virkninger for forsikringstagere,
realokonomien og den finansielle stabilitet i Den Europaeiske Union og
medlemsstaterne.

Bestemmelsen vil skulle sikre, at Finansiel Stabilitet ved afvikling af kon-
cernselskaber tager hensyn til bredere samfundsekonomiske og systemiske
forhold, herunder hvordan afviklingen af ét selskab kan pdvirke forsik-
ringstagernes dekning, tillid til forsikringssektoren, og stabiliteten 1 det fi-
nansielle system 1 gvrigt 1 Den Europaiske Union og medlemsstaterne.

Det foresléede stk. 3 fastsatter, at ved anvendelsen af afviklingsverktajer
og udevelsen af afviklingsbefojelser skal Den Europaiske Unions regler
om statsstette overholdes.

Det foresldede vil medfore, at Finansiel Stabilitet vil skulle veere opmaerk-
som pa, om de trufne foranstaltninger kan udgere statsstotte. Hvis dette er
tilfeeldet, vil der skulle ske underretning til Kommissionen 1 henhold til
geeldende regler. Anmeldelse til Kommissionen vil 1 sa fald skulle ske 1
samarbejde med Skatte- og Vakstministeriet.

Det foreslaede stk. 4 fastsatter, at nar Finansiel Stabilitet treeffer afvik-
lingshandlinger, skal Finansiel Stabilitet folge de foranstaltninger, der er
fastsat i afviklingsplanerne, medmindre det efter en konkret vurdering an-
ses for mere effektivt at varetage afviklingsmélene pa anden vis.
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Den foreliggende afviklingsplan for selskabet vil vaere udarbejdet efter be-
stemmelserne i den foresldede § 235 a i forslag til lov om @ndring af lov
om forsikringsvirksomhed, lov om en garantifond for skadesforsikringssel-
skaber, selskabsloven og forskellige andre love, som fremsaettes sammen
med dette lovforslag. Finansiel Stabilitet vil imidlertid ikke vere bundet af
planen, da de konkrete forhold pé afviklingstidspunktet kan betyde, at an-
dre foranstaltninger end dem, der fremgér af afviklingsplanen, vil vere
bedre egnede til at varetage afviklingsmalene.

Det foreslaede stk. 5 fastsetter, at nar afviklingsvaerktejer anvendes, anses
det selskab, som vearktgjerne anvendes p4, for at vaere under konkursbe-
handling. Virksomhedsoverdragelsesloven finder derfor anvendelse, jf. lo-
vens § 1, stk. 3.

Formalet med bestemmelsen er at sikre beskyttelse af arbejdstagernes ret-
tigheder ved overdragelse af selskabet eller dele heraf.

Det foresléede stk. 6 fastsatter, at ved anvendelsen af afviklingsvaerktejer
og udevelsen af afviklingsbefajelser skal Finansiel Stabilitet underrette og
here medarbejderrepreesentanter for det bererte selskab, nar det er relevant.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at afviklingsprocessen tilrette-
leegges under hensyntagen til medarbejdernes rettigheder og med inddra-
gelse af relevante reprasentanter i det omfang, det er foreneligt med en ef-
fektiv gennemforelse af afviklingen.

Underretning og hering vil navnlig kunne vare relevant i situationer, hvor
afviklingshandlinger indebaerer vaesentlige organisatoriske @ndringer,
overdragelse af aktiviteter eller hel eller delvis nedlukning af funktioner,
som har direkte betydning for medarbejderne.

Bestemmelsen vil dermed bidrage til at sikre, at medarbejderrepraesentan-
ter inddrages 1 afviklingsprocessen i overensstemmelse med geldende ar-
bejds- og selskabsretlige principper, samtidig med at der tages hensyn til
behovet for en hurtig og effektiv gennemforelse af afviklingshandlinger.

Underretning og hering vil skulle ske inden for de tidsmassige og prakti-
ske rammer, som en afviklingssituation tillader, og vil ikke indebere, at
medarbejderrepraesentanter tillegges beslutningskompetence i relation til
valg eller anvendelse af afviklingsverktojer.

Det foreslaede stk. 7 fastsaetter, at Finansiel Stabilitets anvendelse af afvik-
lingsverktojer og udevelsen af afviklingsbefojelser vil ske uden at dette vil
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berare bestemmelser om medarbejderreprasentation i ledelsesorganer som
fastsat i geeldende ret, jf. selskabslovens §§ 140-141 og bekendtgerelse nr.
344 af 30. marts 2012 om medarbejderreprasentation i aktie- og anparts-
selskaber.

Bestemmelsen har til formal at sikre, at afviklingsregimet respekterer de
nationale ordninger for medarbejderindflydelse, herunder regler om med-
arbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer fastsat i geeldende ret, jf. ovenfor.

Uanset forpligtelsen til at underrette og here medarbejderrepraesentanterne
for det berorte selskab, vil Finansiel Stabilitet dog vere ansvarlig for den
endelige beslutning om valg af afviklingsverktejer og udevelse af afvik-
lingsbefojelser.

Det foreslaede stk. 8 fastsatter, at skatte- og veekstministeren treeffer ende-
lig beslutning om valg af afviklingsvaerktejer, jf. det foresldede stk. 1, for
selskaber, der ikke kan gere brug af forenklede forpligtelser, jf. den fore-
slaede § 132 d i forslaget til lov om @ndring af lov om forsikringsvirksom-
hed.

Bestemmelsen vil medfere, at beslutningen om anvendelse af afviklings-
vaerktojer 1 de selskaber, der har en storrelse og en kompleksitet der gor, at
de ikke kan gere brug af forenklede forpligtelser, loftes fra Finansiel Stabi-
litet til ministerielt niveau.

Dette vil navnlig omfatte sterre og dermed ogsa potentielt systemisk vig-
tige selskaber eller koncerner, hvor afviklingen kan have vasentlige kon-
sekvenser for forsikringstagere, realokonomien eller den finansielle stabili-
tet.

Bestemmelsen vil dermed bidrage til at sikre, at beslutninger med vidtraek-
kende samfundsekonomiske og finansielle konsekvenser treffes pa et poli-
tisk ansvarligt niveau, samtidig med at Finansiel Stabilitet fortsat vil fore-
std selve forberedelsen og gennemforelsen af afviklingshandlingen.

Finansiel Stabilitet vil 1 disse tilfelde skulle tilvejebringe det nedvendige
beslutningsgrundlag, herunder vurderinger af afviklingsmal, verktojsvalg
og konsekvenser, mens den endelige beslutning treffes af skatte- og
vakstministeren.

Finansiel Stabilitet efterfolgende vil vare ansvarlig for den operative gen-
nemforelse af de besluttede afviklingsforanstaltninger.
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Til kapitel 4
Til§ 8

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 12 1 Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om &n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der geelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Den foresldede § 8§ fastsatter, at Finansiel Stabilitet kan kraeve, at et forsik-
ringsselskab eller det gverste moderselskab, alt efter hvad der er relevant,
udleverer alle oplysninger, som er nedvendige for, at Finansiel Stabilitet
kan iverksatte afvikling af selskabet. Finansiel Stabilitet kan kraeve, at et
forsikringsselskab eller det everste moderselskab, alt efter hvad der er rele-
vant, giver Finansiel Stabilitet alle de oplysninger, der er nedvendige for,
at Finansiel Stabilitet vil kunne ivaerksette afvikling af selskabet.

Den foresldede bestemmelse vil give Finansiel Stabilitet hjemmel til at
kraeve alle nadvendige oplysninger fra et selskab med henblik pa at kunne
iverkseatte en afvikling af selskabet.

Dermed sikres, at Finansiel Stabilitet vil have de nedvendige oplysninger
til hurtigt og effektivt at kunne treffe beslutning om afviklingsverktejer
og iverksatte afviklingshandlinger.

Finansiel Stabilitet vil i den forbindelse skulle fastsette en frist for selska-
bets indsendelse af oplysninger, som er rimelig under hensyntagen til det
konkrete omstaendigheder.

Hvor Finanstilsynet i den foreslédede § 235 d i forslag til lov om @ndring af
lov om forsikringsvirksomhed, lov om en garantifond for skadesforsik-
ringsselskaber, selskabsloven og forskellige andre love, der fremsattes
sammen med dette lovforslag, vil fa adgang til at indhente nedvendige op-
lysninger med henblik pa udarbejdelsen af afviklingsplaner mens selskabet
er i normal drift, vil Finansiel Stabilitets adgang til at indhente oplysninger
efter denne lov veare rettet mod oplysninger, der er relevante, hvis afvik-
ling skal ivaerksattes og hvor der konkret vurderes at vaere en risiko for at
selskabet kan blive nedlidende.
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Finansiel Stabilitets indhentelse af oplysninger efter den foreslaede be-
stemmelse vil derfor vare relevant 1 situationer, hvor selskabets solvens
forringes, og selskabet eksempelvis har brudt solvenskapitalkravet, eller
hvis Finanstilsynet har orienteret Finansiel Stabilitet om, at tilsynet over-
vejer at tilbagekalde selskabets tilladelse til at drive forsikringsvirksom-
hed. Finansiel Stabilitet vil derfor som udgangspunkt ikke indhente oplys-
ninger direkte fra et selskab, der overholder kapitalkravene.

Finansiel Stabilitet vil i gvrigt skulle samarbejde med Finanstilsynet og
sorge for at indhente tilgeengelige oplysninger hos tilsynet, inden der ind-
hentes oplysninger fra selskabet.

Den Europ@iske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkeds-
pensioner (EIOPA) skal senest den 29. juli 2026 have udarbejdet et udkast
til en delegeret retsakt, der nermere vil fastsatte procedurer, standardfor-
mularer og -skabeloner for foreleeggelse af oplysninger for afviklingsmyn-
dighederne. Retsakten vil herefter skulle vedtages af EU-Kommissionen.

Til § 9

Det foreslas i stk. 1, at inden Finansiel Stabilitet iveerksetter afviklings-
handlinger eller anvender afviklingsvearktojer, skal Finansiel Stabilitet fo-
retage en rimelig, forsigtig og realistisk verdiansettelse af selskabets akti-
ver og passiver.

Bestemmelsen vil implementere artikel 23, stk. 1 og 3 1 Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelset for
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om
@ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (herefter benavnt "IRRD”).

Der gzlder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet skal indhente og analy-
sere alle relevante oplysninger om selskabets aktiver og passiver, herunder
forsikringsmaessige hensattelser, genforsikringsaktiver, finansielle instru-
menter mv. Verdianseattelsen skal afspejle verdierne i en afviklingssitua-
tion, og skal danne grundlag for valg af afviklingsverktejer og fordelingen
af tab.
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Bestemmelsen vil skulle sikre, at beslutninger om afvikling og valg af af-
viklingsvaerktejer traeffes pa et oplyst og korrekt grundlag, hvor selskabets
okonomiske situation vurderes ud fra forholdene pa det tidspunkt, hvor be-
slutningerne blev truffet, jf. de foreslaede stk. 3 og 4.

Efter det foreslaede stk. 2, skal vaerdiansattelsen vaere 1 overensstemmelse
med de regler om vardiansettelse af aktiver, passiver og forsikringsmaes-
sige hensattelser, der geelder for det pdgaeldende selskab efter lov om for-
sikringsvirksomhed og regler udstedt i medfer heraf. Verdiansettelsen,
hvor det er relevant, justeres for at afspejle, at antagelsen om, at selskaber
sin virksomhed som en going concern ikke er opfyldt og for at afspejle de
specifikke forhold 1 forbindelse med anvendelsen af afviklingsverktojer.

Bestemmelsen vil implementere artikel 23, stk. 3 og 4, 1 IRRD.

Der geelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil medfere, at veerdiansettelsen som udgangspunkt skal
foretages efter de almindelige principper for vaerdiansattelse af forsik-
ringsselskaber, men at disse principper kan fraviges, nir selskabet ikke
leengere kan anses for en going concern. Der vil dermed skulle foretages
de nedvendige justeringer for at afspejle en afviklingssituation, hvor der
ofte vil vaere behov for justeringer, eksempelvis som folge af tvangssalg
eller opher af aktiviteter.

Bestemmelsen skal sikre, at veerdiansettelsen bygger pa anerkendte og
ensartede metoder 1 henhold lov om forsikringsvirksomhed med tilherende
bekendtgerelser med parametre, som er tilpasset afviklingssituationen for
brug af afviklingsverktejer.

Ved vardiansattelsen skal aktiver og passiver opgeres 1 henhold til Sol-
vens Il-reglerne, dvs. Europa-Parlamentets og Ridets Direktiv (going con-
cern) geeldende for den pagaldende selskabsstype. Vardiansettelse af sel-
skaber under afvikling vil séledes fortsat tage udgangspunkt i reglerne 1
lov om forsikringsvirksomhed dog under hensyntagen til, at veerdiansettel-
sen skal vaere forsigtig.

Det vil indebere, at verdiansettelse af et selskab under afvikling kan af-
vige fra den vaerdiansattelse, som Finanstilsynet har accepteret forud for
en eventuel afvikling. Finanstilsynet vil skulle acceptere en
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vardiansattelse inden for hele udfaldsrummet i regnskabsbekendtgerelsen,
hvorimod en verdiansattelse i henhold til denne bestemmelse vil kunne
adskille sig fra den regnskabsmeessige opgerelse, da verdiansattelsen skal
opgores efter regler og metoder under Solvens II-regimet i lov om forsik-
ringsvirksomhed med de tilpasninger, der folger af, at selskabet ikke lan-
gere er 1 normal drift (going concern).

Bestemmelsen skal sikre, at Finansiel Stabilitet har et solidt og detaljeret
grundlag for at treeffe de nedvendige beslutninger i afviklingsprocessen.
Verdianszttelsen efter det foreslaede stk. 2 skal dels danne grundlag for,
hvilken afviklingshandling, der er mest hensigtsmessig i den konkrete si-
tuation, og dels sikre, at alle relevante tab i selskabet indregnes fuldt ud pa
det tidspunkt, hvor afviklingsvarktejerne bringes i anvendelse.

Verdianszttelsen har séledes en central betydning for en reekke afgerende
beslutninger i afviklingsforlebet. Den skal danne grundlag for vurderingen
af, om og i hvilket omfang ejerskabsinstrumenter skal annulleres eller ud-
vandes, og den skal danne grundlag for beslutningen om nedskrivning eller
konvertering af alle usikrede passiver, herunder geldsinstrumenter.

Hvis overgangsselskabsvarktejet anvendes, skal verdiansattelsen bidrage
til at fastlegge, hvilke aktiver, passiver, rettigheder og forpligtelser eller
ejerskabsinstrumenter, der kan overfores til overgangsselskabet samt til at
bestemme vardien af en eventuel modydelse, der kan betales til det sel-
skab, der er under afvikling, eller til indehaverne af ejerskabsinstrumen-
terne.

Tilsvarende skal vaerdiansettelsen, hvis virksomhedssalgsvarktejet anven-
des, danne grundlag for beslutningen om, hvilke aktiver, passiver, rettighe-
der og forpligtelser eller ejerskabsinstrumenter, der kan overfores til tred-
jepartskaberen, og bidrage til afviklingsmyndighedens vurdering af, hvad,
der vil udgere kommercielle vilkér i forbindelse med virksomhedssalget.

Samlet set skal vardiansattelsen sikre, at alle beslutninger om afviklings-
handlinger, tab, overdragelser og modydelser traeffes pa et oplyst og retvi-
sende grundlag, der afspejler selskabets faktiske skonomiske situation og
de s@rlige forhold, der gor sig geldende i afviklingsprocessen.

Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkeds-
pensioner (EIOPA) vil senest den 29. juli 2027 udarbejde et udkast til en
delegeret retsakt, som narmere vil fastleegge krav til metodologierne for
ansettelse af vardien af aktiverne og passiverne i forsikringsselskabet i
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forbindelse med en afvikling. Retsakten vil herefter blive vedtaget af
Kommissionen.

Efter det foreslaede stk. 3 skal vaerdiansettelsen indeholde en opdeling af
selskabets kreditorer i overensstemmelse med deres insolvensretlige priori-
tetsorden, jf. § 210 eller § 219 1 lov om forsikringsvirksomhed og konkurs-
lovens kapitel 10. Endvidere skal verdiansattelsen indeholde et sken over
den gkonomiske behandling, som hver klasse af kapitalejere og kreditorer
kunne forvente at fa, hvis selskabet blev oplest ved almindelig insolvens-
behandling.

Opgerelsen af kravene vil ogsé skulle tagehgjde for den insolvensretlige
prioritetsorden, der folger af at visse krav ikke vil kunne nedskrives eller
konverteres 1 en afviklingssituation, jf. de foreslaede § 25 og § 26, hvoref-
ter visse forpligtelser ikke vil kunne nedskrives eller konverteres. Det be-
tyder bl.a., at der 1 disse tilfeelde vil kunne ske forskellig behandling af kre-
ditorer inden for samme kreditorklasse.

Et eksempel herpa findes i det foresldede § 25 om nedskrivnings- eller
konverteringsvaerktejet, hvor det i § 25, stk. 6, nr. 5, bestemmes, at passi-
ver hidrerende fra obligatorisk ansvar for motorkeretgjer er undtaget fra
nedskrivnings- eller konverteringsverktojet.

I den foresldede § 2, nr. 4 1 forslag til lov om @ndring af lov om forsik-
ringsvirksomhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber,
selskabsloven og forskellige andre love, som fremsattes sammen med
dette lovforslag, foreslds indsat en ny § 1b, som vil udvide dekningsomra-
det for Garantifonden for skadesforsikringsselskaber til ogsa at omfatte af-
viklingssituationer. I den foreslédede § 2, nr. 6 foreslds blandt andet indsat
enny § 3 a, stk. 2, som vil medfere, at Fonden, hvis den 1 forbindelse med
afviklingshandlinger over for et forsikringsselskab har ydet deekning af
krav, der er blevet nedskrevet i videre omfang som folge af, at krav hidre-
rende fra obligatorisk ansvar for motorkeretojer ikke kan gores til genstand
for nedskrivning eller konvertering vil skulle finansiere denne udgift. P4
denne made vil Garantifonden for skadesforsikringsselskab vil det blive
undgaet, at andre formuer 1 Fonden eller udekkede forsikringstagere ende-
ligt kommer til at finansiere den merudgift, der opstar som felge af, at krav
krav hidrerende fra obligatorisk ansvar for motorkeretgjer er undtaget fra
nedskrivning.

Livsforsikringskrav vil skulle opgeres efter en metode, der tager hojde for
vardien af de registrerede aktiver efter lov om forsikringsvirksomhed og
regler udstedt 1 medfer heraf, og med udgangspunkt 1 en metode der vil
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blive fastsat i en bekendtgerelse, som Skatte- og veekstministeren bemyn-
diges til at udstede i den foreslaede § 12.

Bestemmelsen vil implementere artikel 24, stk. 5, 1 IRRD.

Der galder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil medfere, at verdiansattelsen ikke alene skal fastlegge
vaerdien af aktiver og passiver, men ogsa danne grundlag for en sammen-
ligning med en hypotetisk insolvensbehandling.

Bestemmelsen vil sikre, at afviklingsprocessen vil skulle respektere prin-
cippet om, at ingen kreditorer ma stilles ringere end ved konkurs ("’no cre-
ditor worse off”-princippet), jf. lovforslagets det foreslaede § 7, stk. 1, nr.
7. Dette er et centralt krav for at beskytte rettighederne for alle bererte par-
ter.

Henvisningen til prioritetsordenen i lov om forsikringsvirksomhed og kon-
kurslovens kapitel 10 indeberer, at veerdiansattelsen skal baseres pé de al-
mindelige insolvensretlige regler om raeekkefolgen mellem kreditorer.

Bestemmelsen vil medfere, at der vil skulle udarbejdes en detaljeret opde-
ling af kreditorerne og kapitalejerne samt foretages et kvalificeret skon
over den gkonomiske behandling, de ville have fiet ved konkurs. Dette
skon skal indga 1 beslutningsgrundlaget, nar der treeffes ved afviklings-
handlinger.

Efter det foresldede stk. 4 ma der i vaerdiansettelsen ikke indregnes en po-
tentiel fremtidig ekstraordinaer offentlig finansiel stotte.

Bestemmelsen vil implementere artikel 24, stk. 3, 1 IRRD.

Der gzlder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil medfere, at verdiansattelsen skal baseres pé forsigtige
og realistiske antagelser, og at eventuelle tab eller behov for kapital skal
vurderes uden hensyntagen til mulig offentlig stotte.

Side 145/338



UDKAST

Bestemmelsen vil sikre, at vaerdiansettelsen afspejler selskabets reelle
gkonomiske situation under de givne omstendigheder og uden indregning
af hypotetiske redningspakker eller stotteforanstaltninger fra det offentlige.

Bestemmelsen vil medfere, at vaerdianseattelsen skal baseres pé forsigtige
og realistiske antagelser, og at eventuelle tab eller behov for kapital skal
vurderes uden hensyntagen til mulig offentlig stotte.

Det foreslés i stk. 5, at vaerdiansattelsen skal foretages under hensyntagen
til, at

1) Finansiel Stabilitet, Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber og
Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber kan fa deekket omkostninger
fra selskabet under afvikling i overensstemmelse med § 68, og at

2) Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber og Afviklingsfonden
for livsforsikringsselskaber kan kraeve renter og gebyrer for alle 1an eller
garantier, der ydes til selskabet under afvikling.

Der geelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil medfere, at vaerdiansattelsen skal inkludere omkostnin-
ger til afvikling og eventuelle finansieringsomkostninger, hvilket vil sikre,
at disse forhold indgér i den samlede vurdering af selskabets gkonomiske
situation.

Bestemmelsen praciserer, at verdiansettelsen efter den foresldede § 9 skal
foretages under hensyntagen til de omkostninger, som Finansiel Stabilitet,
Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber og Afviklingsfonden for
livsforsikringsselskaber kan {4 dekket i forbindelse med anvendelsen af
afviklingsverktejer og udevelse af afviklingsbefojelser.

Henvisningen til, at sidanne omkostninger kan deekkes, skal ses i sammen-
hang med det foresldede § 15, stk. 5, hvorefter Finansiel Stabilitet og en
finansieringsordning kan fi dekket rimelige og beherigt atholdte udgifter,
herunder som fradrag i et vederlag eller som privilegeret kreditor.

Det vil indebere, at verdiansattelsen ikke alene skal afspejle vaerdien af
selskabets aktiver og passiver isoleret set, men ogsa tage hejde for, at der i
forbindelse med afviklingen kan opsté krav pé dekning af omkostninger
med den prioritet og pa de méder, der folger af § 15, stk. 5.
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Disse forhold kan have betydning for den skonomiske behandling af kredi-
torer og kapitalejere, jf. stk. 3.

Bestemmelsen skal dermed sikre sammenhang mellem vardiansettelsen
og de gkonomiske konsekvenser af en afvikling.

Bestemmelsen vil medfere, at vaerdiansattelsen skal inkludere omkostnin-
ger til afvikling og eventuelle finansieringsomkostninger, hvilket vil sikre,
at disse forhold indgér i den samlede vurdering af selskabets gkonomiske
situation.

Efter det foreslaede stk. 6, skal veerdiansettelsen foretages af en uathaengig
vurderingsperson, jf. dog det foreslédede § 10.

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel. 24, stk. 1, 1 IRRD.

Der gzlder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet skal udpege en uaf-
hangig vurderingsperson, som opfylder kravene til faglighed og uaf-
hangighed, og at denne person skal foretage, dokumentere og begrunde
vardiansattelsen.

Bestemmelsen vil sikre objektivitet og trovaerdighed 1 beslutningsgrundla-
get gennem krav om uafhangighed, sé risikoen for interessekonflikter mi-
nimeres.

Kravet om uath@ngighed betyder, at vurderingspersonen hverken mé have
okonomiske, ledelsesmassige eller andre vasentlige tilknytninger til sel-
skabet eller de offentlige myndigheder, som kan pédvirke vurderingen.
Samtidig vil det vare et krav, at vurderingspersonen skal have den for-
nedne faglige ekspertise til at foretage verdiansattelsen.

Undtagelsen 1 § 10, stk. 1, vil give Finansiel Stabilitet mulighed for selv at
tilvejebringe en forelobig vaerdiansattelse, nar kravene til uathengighed
ikke kan opfyldes tidsmassigt eller praktisk, hvorefter en uathangig efter-
folgende verdianszttelse vil gennemfores snarest.

Midlertidige vaerdiansattelser kan vere nedvendige i situationer med tids-
pres. Dette kan eksempelvis vere tilfeldet, hvis et forsikringsselskab stér
over for en pludselig og alvorlig krise, der krever gjeblikkelig handling fra
afviklingsmyndigheden.
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Det kan desuden vare vanskeligt at finde vurderingspersoner, der kan og
vil foretage en verdiansettelse i perioden forud for, at selskabet vil blive
nedlidende eller forventeligt nedlidende, uden at verdiansattelsen vil in-
deholde en raekke forbehold som ger, at den ikke vil opfylde kravene i den
foreslaede § 9.

Der henvises i ovrigt til den foreslaede § 10, og bemaerkningerne hertil.

Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkeds-
pensioner (EIOPA) vil senest den 29. juli 2027 udarbejde et udkast til en
delegeret retsakt, som narmere vil fastlegge kravene til, hvornar en person
anses for at vaere uafthangig af bdde afviklingsmyndigheden og det sel-
skab, der er under afvikling. Retsakten vil herefter blive vedtaget af Kom-
missionen.

Det foreslas, i stk. 7, at den endelige verdiansattelse, foretaget af den uaf-
hangige vurderingsperson, jf. stk. 6, skal suppleres med

1) et ajourfort arsregnskab og en ajourfort skonomisk verdiansettelse af
selskabet,

2) en rapport om selskabets finansielle stilling, herunder, hvor det er rele-
vant, en evaluering foretaget af en uafthangig aktuarfunktion for enhedens
forsikringsmaessige hensattelser,

3) alle yderligere oplysninger om markedet og regnskabsmaessige verdier
af aktiverne, de forsikringsmaessige hensattelser, og

4) en analyse af og et skon over selskabets aktiver og passivers dagsverdi,
ndr dette er relevant i forhold til et overgangsselskab eller virksomheds-
salg.

Bestemmelsen vil implementere artikel 24, stk. 4 samt dele af artikel 24,
stk. 1, 1 IRRD.

Bestemmelsen vil sikre, at verdiansattelsen vil vaere baseret pa et fuld-
stendigt, korrekt og opdateret datagrundlag, s& afviklingsbeslutninger
treeffes pa et oplyst grundlag, og alle relevante forhold indgér 1 vurderin-
gen.

Det foreslaede stk. 7, nr. 1, vil medfere, at verdiansattelsen vil skulle sup-
pleres med et ajourfort arsregnskab og en ajourfert gkonomisk verdian-
settelse af selskabet. Ved et ajourfort arsregnskab vil der skulle forstés et
opdateret regnskabsmateriale, der afspejler selskabets gkonomiske situa-
tion pa tidspunktet for vaerdiansettelsen.

Side 148/338



UDKAST

Bestemmelsen vil ikke indebare et krav om udarbejdelse af et fuldsteendigt
arsregnskab efter de almindelige regler herfor, men vil forudsette, at der
foreligger centrale regnskabsoplysninger, herunder balance, resultatopge-
relse og pengestramsopgerelse, 1 det omfang sddanne oplysninger kan til-
vejebringes.

Den ajourferte okonomiske verdiansattelse efter nr. 1 vil skulle foretages
pa grundlag af de vaerdiansattelsesprincipper, der folger af stk. 2. Kravet
vil dermed medfore, at vaerdiansettelsen lgbende afspejler selskabets aktu-
elle skonomiske og solvensmaessige situation og de relevante markedsfor-
hold pa tidspunktet for afviklingshandlingen.

Det foreslaede stk. 7, nr. 2, vil medfere, at vaerdiansettelsen vil skulle sup-
pleres med en rapport om selskabets finansielle stilling. Rapporten vil
skulle belyse selskabets skonomiske og finansielle situation, herunder ka-
pitalforhold, risici og likviditet, i det omfang sddanne oplysninger er rele-
vante. Hvor det er relevant, vil rapporten endvidere skulle indeholde en
evaluering foretaget af en uathengig aktuarfunktion af selskabets forsik-
ringsmassige hensettelser. Bestemmelsen vil dermed sikre, at vurderingen
af hensttelserne sker pd et tilstraekkeligt fagligt og aktuarmeessigt grund-
lag.

Det foreslaede stk. 7, nr. 3, vil medfere, at verdiansattelsen vil skulle sup-
pleres med alle yderligere relevante oplysninger om markedet og de regn-
skabsmassige verdier af selskabets aktiver, forsikringsmassige hensettel-
ser og gvrige passiver. Bestemmelsen vil indebzre, at de oplysninger, som
efter en konkret vurdering er nedvendige for at kvalificere vardiansattel-
sen, vil skulle inddrages, herunder oplysninger om forskelle mellem mar-
kedsverdier og regnskabsmessige verdier. Bestemmelsen vil ikke inde-
bare, at enhver potentiel oplysning skal indhentes, men alene sddanne
yderligere oplysninger, som er relevante og kan fremskaffes under de fore-
liggende forhold.

Det foreslaede stk. 7, nr. 4, vil medfore, at vaerdiansattelsen, nar dette er
relevant i forhold til anvendelsen af et overgangsselskab eller virksom-
hedssalg, vil skulle suppleres med en analyse af og et skon over selskabets
aktiver og passivers dagsvaerdi. Bestemmelsen vil have til formal at sikre,
at der 1 sddanne tilfalde foreligger et sa@rskilt og operationelt anvendeligt
grundlag for fastleggelsen af veerdien af de aktiver og passiver, der skal
overdrages. Kravet vil kun finde anvendelse, ndr en sadan analyse er rele-
vant i forhold til den konkrete afviklingsstrategi.
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Det foreslaede stk. 7 vil samlet set medfore, at den endelige vaerdianseet-
telse vil skulle suppleres med de oplysninger og analyser, der er nadven-
dige for at sikre et fyldestgerende beslutningsgrundlag samtidig med, at

der opretholdes den nedvendige fleksibilitet i forhold til de konkrete for-
hold pa tidspunktet for vaerdiansattelsen.

Det foreslas 1 stk. 8, at Finansiel Stabilitet skal sikre, at den endelige ver-
diansattelse

1) giver mulighed for fuld anerkendelse af eventuelle tab for det selskab,
der er omfattet § 1, nr. 1-5, 1 dets regnskaber, og

2) indgar i beslutningen om at nedskrive kreditorernes fordringer eller oge
vaerdien af den betalte modydelse, jf. § 10, stk. 4.

Bestemmelsen vil implementere artikel 25, stk. 2, i IRRD.

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil medfere, at veerdiansettelsen far direkte og bindende
betydning for de konkrete afviklingsforanstaltninger, idet den skal anven-
des som grundlag for bade tabsrealisation og fordelingen af skonomiske
konsekvenser mellem kapitalejere og kreditorer.

Bestemmelsen vil indebzare, at der ikke mé ske en forskydning eller udsky-
delse af tab, herunder ved at opretholde regnskabsmessige verdier, som
ikke afspejler den reelle ekonomiske situation. Dette vil vere en forudsat-
ning for, at tabsfordelingen kan ske i overensstemmelse med den fastlagte
prioritetsorden og 1 overensstemmelse med de grundleggende afviklings-
principper.

Bestemmelsen vil skulle sikre, at tab vil blive indregnet korrekt og at be-
slutninger om nedskrivning eller modydelse vil blive truffet pa et retvi-
sende grundlag.

Til§ 10

Bestemmelsen omhandler den midlertidige vardiansattelse, som Finansiel
Stabilitet kan foretage, hvis det ikke vil vaere muligt at foretage en vaerdi-
ansettelse, der vil opfylde kravene til en endelige vaerdiansattelse.

Der galder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er siledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.
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Det foresléede stk. 1 fastsatter, at er det ikke muligt at foretage en verdi-
ansattelse, der opfylder kravene i den foresldede § 9, kan Finansiel Stabili-
tet foretage en midlertidig vaerdiansattelse af selskabets aktiver og passi-
ver.

Bestemmelsen vil implementere artikel 25, stk. 1, 1. punktum i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regel-
st for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselska-
ber og om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF,
2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU)
nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet 1 praksis skal etablere
procedurer for hurtigt at kunne gennemfore en midlertidig vaerdiansat-
telse, ndr det vil veere nedvendigt. Dette vil indebare, at der skal vere ad-
gang til relevante data, modeller og ekspertise, s vardianseattelsen kan
gennemfores pa et forsvarligt grundlag, selv under tidspres eller ved ufuld-
steendige oplysninger.

Bestemmelsen vil sikre, at afviklingsprocessen kan iverksattes hurtigt og
effektivt selv 1 situationer, hvor det ikke er muligt at tilvejebringe en ende-
lig veerdiansettelse. Bestemmelsen vil skulle forhindre, at nedvendige af-
viklingsforanstaltninger forsinkes eller umuliggeres pd grund af mang-
lende eller ufuldsteendige oplysninger.

Midlertidige veerdiansattelser kan eksempelvis vere nedvendige i situatio-
ner med tidspres, eksempelvis hvis et forsikringsselskab star over for en
pludselig og alvorlig krise, der krever gjeblikkelig handling fra afviklings-
myndigheden.

Den midlertidige veerdiansattelse vil dog stadig skulle vere baseret pa de
bedst tilgaengelige data og forsigtige antagelser, sd beslutningsgrundlaget
er sa robust som muligt under de givne omstendigheder.

Erfaringer fra pengeinstitutomradet har vist, at det 1 praksis ofte er vanske-
ligt at gennemfore endelige vardiansattelser ved en uathangig vurde-
ringsperson inden for en realistisk tidsramme 1 en afviklingssituation, og at
anvendelsen af muligheden for midlertidige vardiansattelser derfor er ho-
vedreglen. Det samme maé forventes at gore sig gaeldende pé forsikrings-
omrédet, hvor kompleksiteten og usikkerhederne i beregningen af de for-
sikringsmassige hensettelser vil give yderligere kompleksitet 1 beslut-
ningstagningen vedrerende brug af afviklingsverktejer.
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Det kan ikke udelukkes, at der vil kunne opsta situationer, hvor udgangs-
punktet om en forudgéende endelig vaerdiansattelse kan gennemfores,
men det ma forventes, at undtagelsen om midlertidig veerdiansattelse, som
oftest vil vaere det, der er muligt.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet 1 praksis skal etablere
procedurer for hurtigt at kunne gennemfore en midlertidig vaerdiansat-
telse, nar det vil veere nedvendigt. Dette vil indebare, at der skal vare ad-
gang til relevante data, modeller og ekspertise, s vardianseattelsen kan
gennemfores pa et forsvarligt grundlag, selv under tidspres eller ved ufuld-
steendige oplysninger.

Det foreslaede stk. 2 fastlegger, at en midlertidig verdiansattelse skal in-
deholde en buffer til yderligere tab samt en begrundelse for storrelsen af
bufferen.

Bestemmelsen vil implementere artikel 25, stk. 1, 2. punktum, i IRRD.

Der geelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil sikre, at eventuelle yderligere tab, som ikke kan identifi-
ceres eller kvantificeres pa tidspunktet for den midlertidige vaerdiansaet-
telse, vil blive dekket ind.

Dette er sarligt vigtigt 1 forsikringsselskaber, hvor der kan vaere betydelig
usikkerhed om vardiansattelsen af visse typer forsikringshensattelser,
f.eks. erstatningshensattelser, der afh@nger af fremtidige skadesudbetalin-
ger, derudover vil der ogsé vare usikkerheder relateret til eksempelvis
genforsikringsdekning eller vaerdien af illikvide aktiver.

Bliver et livsforsikringsselskab nadlidende, vil dette kunne pédvirke police-
tageradfaerden, herunder genkeb og stop af indbetalinger vasentligt, og
dette vil skulle indregnes 1 vardians@ttelsen via parametre, der ogsa kan
vaere behaftet med usikkerhed pé tidspunktet for beregningen trods det, at
Finansiel Stabilitet skal estimere effekten under en forudsatning om, at
driften er ophert (gone concern). Bufferen vil skulle fastsattes ud fra en
forsigtig vurdering af de risici og usikkerheder, der vil gore sig geldende 1
den konkrete situation.
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Ved fastsattelsen af storrelsen pa bufferen skal det tilstraebes, at Finansiel
Stabilitets midlertidige verdiansattelse er tilstreekkelig forsigtig. Buffe-
rens storrelse ma sdledes antages at skulle afhange af usikkerheden

ved verdiansettelse af det pdgeldende selskab.

Den Europeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkeds-
pensioner (EIOPA) vil senest den 29. juli 2027 udarbejde et udkast til en
delegeret retsakt, som narmere vil precisere metodologien for beregnin-
gen af bufferen. Retsakten vil herefter blive vedtaget af Kommissionen.

Efter det foresldede stk. 3 skal der, nar Finansiel Stabilitet har foretaget en
midlertidig veerdiansattelse, hurtigst muligt foretages en endelig veerdian-
settelse. Den endelige vardiansattelse kan foretages for eller samtidig
med den efterfolgende vardiansettelse, der er nevnt i det foreslédede § 11,
men de to verdiansattelser skal holdes adskilte.

Bestemmelsen vil implementere artikel 25, stk. 2, i IRRD.

Der geelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil sikre, at den midlertidige vaerdiansattelse kun er en fo-
relobig foranstaltning, og at der sa hurtigt som muligt tilvejebringes et
mere robust og objektivt beslutningsgrundlag gennem en uathangig vurde-
ring. Kravet om adskilte verdiansattelser vil skulle sikre, at hver verdian-
settelse kan sta alene og efterproves for sig, hvilket styrker gennemsigtig-
heden 1 afviklingsprocessen.

I praksis vil de to vaerdiansattelser ofte blive foretaget 1 forlengelse af hin-
anden af den samme vurderingsperson, men det vil sdledes vere et krav, at
de to verdiansattelser, den endelige og den efterfelgende, skal holdes ad-
skilte og gennemfores hver for sig.

Veardiansattelsen vil skulle foretages, sa snart det er praktisk muligt. Erfa-
ringerne fra de eksisterende afviklingsordninger pa pengeinstitutomradet
viser, at en sadan vaerdiansattelse kan tage flere méneder. P& forsikrings-
omridet ma det ogsd forventes, at en endelig verdiansettelse kan vere en
langstrakt proces. Tidsrammen vil 1 det konkrete tilfeelde athange af det
pagazldende selskabs storrelse og kompleksitet.
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Det foreslés i stk. 4, at er selskabets nettoverdi ved den endelige verdian-
settelse, som opfylder kravene i § 9, jf. stk. 3, hgjere end nettoverdien ved
den midlertidige veerdiansettelse, jf. stk. 1, kan Finansiel Stabilitet

1) oge verdien af de fordringer fra kreditorer eller ejere af relevante kapi-
talinstrumenter, der er blevet nedskrevet eller omstruktureret, eller

2) instruere et overgangsselskab eller et portefaljeadministrationsselskab
om at foretage en yderligere betaling af vederlag for overtagne aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser til det selskab, der er under afvikling, eller for
overtagne ejerskabsinstrumenter til ejerne af disse.

Det foreslaede stk. 4, nr. 1, fastsatter, at Finansiel Stabilitet, hvis selska-
bets nettovaerdi ved den endelige vaerdiansattelse, som opfylder kravene i
den foresldede § 9, jf. stk. 3, er hgjere end nettoveerdien ved den midlerti-
dige vaerdiansattelse, jf. stk. 1, kan gge vardien af de fordringer fra kredi-
torer eller ejere af relevante kapitalinstrumenter, der er blevet nedskrevet
eller omstruktureret.

Det foreslaede stk. 4. nr. 2, fastsatter, at Finansiel Stabilitet, hvis selska-
bets nettovaerdi ved den endelige vaerdiansattelse, som opfylder kravene i
den foresldede § 9, jf. stk. 3, er hgjere end nettoveerdien ved den midlerti-
dige verdiansattelse, jf. stk. 1, kan instruere et overgangsselskab eller et
portefoljeadministrationsselskab om at foretage en yderligere betaling af
vederlag for overtagne aktiver, rettigheder eller forpligtelser til selskaber
under afvikling, eller for overtagne ejerskabsinstrumenter til ejerne af
disse.

Bestemmelsen vil implementereartikel 25, stk. 3, 1 IRRD.

Der gelder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet skal overvage og om
nedvendigt korrigere tidligere trufne afviklingsforanstaltninger, sa de af-
spejler den faktiske skonomiske situation, som den endelige vaerdiansat-
telse viser.

Det foreslaede vil bidrage til at sikre, at ingen kreditorer eller ejere af kapi-
talinstrumenter lider tab som folge af en for forsigtig midlertidig verdian-
settelse, hvis det senere viser sig, at selskabets gkonomiske situation var
bedre end forst antaget. Bestemmelsen vil dermed beskytte rettighederne
for de berorte parter og sikre, at afviklingsprocessen er retferdig og i over-
ensstemmelse med konkursordenen.
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Det foreslés i stk. 5, at er selskabets nettoverdi ved den endelige verdian-
settelse lavere end nettoveerdien ved den midlertidige vardiansattelse,
kan Finansiel Stabilitet foretage yderligere afviklingshandlinger med hen-
blik pé at sikre afviklingen af selskabet.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet skal vaere opmarksom
pa behovet for at iveerksatte supplerende afviklingsforanstaltninger, hvis
den endelige vardiansettelse viser, at selskabets gkonomiske situation er
forveerret. Dette vil f.eks. indebere yderligere nedskrivninger, salg af akti-
ver eller andre relevante tiltag.

Bestemmelsen vil sikre, at afviklingsprocessen kan tilpasses, hvis det viser
sig, at den gkonomiske situation er forvarret i forhold til den midlertidige
vurdering. Dette vil vaere afgerende for at beskytte kreditorer og forsik-
ringstagere mod yderligere tab og for at sikre, at afviklingen gennemfores
pa et korrekt og oplyst grundlag.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet skal vaere opmarksom
pa behovet for at ivaerksaette supplerende afviklingsforanstaltninger, hvis
den endelige vaerdiansettelse viser, at selskabets gkonomiske situation er
forveerret. Dette vil f.eks. indebere yderligere nedskrivninger, salg af akti-
ver eller andre relevante tiltag.

Til § 11

Bestemmelsen omhandler den efterfelgende verdiansattelse, som Finan-
siel Stabilitet skal sikre, bliver foretaget af en uathengig vurderingsperson
snarest muligt efter, at afviklingshandlingerne er blevet ivarksat.

Bestemmelsen vil implementere artikel 56 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslés 1 stk. 1, at til brug for vurderingen af, om kapitalejere, forsik-
ringstagere, begunstigede, skadesanmeldere og andre kreditorer eller for-
sikringsgarantordninger ville have veret stillet bedre, hvis selskabet under
afvikling var blevet afviklet ved almindelig insolvensbehandling, jf. det
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foreslaede § 45, skal Finansiel Stabilitet sikre, at der foretages en efterfol-
gende, uathaengig verdiansattelse snarest muligt efter ivaerksattelse af af-
viklingshandlingerne.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet skal sikre, at der foreta-
ges en sadan vardiansattelse snarest muligt efter iveerksattelse af afvik-
lingsforanstaltningerne. Finansiel Stabilitet vil séledes skulle foranledige
vardiansattelsen igangsat, sa snart det er praktisk muligt. Dette vil f.eks.
athaenge af de iverksatte afviklingshandlinger og eventuelt tid til udpegel-
sen af vurderingsperson.

Bestemmelsen vil beskytte rettighederne for selskabets kapitalejere og kre-
ditorer, herunder forsikringstagere, begunstigede og skadesanmeldere, ved
at sikre, at ingen stilles ringere som folge af afviklingshandlinger, end de
ville vere blevet ved almindelig insolvensbehandling.

Bestemmelsen vil understette princippet om, at afviklingsprocessen som
udgangspunkt ikke ma fore til en ringere ekonomisk behandling for de be-
rerte parter end den, der ville have vaeret resultatet af en traditionel insol-
vensbehandling, og vil sikre, at der er grundlag for eventuel kompensation,
hvis nogen stilles ringere.

Det foreslaede § 45 vil fastleegge et krav pa kompensation i denne situa-
tion. Der henvises til den foreslaede § 45, og bemaerkningerne hertil.

Det foreslés i stk. 2, at vaerdiansattelsen efter stk. 1 skal foretages af en
uathangig vurderingsperson.

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel. 24, stk. 1, 1 IRRD.

Der gzlder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet skal udpege en uaf-
hangig vurderingsperson, som opfylder kravene til faglighed og uaf-
hangighed, og at denne person skal foretage, dokumentere og begrunde
vardiansattelsen.

Bestemmelsen vil sikre objektivitet og trovaerdighed 1 beslutningsgrundla-
get gennem krav om uafhangighed, sa risikoen for interessekonflikter mi-
nimeres.
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Kravet om uathangighed betyder, at vurderingspersonen hverken ma have
okonomiske, ledelsesmaessige eller andre vasentlige tilknytninger til sel-
skabet eller de offentlige myndigheder, som kan pévirke vurderingen.
Samtidig vil det vare et krav, at vurderingspersonen skal have den ned-
vendige faglige ekspertise til at foretage vaerdiansattelsen.

Som det fremgar af det foresldede § 10, stk. 3, kan vaerdiansattelsen efter
§ 11 foretages samtidig med den endelige verdiansettelse efter § 9, men
de to vaerdiansattelser skal vaere adskilte.

I praksis vil de to verdiansattelser i de foresldede §§ 9 og 11 ofte blive fo-
retaget i forlengelse af hinanden af den samme vurderingsperson, men det
vil sdledes vere et krav, at de to verdiansattelser, den endelige og den ef-
terfolgende, skal holdes adskilte og gennemferes hver for sig.

Der henvises 1 ovrigt til det foresldede § 10, stk. 3, og bemarkningerne
hertil.

Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkeds-
pensioner (EIOPA) vil senest den 29. juli 2027 udarbejde et udkast til en
delegeret retsakt, som narmere vil fastleegge kravene til, hvornar en person
anses for at vaere uathangig af bade afviklingsmyndigheden og det sel-
skab, der er under afvikling. Retsakten vil herefter blive vedtaget af Kom-
missionen.

Det foreslaede stk. 3 vil fastsette en raekke narmere krav til veerdiansettel-
sens indhold:

1) den behandling, som kapitalejere, forsikringstagere, begunstigede, ska-
desanmeldere og andre kreditorer eller forsikringsgarantordninger ville
have modtaget, hvis selskabet under afvikling havde veret underlagt al-
mindelig insolvensbehandling,

2) den faktiske behandling, som kapitalejere, forsikringstagere, begunsti-
gede, skadesanmeldere og andre kreditorer eller forsikringsgarantordnin-
ger 1 selskabet under afvikling har modtaget i forbindelse med afviklingen,
0g

3) en eventuel forskel 1 behandlingen i nr. 1 og 2.

Det foreslaede vil bidrage til at sikre en systematisk og retvisende sam-
menligning mellem den ekonomiske stilling, som de beroarte parter faktisk
har opnéet gennem afviklingen, og den stilling, de ville have haft ved al-
mindelig insolvensbehandling. Bestemmelsen vil sikre, at alle relevante
forhold indgér i vurderingen.
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Den foreslaede bestemmelse vil medfore, at den uathangige vurderings-
person skal foretage en grundig analyse af bade den hypotetiske behand-
ling ved insolvensbehandling og den faktiske behandling ved afvikling,
herunder inddrage relevante markedsforhold og omkostninger. Dette vil
danne grundlag for at identificere og eventuelt kompensere for forskelle i
behandlingen.

Det foreslaede stk. 4 fastsetter udgangspunktet for verdiansattelsen med
en raekke oplistede elementer, som verdiansettelsen skal indeholde:

1) tage udgangspunkt i, at selskabet under afvikling ville have varet un-
derlagt almindelig insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor afviklings-
handlingerne blev ivarksat,

2) tage udgangspunkt i, at afviklingshandlingerne ikke var blevet iverksat,
3) tage hensyn til et kommerciel rimeligt sken over genanskaffelsesom-
kostningerne, herunder eventuelle magler og afslutningsgebyrer for alle-
rede kabte policer for passende grupper af forsikringstagere, og

4) se bort fra enhver ekstraordinar offentlig finansiel stotte, som maétte
vare ydet til selskabet under afvikling.

Bestemmelsen vil medfere, at den uathangige vurderingsperson skal fore-
tage en hypotetisk vurdering af, hvordan selskabets aktiver og passiver
ville vere blevet behandlet ved almindelig insolvens uden indflydelse fra
afviklingshandlinger eller offentlig statte.

Bestemmelsen vil sikre, at sammenligningen mellem afvikling og insol-
vensbehandling foretages pd et objektivt og retvisende grundlag, hvor der
ikke vil blive inddraget omkostninger, der alene skyldes afviklingsproces-
sen eller ekstraordingr offentlig stette, men hvor der samtidig vil blive ta-
get hensyn til de omkostninger, som almindelig insolvensbehandling ville
medfore.

Den Europ@iske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkeds-
pensioner (EIOPA) vil senest den 29. juli 2027 udarbejde et udkast til en
delegeret retsakt, som na&rmere praciserer den metode, der skal anvendes
til verdiansettelsen efter § 11. Retsakten vil herefter blive vedtaget af
Kommissionen.

Til§ 12

Bestemmelsen indeholder en hjemmel til, at skatte- og vaekstministeren
kan fastsette regler pa en rekke omrader relateret til vaerdiansattelsen.

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er siledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.
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Efter den foreslaede § /2 kan skatte- og veekstministeren fastsatte neer-
mere regler for veerdiansattelserne i medfer af de foresldede §§ 9-11, her-
under om metoder til vaerdiansettelse af aktiverne og passiverne i selska-
bet, adskillelsen af den endelige vardiansattelse, jf. § 9, om beregning af
den buffer for yderligere tab som den midlertidige vaerdiansettelse skal in-
deholde, jf. § 10, stk. 2, om den efterfolgende vaerdiansettelse, jf. § 11,
samt om udpegning af en uathangig vurderingsperson, jf. § 9 og § 11.

Bestemmelsen vil give skatte- og veekstministeren mulighed for at fast-
sette udfyldende regler pd omradet, safremt der viser sig at vaere behov
herfor.

Pé livsforsikringsomradet vil bemyndigelsen blive udnyttet til at fastsette
den metode, som Finansiel Stabilitet skal anvende til at opgere forsikrings-
kravene med henblik pa brugen af afviklingsvarktejer, nar et selskab er
nedlidende.

Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkeds-
pensioner (EIOPA) vil senest den 29. juli 2027 udarbejde et udkast til de-
legerede retsakter, som narmere vil fastlegge krav pd alle de nevnte om-
rader. Retsakterne vil herefter blive vedtaget af Kommissionen.

Der er dog betydelige nationale forskelle i medlemsstaternes lovgivning,
serligt pa livsforsikringsomradet, som alle skal kunne rummes indenfor
feellesskabslovgivningen, og det mé derfor forventes, at retsakterne fra EI-
OPA pa visse punkter vil give medlemsstaterne rum til at foretage de ned-
vendige tilpasninger til national lovgivning.

Bestemmelsen vil sdledes alene give skatte- og vaekstministeren mulighed
for at fastsatte nationale regler pd omréder, der ikke er reguleret af de
navnte retsakter, hvis der viser sit at vaere et behov. Eventuelle nationale
bestemmelser skal vaere 1 overensstemmelse med de retsakter, der vil blive
udstedt af Kommissionen.

Til§ 13

Bestemmelsen vil implementere IRRD artikel 23, stk. 5 1 Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat
for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og
om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU
og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).
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Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 § /3, at veerdiansattelserne foretaget efter §§ 9-10 ikke vil
kunne gores til genstand for serskilt domstolsprevelse, men alene vil
kunne proves sammen med Finansiel Stabilitets ivaerksattelse af afvik-
lingshandlinger og i henhold til § 54.

Bestemmelsen vil medfere, at veerdiansattelserne i §§ 9-10 kun kan geres
til genstand for domstolsprevelse, nar indbringelsen for domstolene samti-
dig er direkte rettet mod afviklingsbeslutningen.

Bestemmelsen vil sikre, at domstolsprovelse af verdiansattelser kun sker 1
sammenhang med den overordnede provelse af afviklingsbeslutningen og
ikke som sarskilte, isolerede sager. Dette vil understotte en effektiv og
sammenhangende afviklingsproces, hvor domstolsprevelse ikke forsinker
eller fragmenterer afviklingsforlabet, men i stedet sikrer, at alle relevante
forhold — herunder vardiansattelsernes betydning for afviklingsbeslutnin-
gen — kan vurderes samlet.

Bestemmelsen vil afspejle, at vaerdiansattelserne udger et integreret led 1
afviklingsmyndighedens samlede beslutningsgrundlag, og at deres retlige
betydning forst aktualiseres i forbindelse med ivaerksattelsen af konkrete
afviklingshandlinger. Dermed undgés, at domstolsprevelse af vaerdiansat-
telser kan fore til unedvendige forsinkelser eller usikkerhed om afviklings-
processens retlige status.

Bestemmelsen vil medfere, at verdiansattelserne i §§ 9-10 kun kan geres
til genstand for domstolsprevelse, nar indbringelsen for domstolene samti-

dig er direkte rettet mod afviklingsbeslutningen.

Der henvises endvidere til den foresldede § 54 om domstolsprevelse, og
bemerkningerne hertil.

Til kapitel 5
Til § 14
Bestemmelsen vil implementere artikel 26, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelset for

genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om
endring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og

Side 160/338



UDKAST

(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Der galder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil regulere Finansiel Stabilitets anvendelse af afviklings-
vaerktejer over for forsikringsselskaber, der opfylder betingelserne for af-
vikling. Den vil samtidig fastlegge, hvordan nedskrivning og konvertering
af kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser skal ske, her-
under i relation til forsikringskrav.

Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan anvende afviklingsverktojer
pa selskaber som omhandlet i § 1, nr. 1-5, der opfylder betingelserne for
afvikling 1 § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3.

Den foresldede bestemmelse vil give Finansiel Stabilitet befojelse til at an-
vende afviklingsverktejer over for forsikringsselskaber, der opfylder be-
tingelserne for afvikling, jf. de foreslaede § 5, stk. 1 og § 6, stk. 3. Det er
en grundleeggende hjemmel, som skal sikre, at Finansiel Stabilitet kan
gribe ind, nar et selskab er nedlidende eller forventes at blive det, og al-
mindelige tilsynsforanstaltninger ikke er tilstreekkelige.

Afviklingsverktejerne vil, jf. den foreslaede § 15, vaere vaerktojet til sol-
vent portefoljeafvikling, virksomhedssalgsvarktejet, overgangsselskabs-
vaerktojet, verktojet til adskillelse af aktiver og passiver og nedskrivnings-
eller konverteringsvarktojet. Disse verktejer vil skulle anvendes med hen-
blik pé at sikre kontinuitet i kritiske funktioner og for at beskytte forsik-
ringstagere.

Det foreslas 1 stk. 2, at nér Finansiel Stabilitet vil anvende et afviklings-
vaerkte) pd selskaber omfattet af1 § 1, nr. 1-5, og denne afviklingshandling
vil medfore, at forsikringstagere eller andre kreditorer lider tab, eller deres
fordringer omstruktureres eller konverteres, vil Finansiel Stabilitet udeve
befojelsen til at nedskrive og konvertere kapitalinstrumenter og nedskriv-
ningsegnede forpligtelser 1 henhold til § 25 eller § 26 umiddelbart inden el-
ler samtidig med anvendelsen af afviklingsvaerktejet.
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Den foreslaede bestemmelse vil sikre, at investorer og andre kreditorer bee-
rer tabene, for forsikringstagere eller ovrige kreditorer rammes.

Forsikringstagere vil efter lovforslagets vedtagelse have en serlig beskyt-
telsesinteresse, da de ofte er privatpersoner eller virksomheder, som har
indgdet aftale om forsikringsdaekning for at sikre sig mod ekonomiske tab.
Tab for forsikringstagere vil kunne have vasentlige sociale og skonomiske
konsekvenser, og det er derfor et centralt hensyn, at deres krav s& vidt mu-
ligt beskyttes 1 afviklingsprocessen.

Den foreslaede bestemmelse vil indebare, at Finansiel Stabilitet skal tilret-
teleegge afviklingen pa en made, hvor forsikringstagernes krav og rettighe-
der beskyttes bedst muligt, og hvor tab for denne gruppe kun kan pafores,
ndr det er nedvendigt for at opfylde afviklingsformalene og sker i overens-
stemmelse med galdende prioriteringsregler.

Det foreslés i stk. 3, at et eventuelt provenu, der vil fremkomme efter daek-
ning af rimelige udgifter i forbindelse med anvendelse af afviklingsvark-
tojer eller udevelse af afviklingsbefojelser som folge af anvendelsen af et
afviklingsvarktej 1 overensstemmelse med § 15, stk. 4, forst vil skulle an-
vendes til at kompensere selskabets forsikringstagere og andre kreditorer, i
det omfang deres fordringer er blevet nedskrevet uden fuld kompensation.

Bestemmelsen har til formal at sikre overholdelse af princippet om, at in-
gen kreditor ma stilles ringere end ved almindelig konkursbehandling ("’no
creditor worse off”’-princippet). Dette princip indebarer, at kreditorer, her-
under forsikringstagere, ikke ma lide sterre tab som felge af Finansiel Sta-
bilitets krisestyringsforanstaltninger, end de ville have lidt, hvis selskabet
var blevet afviklet efter almindelige insolvensretlige regler, dvs. ved kon-
kursbehandling.

I praksis vil bestemmelsen finde anvendelse, nar der efter afviklingen
fremkommer et overskud, f.eks. fra salg af aktiver eller drift af et over-
gangsselskab. Provenuet vil da skulle anvendes til at genoprette ned-
skrevne krav i overensstemmelse med kreditorernes prioritet. En uaf-
hangig verdiansattelse skal danne grundlag for vurderingen af, om og i
hvilket omfang kreditorer skal kompenseres.

Det forslas 1 stk. 4, at konvertering af nedskrivningsegnede forpligtelser til
kapitalinstrumenter vil forudsette, at Finansiel Stabilitet begrunder forhol-
dene i nr. 1 eller 2.
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Finansiel Stabilitet vil efter det foreslaede nr. I skulle begrunde, at afvik-
lingsmalene ikke kan opnas ved hjelp af andre afviklingsverktojer, eller,
efter det foresldede nr. 2, at konverteringen af forsikringskrav vil fere til

bedre beskyttelse af forsikringstagere sammenlignet med anvendelsen af
ethvert andet afviklingsvearktej og nedskrivningen af deres fordringer.

Den foresldede bestemmelse vil indebere, at konvertering af forsikrings-
krav til kapitalinstrumenter kun kan anvendes, nar betingelserne i stk. 4 er
opfyldt. Bestemmelsen afspejler herved, at forsikringskrav i videst muligt
omfang skal beskyttes i afviklingen.

Finansiel Stabilitet skal derfor foretage en konkret og dokumenteret vurde-
ring af, om betingelserne for konvertering er opfyldt, herunder pa bag-
grund af en uathengig vaerdiansettelse.

Begrundelsen skal indeholde en vurdering af, hvorfor afviklingsmalene
ikke kan varetages ved anvendelse af andre afviklingsverktgjer, eller hvor-
for konvertering vil give en bedre beskyttelse af forsikringstagerne end an-
vendelsen af andre afviklingsvaerktejer eller en nedskrivning af deres for-
dringer. Der skal laegges vaegt pa proportionalitet, gennemsigtighed og
hensynet til forsikringstagernes retsstilling.

Til § 15

Bestemmelsen vil implementere artikel 26, stk. 3-6, samt stk. 8 1 Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regel-
set for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselska-
ber og om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF,
2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU)
nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil fastsatte de afviklingsvarktejer, som Finansiel Stabilitet
vil kunne anvende som krisestyringsforanstaltninger 1 nedlidende eller for-
venteligt nedlidende forsikringsselskaber.

Det foreslés i stk. 1, at afviklingsverktejerne er folgende.

1) veerktojet til solvent portefoljeafvikling, jf. den foreslaede § 16

2) vaerktojet til adskillelse af aktiver og forpligtelser, jf. den foreslaede §
20
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3) virksomhedssalgsverktgjet, jf. den foresldede § 21

4) overgangsselskabsverktgjet, jf. de foresldede §§ 22 og 23

5) nedskrivnings- eller konverteringsvaerktejet, jf. de foresldede §§ 25

6) verktejet til dben nedskrivning eller konvertering, jf. den foresliede §
26

Den foreslede bestemmelse vil give Finansiel Stabilitet en raekke befojel-
ser, som skal medvirke til at opné afviklingsmalene i § 4.

Det foreslas 1 stk. 2, at Finansiel Stabilitet kan anvende afviklingsverkta-
jerne enten hver for sig eller i enhver kombination. 1. pkt. vil ikke gaelde
vaerktojet til adskillelse af aktiver og forpligtelser, som kun ma anvendes
sammen med et andet afviklingsverkte;.

Verktojet til adskillelse af aktiver og passiver vil s&tte Finansiel Stabilitet
1 stand til at overfore aktiver, rettigheder eller forpligtelser fra et selskab,
der er under afvikling, til et serskilt selskab for at fjerne, forvalte og likvi-
dere sddanne aktiver, rettigheder eller forpligtelser. For at undgé en uberet-
tiget konkurrencefordel for det nedlidende forsikringsselskab kan verkto-
jet til adskillelse af aktiver og forpligtelser, hvis hovedformal er at lette en
portefaljeoverdragelse, kun anvendes sammen med andre verktgjer.

Det foreslas i stk. 3, at nér virksomhedssalgsverktejet eller overgangssel-
skabsvearktejet anvendes alene, og der kun overdrages en del af aktiverne,
rettighederne eller forpligtelserne i det selskab, der er under afvikling, skal
den resterende del af forsikringsselskabet eller den resterende del af et sel-
skab omfattet af § 1, nr. 2-6, likvideres ved almindelig insolvensbehand-
ling.

Formalet med den foreslaede bestemmelse er at sikre, at den resterende del
af selskabet, som ikke laengere har kritiske funktioner eller mulighed for
videre drift, afvikles pa en ordnet og kontrolleret made. Insolvensbehand-
ling vil sikre, at resterende kreditorer behandles i overensstemmelse med
konkurslovens regler, og at der ikke opretholdes selskabsstrukturer uden
reel funktion.

Bestemmelsen vil afspejle lovforslagets principper om effektiv afvikling,
beskyttelse af forsikringstagere og opretholdelse af finansiel stabilitet og
vil samtidig sikre, at afviklingen sker 1 overensstemmelse med galdende
insolvensret.

Det foreslés i stk. 4, at likvidationen efter stk. 3 vil skulle ske ske inden for
en rimelig tidsfrist under hensyntagen til forholdene i nr. 1 og 2.
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Efter det foresldede nr. I vil likvidationen skulle ske inden for en rimelig
tidsfrist under hensyntagen til behovet for, at det pageldende forsikrings-
selskab eller resterende del af et selskab, jf. det foresldede § 1, nr. 2-6, le-
verer ydelser eller yder stotte 1 henhold til den foreslédede § 35, for at gore
det muligt for modtageren at udfere de aktiviteter eller ydelser, der erhver-
ves ved overforslen.

Endvidere vil likvidationen efter det foreslaede nr. 2 skulle ske under hen-
syntagen til andre grunde, der gor videreforelsen af den resterende del af
forsikringsselskabet eller af et selskab, jf. det foreslaede § 1, nr. 2-6, er
nedvendig for at opné afviklingsmalene eller overholde principperne i den
foreslaede § 7.

Likvidationen skal ske inden for en rimelig tidsfrist, men der gives mulig-
hed for midlertidig videreforelse af den resterende del, hvis dette er ned-
vendigt for at yde stette til modtageren af de overforte aktiver eller for at
opfylde afviklingsmalene. Dette kan f.eks. vere tilfeldet, hvor den reste-
rende del besidder systemer, data eller personale, som er nadvendige for at
sikre en effektiv overgang og videreforelse af forsikringsydelser.

Det foreslas i stk. 5, at Finansiel Stabilitet, Afviklingsfonden for skadesfor-
sikringsselskaber og Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber og en-
hver national finansieringsordning, jf. § 3, nr. 10, eller Finansiel Stabilitet
pa vegne af en sddan finansieringsordning vil kunne fa dekket rimelige
udgifter, der er beherigt atholdt 1 forbindelse med anvendelse af afvik-
lingsverktegjerne eller udevelse af afviklingsbefgjelserne pa en eller flere
af felgende mader:

1) Som et fradrag for et vederlag, der er betalt af en modtager til det sel-
skab, der er under afvikling, eller i givet fald til ejerne af aktierne eller an-
dre ejerskabsinstrumenter.

2) Fra det selskab, der er under afvikling, som privilegeret kreditor.

3) Fra et eventuelt provenu, som hidrerer fra indstillingen af overgangssel-
skabets virksomhed, portefoljeadministrationsselskabet eller det forsik-
ringsselskab, der er under solvent portefeljeafvikling, som privilegeret kre-
ditor.

De udgifter, der er nevnt i den foresldede bestemmelse, vil bade kunne
vedrare den konkrete anvendelse af afviklingsvarktejer og ovrige befojel-
ser, herunder nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumenter, handte-
ring af kontrakter og etablering af overgangsselskaber eller portefoljeadmi-
nistrationsselskaber.
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De omfattede udgifter vil dekke bade personaleudgifter, omkostninger til
radgivere og verdiansattelsesomkostninger, jf. kapitel 3.

Hvordan omkostningerne vil blive atholdt, vil athaenge af den konkrete si-
tuation og de foranstaltninger, der ivaerksattes. Finansiel Stabilitet og fi-
nansieringsordningen vil have en privilegeret stilling ved deekning af disse
omkostninger, hvilket vil sikre, at de daekkes for eventuelt vederlag til sel-
skabet eller dets ejere, og for provenu udbetales fra afviklede selskaber.

Bestemmelsen oplister tre scenarier for deekning af omkostninger:

1) Som et fradrag for et vederlag, der er betalt af en modtager til det sel-
skab, der er under afvikling, eller i givet fald til ejerne af aktierne eller an-
dre ejerskabsinstrumenter.

2) Fra det selskab, der er under afvikling, som privilegeret kreditor.

3) Fra et eventuelt provenu, som hidrerer fra indstillingen af overgangssel-
skabets virksomhed, portefoljeadministrationsselskabet eller det forsik-
ringsselskab, der er under solvent portefoljeafvikling, som privilegeret kre-
ditor.

Bestemmelsen vil sikre, at afviklingsmyndigheden har de nedvendige mid-
ler til at gennemfore afviklingen effektivt og uden ekonomisk risiko for
staten eller afviklingsformuen.

Det foreslas 1 stk. 6, at konkurslovens regler om omstedelse eller anfaegte-
lighed af retsakter, der er til skade for kreditorer, ikke vil findeanvendelse
pa overdragelse af aktiver, rettigheder eller passiver fra et selskab, der er
under afvikling, til et andet selskab ved anvendelsen af et afviklingsvaerk-
taj eller udevelsen af en afviklingsbefojelse.

Den foresldede bestemmelse har til formél at sikre retlig endelighed og sta-
bilitet 1 afviklingsprocessen, sdledes at dispositioner, der foretages under
myndighedskontrol og med hjemmel i loven, ikke senere vil kunne anfaeg-
tes af en kurator eller kreditor. Dette vil vaere afgerende for at sikre en ef-
fektiv og hurtig afvikling, herunder videreferelse af kritiske funktioner og
beskyttelse af forsikringstagere.

Det foreslas 1 stk. 7, at Finansiel Stabilitet, 1 det omfang et af afviklings-
vaerktejerne ikke finder anvendelse pa et selskab, der er omfattet af den fo-
resldede § 1 pd grund af selskabets specifikke retlige form som gensidigt
selskab eller andelsselskab, kan anvende vearktgjer, jf. stk. 1, med de ned-
vendige tilpasninger.
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Den foresldede bestemmelse vil sikre, at afviklingsmélene vil kunne opfyl-
des uanset selskabets juridiske form. Gensidige selskaber er almindeligt
forekommende i den danske forsikringssektor og har typisk ikke aktier el-
ler kapitalinstrumenter, hvilket kan begranse anvendelsen af visse afvik-
lingsverktojer. Deres kapitalgrundlag bestar primert af egenkapital, som
kan anvendes til tabsabsorbering og kan derudover, athangigt af det en-
kelte selskabs finansiering, omfatte supplerende kapitalinstrumenter, her-
under efterstillede forpligtelser eller anden supplerende kapital, som ligele-
des kan anvendes til tabsabsorbering i forbindelse med afvikling.

Forsikringsselskaber skal efter § 39 1 lov om forsikringsvirksomhed drives
som aktieselskaber, gensidige selskaber eller tveergdende pensionskasser.
Der drives saledes ikke forsikringsvirksomhed i andelsselskabsform i Dan-
mark. Selskabsformen andelsselskab er dog medtaget i bestemmelsen for
at sikre, at reglerne ogsé vil omfatte situationer, hvor et forsikringsselskab
— eventuelt som led i en koncern med graenseoverskridende aktiviteter — er
organiseret som andelsselskab. Dette kan eksempelvis vere relevant, hvis
et udenlandsk koncernselskab, der driver forsikringsvirksomhed, er organi-
seret som andelsselskab, og koncernen samlet skal afvikles efter lovforsla-
get.

Finansiel Stabilitet skal i sddanne tilfelde anvende funktionelt tilsvarende
vaerktejer, som har samme virkning, f.eks. ved overforsel af aktiver og for-
pligtelser til et overgangsselskab, oplesning af det oprindelige selskab, el-
ler nedskrivning af medlemskapital og evrige poster, der indgéar i egenka-
pitalen, og som kan anvendes til tabsabsorbering, hvis dette er muligt efter
gaxldende regler.

Bestemmelsen vil sikre, at afviklingsprocessen kan gennemfores effektivt
og kontrolleret, ogsa for selskaber med alternative ejerstrukturer.

Til § 16

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 27 1 Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).
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Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

I praksis vil bestemmelsen ofte skulle anvendes i kombination med andre
afviklingsverktejer med henblik pé, at selskabet bringes i en tilstand, hvor
kravene i bestemmelsens stk. 2 kan opfyldes.

Det forslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan indlede solvent portefoljeaf-
vikling mod det selskab, der er under afvikling, med henblik pé at indstille
selskabets virksomhed.

Efter den foreslaede bestemmelse vil Finansiel Stabilitet kunne indlede
solvent portefoljeafvikling over for et selskab under afvikling med det re-
sultat, at selskabets virksomhed indstilles for s& vidt angar nytegning, og
saledes begrenser sin aktivitet til administration og skadesafvikling af den
bestaende portefolje med henblik pé en ordnet vaerdibevarende afvikling.

Det foreslés i stk. 2, at treekker Finanstilsynet tilladelsen tilbage fra det for-
sikringsselskab, som verktejet til solvent portefeljeafvikling vil blive an-
vendt pd, vil selskabet fortsat skal opfylde to krav.

Séledes skal forsikringsselskabet efter nr. I fortsat opfylde minimumskapi-
talkravet 1 § 155 1 lov om forsikringsvirksomhed umiddelbart efter anven-
delsen af dette vaerkte;j.

Endvidere skal forsikringsselskabet efter nr. 2 fortsat veere omfattet af de
almindelige bestemmelser om og formal med forsikringstilsyn, jf. kapitel
22 i lov om forsikringsvirksomhed, indtil virksomhedens opher efter det

foreslaede § 17, stk. 2.

Med det foreslaede stk. 2 vil det blive sikret, at selskabet efter anvendelse
af vaerktojet til solvent portefoljeafvikling, eventuelt i kombination med
andre afviklingsverktejer, har et kapitalgrundlag, der som minimum giver
en grundleggende beskyttelse af forsikringstagere og begunstigede. Mini-
mumskapitalkravet er et absolut kapitalkrav, der ikke kan fraviges, og som
skal veere opfyldt straks efter iveerksattelse af varktejet. Dette indeberer,
at Finansiel Stabilitet ved anvendelsen af varktejet skal sikre, at selskabets
kapitalniveau bringes op pd niveau med minimumskapitalkravet, eksem-
pelvis gennem kapitaltilforsel, nedskrivning eller konvertering af geeld til
egenkapital m.v.
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Det vil ikke vaere en betingelse for anvendelsen af verktejet til solvent
portefoljeafvikling, at Finanstilsynet har trukket tilladelsen tilbage. Finans-
tilsynets mulighed for at traekke tilladelsen tilbage og anvendelse af vark-
tajet til solvent portefoljeafvikling er to separate beslutninger, som kan
treeffes uafthangigt af hinanden. Hvis Finanstilsynet efter aftale med Finan-
siel Stabilitet treekker tilladelsen tilbage, skal selskabet efter den foreslaede
bestemmelse fortsat opfylde minimumskapitalkravet og vare underlagt de
generelle tilsynsregler i1 kapitel 22 i lov om forsikringsvirksomhed, indtil
virksomhedens opher.

Det vil ikke veere et krav, at minimumskapitalkravet opretholdes uafbrudt
under perioden, hvor der pagar solvent portefoljeafvikling, medmindre sel-
skabet bevarer sin tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed efter lov om
forsikringsvirksomhed, hvor de almindelige kapitalkrav fortsat gelder.
Huvis tilladelsen er trukket tilbage, skal Finansiel Stabilitet foretage en lo-
bende vurdering af kapitalniveauet og ivaerksatte passende tiltag, hvis ka-
pitalen bliver utilstraekkelig, jf. mere herom i det foresladede § 17, stk. 3 og
4.

Beslutningen om anvendelse af vaerktejet til solvent portefoljeafvikling
traeffes af Finansiel Stabilitet, mens beslutningen om tilbagekaldelse af til-
ladelsen traeffes af Finanstilsynet. Disse beslutninger skal koordineres, og
Finanstilsynet mé ikke tilbagekalde tilladelsen efter selskabet er taget un-
der afvikling uden samtykke fra Finansiel Stabilitet. Herved sikres en klar
ansvarsfordeling, og overlap eller huller i kompetencer vil blive undgéet.

Det foreslés i stk. 3, at et forsikringsselskab, under afvikling solvent porte-
foljeafvikling, vil skulle opretholde et tilstreekkeligt uddannet og kompe-
tent personale til at sikre en velordnet videreforelse af dets forsikringsvirk-
somhed, som er under skadesafvikling, indtil selskabet likvideres.

Det forudsattes, at selskabet bevarer neglefunktioner i overensstemmelse
med Solvens II-direktivet, herunder risikostyring, compliance og aktuar-
funktion, samt opretholder ressourcer til skadesbehandling, IT- og ekono-
mifunktioner, der understetter driften. Kravet skal tilpasses portefeljens
storrelse og kompleksitet, men mé ikke kompromittere beskyttelsen af for-
sikringstagere og begunstigede.

Selskaber under solvent portefoljeafvikling ber udarbejde en solvent porte-
foljeafviklingsplan og gennemfore en ad hoc ORSA, der dokumenterer ri-
sikoprofil, kapitalbehov og bemanding i afviklingsperioden. Disse tiltag
understotter, at selskabet kan opfylde sine forpligtelser og sikre en ordnet
afvikling.
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Det foreslés i stk. 4, at Finansiel Stabilitet i samarbejde med Finanstilsynet
overvager likviditetsstromme samt omkostningerne og udgifterne i et for-
sikringsselskab, der er under afvikling, for at bevare selskabets verdi og
salgbarhed.

Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet vurderer pataenkte @ndringer af akti-
vers sammensatning, overvager genforsikringsordninger og kraever uaf-
hangige aktuarmassige gennemgange af forsikringsmaessige hensattelser
og reserver, pd mindst kvartalsvis, jf. det foresldede stk. 5.

Der fastsattes ikke en fast kadence for de aktuarmeessige gennemgange ud
over kravet om, at gennemgange som minimum skal ske kvartalsvis. Hyp-
pigheden af gennemgangene vil athaenge af de konkrete forhold i det en-
kelte afviklingsforleb, herunder udviklingen 1 de forsikringsmaessige hen-
settelser og risikobilledet.

Efter det foresldede stk. 6 kan skatte- og vakstministeren fastsatte naer-
mere regler om procedurer i medfer af stk. 1 og 2, herunder om hyppighed
af kontroller.

Den foresldede bemyndigelsesbestemmelse giver skatte- og vekstministe-
ren mulighed for at fastsatte nermere regler om procedurerne efter stk. 4
og 5, herunder krav til dokumentation, rapportering, kontrolhyppighed,
uathaengighedskriterier for aktuargennemgange samt kommunikation til
forsikringstagere og markedet.

Til § 17

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 27 1

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om
et regelsat for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikrings-
selskaber og om @&ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF,
2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU)
nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det forslés i stk. 1, nr. 1, at Finansiel Stabilitet ved anvendelse af varktojet
solvent portefoljeafvikling kan begrense eller forbyde enhver forrentning
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af egenkapital og instrumenter, der behandles som egenkapital, herunder
udbyttebetalinger.

Det foreslas i stk. 1, nr. 2, at Finansiel Stabilitet ved anvendelse af verkto-
jet solvent portefoljeafvikling kan begranse eller forbyde eventuelle beta-
linger af variabel aflenning og skensmaessige pensionsydelser.

Formalet med den foreslaede bestemmelse er at bevare kapital og likviditet
til opfyldelse af forsikringsforpligtelser samt at sikre en ordnet afvikling.

Efter det foresldede stk. 2, nr. I og 2, vil Finansiel Stabilitet treeffe beslut-
ning om, at et selskab under solvent portefeljeafvikling, skal likvideres i
folgende tilfelde:

1) Alle eller praktisk talt alle aktiver, rettigheder eller forpligtelser i selska-
bet under afvikling s&lges til tredjepartskeber.

2) Aktiverne 1 selskabet under afvikling er helt likvideret, og dets forplig-
telser er helt indftiet.

Udtrykket “praktisk talt alle aktiver, rettigheder eller passiver” skal forstés
som en situation, hvor selskabet i realiteten er temt for indhold. Det vil be-
tyde, at de vasentlige aktiver, rettigheder og forpligtelser er overfort eller
indfriet, og at der alene er uvasentlige aktiver, rettigheder eller forpligtel-
ser tilbage, som ikke har betydning for afviklingen. Bestemmelsen vil
sikre, at likvidationen ikke forsinkes af bagatelagtige forhold, og sikre en
rettidig afslutning, nar selskabet ikke leengere har reelle aktiviteter, ret-
tigheder eller forpligtelser.

Det foreslés i stk. 3, at bliver nettovardien af et selskab under solvent por-
tefoljeafvikling negativ, vil Finansiel Stabilitet vurdere, om selskabet skal
likvideres ved almindelig insolvensbehandling, eller om et andet afvik-
lingsveaerktej skal anvendes.

Det folger af afviklingsbetingelserne 1 den foreslaede § 5, at en afviklings-
handling kun mé treeffes, hvis den er nadvendig i offentlighedens interesse.
Heraf folger ogsa, at afvikling ved solvent portefoljeafvikling kun fortseet-
ter, hvis det er 1 offentlighedens interesse og saledes giver bedre beskyt-
telse af forsikringstagere, begunstigede og skadesanmelderes kollektive in-
teresser, jf. den foreslaede § 4, stk. 2, nr. 1.

Hvis selskabet under afvikling bliver insolvent, vil Finansiel Stabilitet der-
for skulle vurdere, om almindelig insolvensbehandling kan vere mere hen-
sigtsmaessig, eller om et andet vaerktej kan sikre storre vardibevaring.
Dette vil eksempelvis vare tilfeldet, hvis afviklingsomkostningerne
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overstiger den forventede vardibevaring, hvis aktiverne er vanskelige at
realisere, eller hvis der opstar betydelig usikkerhed om selskabets evne til
at opfylde sine forpligtelser. I sidanne situationer kan en hurtigere insol-
vensbehandling eller anvendelse af et andet verktoj vaere mere hensigts-
meessig for at begraense tab og beskytte kollektive interesser.

Det foreslas 1 stk. 4, at opfylder selskabet under afvikling ikke minimums-
kapitalkravet i § 155 i lov om forsikringsvirksomhed, vil Finansiel Stabili-
tet i samarbejde med Finanstilsynet vurdere, om selskabet skal likvideres
ved almindelig insolvensbehandling, eller om et andet afviklingsvaerktej
skal anvendes.

Efter den foresldede bestemmelse vil brud p4 minimumskapitalkravet med-
fore en handlepligt for Finansiel Stabilitet, der 1 samarbejde med Finanstil-
synet vil skulle vurdere, om fortsat afvikling er i offentlighedens interesse
og giver bedre beskyttelse af forsikringstagere, begunstigede og skadesan-
melderes kollektive interesser end almindelig insolvensbehandling.

Vurderingen vil skulle ske under hensyn til proportionalitet og offentlighe-
dens interesse, jf. det foresldede § 5, stk. 2. En afviklingshandling anses
for at vere 1 offentlighedens interesse, hvis den er nedvendig for at opna
og star i rimeligt forhold til et eller flere af afviklingsmélene 1 den foresla-
ede § 4, og hvis en likvidation ved almindelig insolvensbehandling, herun-
der med anvendelse af forsikringsgarantiordninger, ikke i samme omfang
ville opfylde disse mal.

Til § 18

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 28, i

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om
et regelsat for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikrings-
selskaber og om @&ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF,
2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU)
nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Den foresldede bestemmelse vil fastlegge de overordnede rammer for Fi-
nansiel Stabilitets anvendelse af vaerktejet til adskillelse af aktiver og pas-
siver, virksomhedssalgsvarktejet og overgangsselskabsvarktejet 1 forbin-
delse med afvikling af forsikringsselskaber.
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Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan anvende vaerktejet til adskil-
lelse af aktiver og forpligtelser, virksomhedssalgsvearktejet og overgangs-
selskabsvearktejet uden samtykke fra kapitalejerne i det selskab under af-
vikling eller fra andre tredjeparter, og uden at skulle overholde andre sel-
skabs- eller veerdipapirretlige procedurekrav end kravene 1 § 20, jf. dog §
22, stk. 5, og § 54.

Der vil séledes kunne ske fravigelse af selskabslovens regler samt visse
krav i kapitalmarkedslovgivningen.

Den foreslaede bestemmelse vil sikre, at afviklingsforanstaltninger kan
iverksettes uden unedigt ophold, hvilket 1 en afviklingssituation kan vaere
nedvendigt for at undga tab af verdier og for at sikre videreforelse af kriti-
ske funktioner til fordel for forsikringstagere og samfundet. Bestemmelsen
vil indebere, at der sker universalsuccession, saledes at keberen eller over-
gangsselskabet indtreeder i de overdragne rettigheder og forpligtelser uden
krav om samtykke fra modparter eller kapitalejere.

Efter det foresldede stk. 2, nr. 1, tilfalder et vederlag, der betales af kabe-
ren eller overgangsselskabet, med forbehold for § 14, stk. 2-4, og § 15, stk.
5, ejerne af aktierne eller af andre ejerskabsinstrumenter, nar sddanne ak-
tier eller andre ejerskabsinstrumenter, som er udstedt af det selskab, der er
under afvikling, er blevet overfort fra indehaverne af disse aktier eller in-
strumenter til keberen eller overgangsselskabet.

Efter det foresldede stk. 2, nr. 2, tilfalder et vederlag, der betales af kabe-
ren eller overgangsselskabet, med forbehold for § § 14, stk. 2-4, og § 15,
stk. 5, tilfalde selskabet under afvikling, nar nogle eller alle aktiver eller
forpligtelser i selskabet under afvikling, er blevet overdraget til keberen el-
ler overgangsselskabet.

Tilsvarende foreslds det i stk. 3, at ethvert vederlag, der betales af et porte-
foljeadministrationsselskab, jf. § 21, stk. 2 for aktiver, rettigheder eller for-
pligtelser erhvervet direkte fra selskabet under afvikling, tilfalder selskabet
under afvikling, jf. dog § 14, stk. 2-4, og § 15, stk. 5. Vederlag vil kunne
betales 1 form af gaeld udstedt af portefeljeadministrationsselskabet.

Det foresldede stk. 2 og 3 vil medfere, at vederlaget ved overdragelsen vil
tilfalde det selskab eller den person, overdragelsen sker fra. Det vil sige, at
ved overdragelse af ejerskabsinstrumenter vil vederlaget tilfalde de pagel-
dende ejere. Ved overdragelse af aktiver, rettigheder eller passiver fra sel-
skabet, vil vederlaget tilfalde selskabet under afvikling.
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Det foreslas i stk. 4, at overdragelser, der er blevet foretaget ved anven-
delse af vaerktojet til adskillelse af aktiver og passiver, virksomhedssalgs-
vaerktojet eller overgangsselskabsvarktejet, vil vaere omfattet af beskyttel-
sesforanstaltningerne i1 de foreslaede §§ 44-50.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at bl.a. regler om beskyttelse af
kreditorernes rettigheder, ligebehandling af kreditorer i samme klasse og
princippet om, at ingen kreditor ma lide storre tab end ved konkurs tilsva-
rende vil finde anvendelse ved anvendelse af varktojet til adskillelse af ak-
tiver og passiver, virksomhedssalgsvarktgjet eller overgangsselskabsvark-
tojet. Bestemmelsen vil sikre, at afviklingsforanstaltningerne gennemfores
under hensyntagen til de grundlaeggende insolvensretlige principper og
med respekt for kreditorernes og kapitalejernes rettigheder.

Efter det foresldede stk. 5 kan Finansiel Stabilitet anvende de nevnte
vaerktejer flere gange for at foretage supplerende overforsler, nar det er
nedvendigt for at na afviklingsmalene.

Med den foreslaede bestemmelse vil det sikres, at Finansiel Stabilitet har
den nedvendige fleksibilitet til at tilpasse afviklingsforlebet til de konkrete
forhold, der gor sig geldende. Det vil for eksempel vare relevant, hvis der
efter en forste overforsel til et overgangsselskab eller en privat keber op-
star behov for at overfore yderligere forsikringsportefoljer, investeringsak-
tiver eller forpligtelser, som ikke blev identificeret eller vurderet som rele-
vante ved den forste overforsel. Det vil ogsé vare nadvendigt at foretage
supplerende overforsler, hvis der opstéar uforudsete forhold, for eksempel,
hvis visse aktiver viser sig at veere vanskeligere at realisere end forst anta-
get, eller hvis der opstdr nye krav fra forsikringstagere eller andre kredito-
rer, som bedst handteres ved en yderligere overforsel.

Til § 19

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 28, 1 Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).
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Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, at en kaber eller et overgangsselskab, jf. § 18, kan
fortsette med at udeve den ret til medlemskab af og 1 relevant omfang ad-
gang til betalings-, clearing- og afregningssystemer, berser og forsikrings-
garantiordninger som selskabet under afvikling, udevede, forudsat at kebe-
ren eller overgangsselskabet opfylder medlemskabs- og deltagelseskriteri-
erne for sddanne systemer, jf. dog stk. 2.

Det foreslés videre i stk. 2, nr. 1, at hvis ikke alle kriterier, jf. stk. 1, er op-
fyldt, kan medlemskab af eller deltagelse i betalings-, clearing- og afreg-
ningssystemer, barser og forsikringsgarantiordninger ikke negtes pé grund
af, at keberen eller overgangsselskabet ikke har en rating fra et kreditvur-
deringsbureau, eller at en sddan rating ikke svarer til de ratingniveauer, der
kraeves for at fa adgang til systemerne.

Nr. 1 vil saledes fastsla, at manglende kreditvurdering eller en kreditvurde-
ring under det kraevede niveau ikke i sig selv kan begrunde nagtelse af ad-
gang til betalings-, clearing- og afregningssystemer, borser og forsikrings-
garantiordninger. Dette vil vere sarligt relevant for overgangsselskaber,
som typisk etableres ad hoc og derfor ikke har en etableret kreditvurdering.

Herudover foreslés det i stk. 2, nr. 2, at nar keberen eller overgangsselska-
bet ikke opfylder medlemskabs- eller deltagelseskriterierne for et beta-
lings-, clearings- eller afregningssystem, en bers eller forsikringsgaranti-
ordning, udeves de rettigheder, der er nevnt i stk. 1 1 en af Finansiel Stabi-
litet fastsat periode pa hojst 24 méineder, som kan forleenges af Finansiel
Stabilitet efter ansogning herom fra keberen eller overgangsselskabet.

Nr. 2 vil udvide adgangen ved at give Finansiel Stabilitet mulighed for at
fastsatte en midlertidig adgangsperiode pd op til 24 maneder — med mulig-
hed for forleengelse — i tilfeelde, hvor keberen eller overgangsselskabet
ikke opfylder adgangskriterierne generelt, uanset &rsagen. Dette vil f.eks.
kunne vere relevant, hvis keberen eller overgangsselskabet mangler orga-
nisatoriske strukturer, teknisk kapacitet eller dokumentation, som kraves
for fuldt medlemskab.

Bestemmelsen vil siledes give Finansiel Stabilitet fleksibilitet til at sikre,
at afviklingsvarktejerne kan anvendes effektivt, og at keberen eller over-
gangsselskabet kan viderefore veesentlige funktioner, mens de arbejder pa
at opfylde de nedvendige adgangskrav.
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Bestemmelsen i stk. 2 supplerer stk. 1 og har til formal at sikre, at kebere
og overgangsselskaber ikke udelukkes fra adgang til centrale infrastruktu-

rer alene pa grund af formelle eller tekniske adgangskrav, som de midlerti-
digt ikke opfylder.

Det foreslas 1 stk. 3, at kapitalejere eller kreditorer 1 selskabet under afvik-
ling, og andre tredjeparter, hvis aktiver, rettigheder eller forpligtelser ikke
overdrages ved anvendelse af vaerktejet til adskillelse af aktiver og passi-
ver, virksomhedssalgsvarktgjet eller overgangsselskabsvarktejet, ikke har
rettigheder eller krav i forbindelse med de overdragne aktiver, rettigheder
eller forpligtelser. Dette gaelder ligeledes i relation til bestyrelsen og direk-
tionen 1 overgangsselskabet eller portefoljeadministrationsselskabet. Dette
berorer ikke beskyttelsesforanstaltningerne 1 de foreslédede §§ 44-50.

Bestemmelsen har til formal at sikre en klar og juridisk afgraenset adskil-
lelse mellem selskabet under afvikling, og de selskaber, der overtager dele
af selskabet under afviklings aktiviteter. Kapitalejere, kreditorer og andre
tredjeparter, som ikke far deres aktiver, rettigheder eller forpligtelser over-
draget, vil saledes ikke kunne gore krav geeldende mod de overdragne sel-
skaber eller deres ledelse.

Bestemmelsen vil dog ikke udelukke, at berorte parter fortsat kan paberébe
sig de generelle beskyttelsesforanstaltninger, der folger af de foreslaede §§
44-50. Herved vil det sikres, at parternes overordnede rettigheder respekte-
res, selv om de ikke har direkte krav mod de overdragne aktiver eller sel-
skabet.

Til § 20

Bestemmelsen vil implementere artikel 29, 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der galder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-

ning.

Det foreslas 1 bestemmelsens stk. 1, at nar Finansiel Stabilitet anvender
virksomhedssalgsvarktojet eller slger et overgangsselskab eller dets
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aktiver, rettigheder eller forpligtelser, skal selskabet under afvikling, over-
gangsselskabet eller de berorte aktiver, rettigheder, forpligtelser, aktier el-
ler andre ejerskabsinstrumenter markedsferes i overensstemmelse med
kravene i stk. 3, jf. dog stk. 5.

Den foresldede bestemmelse vil indebere, at overdragelser som udgangs-
punkt vil skulle ske péd baggrund af en markedsferingsproces. Formalet er
at sikre en gennemsigtig og markedsmaessig salgsproces, hvor potentielle
kabere behandles lige, og hvor der ikke gives urimelige fordele til enkelte
kabere. Markedsferingen skal derfor tilretteleegges i overensstemmelse
med kravene i stk. 3, herunder om gennemsigtighed, korrekt information
og fraveer af interessekonflikter.

Henvisningen til stk. 5 vil indebzare, at Finansiel Stabilitet i sarlige til-
feelde kan fravige kravet om markedsfering, hvis det vurderes, at en mar-
kedsferingsproces sandsynligvis vil underminere et eller flere af afvik-
lingsmalene. Dette kan eksempelvis vere tilfeldet, hvis der er behov for
en hurtig overdragelse for at sikre videreforelsen af kritiske funktioner el-
ler for at undga vasentlige negative konsekvenser for forsikringstagere el-
ler den finansielle stabilitet.

Det foreslas 1 stk. 2, at puljer af rettigheder, aktiver og forpligtelser vil
kunne markedsfores serskilt.

Den foreslaede bestemmelse vil indebere, at Finansiel Stabilitet kan vaelge
at markedsfore aktiver, rettigheder eller forpligtelser samlet eller opdelt 1
puljer, hvis dette vurderes at kunne fremme en effektiv afvikling eller bi-
drage til at opna den bedst mulige pris.

Efter det foresldede stk. 3, nr. I, vil markedsfering, der er nevnt i stk. 1,
skulle vare sd gennemsigtig som mulig og ma ikke i veesentlig grad inde-
holde urigtige oplysninger om aktiver, rettigheder, forpligtelser, aktier el-
ler andre ejerskabsinstrumenter i det selskab eller overgangsselskab, som
Finansiel Stabilitet vil at overdrage.

Markedsfering, der er nevnt i stk. 1, ma efter det foresldede stk. 3, nr. 2
ikke medfere ubeherig begunstigelse eller forskelsbehandling af potenti-
elle kabere.

I henhold til det foreslaede stk. 3, nr. 3, skal markedsferingen i henhold til
stk. 1 endvidere vere fti for interessekonflikter, og i henhold til det fore-
sldede stk. 3, nr. 4, ma den ikke give en potentiel keber en urimelig fordel.

Side 177/338



UDKAST

Endvidere skal markedsferingen efter stk. 1 i henhold til det foreslaede stk.
3, nr. 5, tage hensyn til behovet for at gennemfore en hurtig afviklings-
handling, ligesom den skal tilsigte en sa hgj salgspris som muligt for de
berorte aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller
passiver, jf. stk. 3, nr. 6.

Gennemforelsen af markedsferingsprocessen i henhold til det foresldede
stk. 3 og det efterfolgende salg eller overdragelse af selskabet, et over-
gangsselskab eller dets aktiver, rettigheder eller forpligtelser vil fortsat
skulle ske i overensstemmelse med Den Europaiske Unions statsstettereg-
ler. Dette vil betyde, at hvis salget eller overdragelsen indebarer, at en pri-
vat akter opnar en gkonomisk fordel, som ikke ville vare opnéet pa mar-
kedsvilkar, kan der vare tale om statsstotte 1 EU-retlig forstand. I sddanne
tilfeelde vil stotten skulle anmeldes til og godkendes af Europa-Kommissi-
onen, for transaktionen ma gennemfores. Det vil for eksempel gzlde, hvis
aktiver szlges til under markedspris, eller hvis der i forbindelse med salget
gives serlige vilkar, garantier eller fordele, som ikke ville vaere opnéet i en
normal, dben salgsproces.

Det foreslas i stk. 4, at Finansiel Stabilitet uanset kravene i stk. 3 kan rette
opfordring til bestemte potentielle kebere.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at selv om udgangspunktet vil
vare en aben og transparent salgsproces, vil Finansiel Stabilitet kunne
velge at kontakte et begraenset antal potentielle kebere direkte, hvis det
vurderes, at kun disse har den nedvendige kapacitet, tilladelse eller inte-
resse 1 at overtage selskabet, portefeljen eller de pagaldende aktiver og
forpligtelser. Dette vil eksempelvis vere relevant, hvis kun fa relevante ak-
torer har den nedvendige finansielle styrke, tekniske ekspertise eller regu-
latoriske godkendelse til at overtage en storre forsikringsportefolje eller et
helt selskab.

En eventuel offentliggerelse af markedsforingen vil kunne udsattes i over-
ensstemmelse med artikel 17, stk. 4 eller 5, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 596/2014 om markedsmisbrug. Dette vil give mu-
lighed for at undlade at offentliggere intern viden om markedsferingen,
hvis en sddan offentliggerelse kan skade afviklingsprocessen, forringe
vardien af selskabet eller portefoljen, eller true den finansielle stabilitet.
Udszettelsen vil dog skulle ske i overensstemmelse med de betingelser, der
folger af markedsmisbrugsforordningen, herunder kravet om, at offentlig-
gorelsen ikke mé vildlede offentligheden, og at fortroligheden kan sikres.
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Efter det foresldede stk. 5, vil Finansiel Stabilitet kunne beslutte at fravige
markedsforingskravet i stk. 1, nér det konstateres, at overholdelse af kra-
vene i stk. 3 sandsynligvis vil underminere et eller flere af afviklingsméa-
lene.

Dette vil navnlig vaere tilfeldet, hvis Finansiel Stabilitet vurderer, at der
bestar en veesentlig trussel mod den finansielle stabilitet, og at denne er
forarsaget eller forverres af, at selskabet under afvikling, er blevet eller
forventeligt bliver nedlidende, og at overholdelse af en procedure efter stk.
3 efter alt at domme vil svakke effektiviteten af virksomhedssalg med
hensyn til at imedega truslen eller varetage afviklingsmalene i den foresla-
ede § 4.

Til§ 21

Bestemmelsen vil implementereartikel 30 1 Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning og
afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om andring af di-
rektiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gelder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Efter den foreslaede bestemmelse vil Finansiel Stabilitet kunne oprette et
eller flere portefoljeadministrationsselskaber, hvortil Finansiel Stabilitet
kan overdrage aktiver, rettigheder eller passiver 1 et selskab under afvik-
ling, eller i et overgangsselskab.

Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan overdrage aktiver, rettighe-
der eller forpligtelser i et selskab under afvikling, eller et overgangsselskab
til et eller flere portefoljeadministrationsselskaber.

Vearktoejet til adskillelse af aktiver og forpligtelser vil sette Finansiel Sta-
bilitet 1 stand til at overfore aktiver, rettigheder eller forpligtelser fra et sel-
skab under afvikling, til et serskilt selskab for at fjerne, forvalte og likvi-
dere sddanne aktiver, rettigheder eller forpligtelser.

Med den foreslaede bestemmelse vil Finansiel Stabilitet séledes fa mulig-
hed for at isolere og héndtere visse aktiver og forpligtelser, som det i den
konkrete situation ikke vil veere hensigtsmassigt at realisere eller likvidere
straks, eksempelvis fordi en umiddelbar realisation kan have negative
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konsekvenser for markedet eller for samfundsekonomien. Dette kan ek-
sempelvis vare relevant for komplekse eller illikvide aktiver, langsigtede
forsikringsforpligtelser eller serlige genforsikringsaftaler, hvor en kontrol-
leret afvikling over tid kan sikre storre verdibevarelse og beskytte forsik-
ringstagernes og kreditorernes interesser.

For at undgé en uberettiget konkurrencefordel for det nedlidende forsik-
ringsselskab kan verktgjet til adskillelse af aktiver og forpligtelser, hvis
hovedformal er at lette en portefoljeoverdragelse, kun anvendes sammen
med andre verktojer.

Efter det foresldede stk. 2, nr. 1, er et portefoljeadministrationsselskab i
forbindelse med vearktejet til adskillelse af aktiver og forpligtelser en juri-
disk person, der helt eller delvist ejes af en eller flere offentlige myndighe-
der, herunder Finansiel Stabilitet, og kontrolleres af Finansiel Stabilitet.

Endvidere er portefoljeadministrationsselskabet efter det foresldede stk. 2,
nr. 2, oprettet med henblik pa at modtage nogle eller alle aktiver, rettighe-
der og forpligtelser i et eller flere selskaber under afvikling eller et over-
gangsselskab.

Der vil som udgangspunkt vare tale om et aktieselskab stiftet af Finansiel
Stabilitet eller eventuelt Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber
eller Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber. I konkrete tilfelde,
hvor der f.eks. er tale om en grenseoverskridende koncern, kan portefolje-
administrationsselskabet ogsé vare stiftet af eller i samarbejde med andre
afviklingsmyndigheder eller afviklingsfinansieringsordninger.

Det foreslas 1 stk. 3, at portefoljeadministrationsselskabet forvalter over-
dragne portefoljer med henblik pa at maksimere deres vaerdi ved salg eller
velordnet likvidation.

Det foreslés i stk. 4, at driften af et portefoljeadministrationsselskab skal
opfylde folgende krav:
1) Finansiel Stabilitet godkender portefoljeadministrationsselskabets stif-

telsesdokumenter, aflenningen af medlemmerne af bestyrelsen og direktio-
nen og praciserer deres ansvarsomrader samt portefoljeadministrationssel-
skabets strategi og risikoprofil.

2) Under iagttagelse af ejerforholdene i portefoljeadministrationsselskabet
udpeger Finansiel Stabilitet selskabets bestyrelse og direktion, eller god-
kender udpegningen af bestyrelse og direktion, nar disse udpeges af andre
offentlige myndigheder.
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De fastsatte krav i det foreslaede stk. 4 vil sikre, at selskabet opererer 1
overensstemmelse med afviklingsformalene og under tilsyn af Finansiel
Stabilitet. Dette for at undga interessekonflikter og sikre en effektiv og an-
svarlig forvaltning af de overforte aktiver, rettigheder og passiver.

Det foreslas 1 stk. 5, at Finansiel Stabilitet alene kan anvende befojelsen, jf.
stk. 1, pa overdragelse af aktiver, rettigheder eller forpligtelser sammen
med andre afviklingsvaerktejer, hvor mindst én af situationerne i nr. 1-3 er
opfyldt.

Efter det foreslaede stk. 5, nr. 1, vil det kunne vere tilfeeldet, hvor situatio-
nen pa det specifikke marked for de pageldende aktiver, rettigheder eller
forpligtelser er af en sddan art, at det kunne f& negative virkninger for et
eller flere finansielle markeder, hvis disse aktiver, rettigheder eller forplig-
telser blev likvideret ved almindelig insolvensbehandling.

Efter det foresldede stk. 5, nr. 2, vil det ogsa kunne vaere i situationen, hvor
en sddan overdragelse er nedvendig for at gere det lettere at anvende vaerk-
tajet til solvent portefoljeafvikling eller for at sikre, at selskabet under af-
vikling, eller et overgangsselskab fungerer korrekt.

Efter det foresldede stk. 5, nr. 3, vil det endelig kunne vare 1 en situation,
hvor en saddan overdragelse er nedvendig for at maksimere likvidationspro-
venuet, f.eks. ved at afvikle og ath@nde de overforte portefoljer over len-
gere tid.

Finansiel Stabilitet vil bade kunne placere aktiver og forpligtelser i porte-
foljeadministrationsselskabet. I forbindelse hermed er det afgerende, at
selskabet eller dets kreditorer ikke paferes storre tab end ved selskabets af-
vikling ved konkurs. Kreditorer inden for samme klasse ma desuden som
udgangspunkt ikke behandles forskelligt, medmindre andet udtrykkeligt
fremgér af dette lovforslag, f.eks. hvis adskillelse af aktiver anvendes sam-
men med nedskrivnings- eller konverteringsverktojet, hvor der er mulig-
hed for at fravige dette.

Det foreslas 1 stk. 6, at anvendes varktojet til adskillelse af aktiver og for-
pligtelser, vil Finansiel Stabilitet 1 overensstemmelse med § 9 og 1 overens-
stemmelse med Den Europaiske Unions statsstetteregler bestemme det ve-
derlag, for hvilken aktiverne, rettighederne og forpligtelserne overdrages
til portefoljeadministrationsselskabet. Vederlaget kan have nominel eller
negativ verdi.
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Ethvert vederlag, der betales af portefeljeadministrationsselskabet med
hensyn til de aktiver, rettigheder eller passiver, der er erhvervet direkte fra
selskabet under afvikling, vil tilfalde selskabet under afvikling, efter fra-
drag af rimelige omkostninger til afviklingen. Vederlag kan betales i form
af geld udstedt af portefoljeadministrationsselskabet.

Det foreslas 1 stk. 7, at portefoljeadministrationsselskabet efter anvendel-
sen af overgangsselskabsvarktejet vi kunne erhverve aktiver, rettigheder
eller forpligtelser fra overgangsselskabet.

Den foreslaede bestemmelse vil give Finansiel Stabilitet fleksibilitet til at
tilpasse afviklingsprocessen lobende, saledes at aktiver og forpligtelser,
der oprindeligt er overdraget til et overgangsselskab for at sikre viderefo-
relse af kritiske funktioner, efterfolgende kan udskilles og overdrages til et
portefoljeadministrationsselskab. Dette kan vare relevant, hvis det under
afviklingsprocessen viser sig, at visse aktiver eller forpligtelser i over-
gangsselskabet er verdiforringede, risikofyldte eller pa anden made uhen-
sigtsmaessige at beholde i overgangsselskabet, f.eks. fordi de kan vanske-
liggore et senere salg eller videreforelse af overgangsselskabet.

Det foreslas 1 stk. 8, at Finansiel Stabilitet vil kunne overdrage aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser fra selskabet til et eller flere portefoljeadmini-
strationsselskaber ad flere omgange og tilbagefore aktiver, rettigheder eller
forpligtelser fra et eller flere portefoljeadministrationsselskaber til selska-
bet under afvikling, 1 situationerne angivet i nr. 1-2.

Efter det foreslaede stk. 8, nr. 1, er muligheden for en eventuel tilbagefor-
sel af aktiverne, rettighederne eller forpligtelserne udtrykkeligt angivet 1
det instrument, hvorved overdragelsen er foretaget.

Det kan efter det foresldede stk. 8, nr. 2, ogsé vere 1 en situation, hvor ak-
tiverne, rettighederne eller forpligtelserne ikke falder ind under de katego-
rier af rettigheder, aktiver eller forpligtelser, der er angivet i det instru-
ment, hvorved overdragelsen er foretaget, eller de ikke opfylder betingel-
serne for overdragelse heraf.

Det foreslas i stk. 9, at der i1 de situationer, der er naevnt i stk. 8 kan ske til-
bageforsel inden for en hvilken som helst periode og skal vere i overens-
stemmelse med de ovrige betingelser, der matte vaere angivet 1 instrumen-
tet til det pdgeeldende formal. Selskabet under afvikling, har pligt til at tage
aktiver, rettigheder eller forpligtelser, der er overdraget i overensstem-
melse med stk. 8, tilbage.
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Det foreslés i stk. 10, at de mal, der er fastsat for et portefoljeadministrati-
onsselskab efter stk. 2 og 3, ikke vil indebzre pligter eller erstatningsan-
svar over for kapitalejerne eller kreditorerne i selskabet under afvikling.
Medlemmerne af portefaljeadministrationsselskabets bestyrelse, direktion
og everste ledelse vil ikke hefte over for sddanne kapitalejere eller kredi-
torer som folge af de handlinger, som de udferer eller undlader at udfere
som led i1 varetagelsen af deres opgaver. Dette gelder dog ikke, nér hand-
lingerne eller undladelserne udger en grov forssmmelse eller en alvorlig
forseelse, som direkte pavirker kapitalejernes eller kreditorernes rettighe-
der.
Til§ 22

Bestemmelsen vil implementere artikel 31, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der geelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, nr. 1, at Finansiel Stabilitet kan overdrage aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et selskab, der er under afvikling til
en keber, som ikke er et overgangsselskab.

Det foreslés i stk. 1, nr. 2, at Finansiel Stabilitet kan overdrage alle eller
enkelte aktiver, rettigheder eller passiver 1 et selskab, der er under afvik-
ling til en keber, som ikke er et overgangsselskab.

Virksomhedssalg vil vere anvendeligt pa alle selskaber under afvikling.
Det vil ikke vaere et krav for anvendelsen af virksomhedssalgsverktojet, at
den del, der overfores, kan betegnes som et selvstendigt selskab eller en
selskabsdel. Virksomhedssalg kan anvendes til at overdrage storre eller
mindre selskabsomrader eller aktiver m.v., og aktiver og rettigheder kan
overfores med eller uden passiver. Ved koncerner vil datterselskaber
kunne overdrages.

Virksomhedssalg vil kunne anvendes til at foretage flere overdragelser til
den samme keber eller anvendes til overdragelser til flere forskellige er-
hververe.
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Overdragelse af aktiver, rettigheder og passiver med tilknyttede sikkerhe-
der vil kunne finde sted for eksempel i forbindelse med overdragelse af fi-
nansielle kontrakter m.v. I forbindelse hermed er det afgarende, at selska-
bets kreditorer ikke paferes storre tab end ved selskabets afvikling ved
konkurs, og at kreditorer inden for samme klasse som udgangspunkt ikke
behandles forskelligt.

Virksomhedssalg vil kunne anvendes pa alle de selskaber, der er omfattet
af lovforslaget.

Overdragelsesbefajelsen vil kunne anvendes sammen med de ogvrige afvik-
lingsbefojelser, lige som Finansiel Stabilitet, for sa vidt angar de enkelte
aftaleforhold, der overdrages, kan anvende afviklingsbefojelserne i det fo-
resldede kapitel 5 til at &ndre og modificere aftalevilkér i forbindelse med
overdragelsen.

Overdrages kun en del af aktiverne, rettighederne eller passiverne i selska-
bet under afvikling, skal den resterende del af selskabet, hvorfra aktiverne,
rettighederne eller passiverne er blevet overdraget, og hvis der ikke ivaerk-
settes gvrige foranstaltninger herfor, afvikles ved konkurs. Dette vil skulle
ske inden for en rimelig tidsfrist og under hensyntagen til det pageldende
selskabs eventuelle behov for at levere ydelser eller stotte. Det vil séledes
skulle vaere muligt for den modtagende part at fortsatte de aktiviteter eller
ydelser, der erhverves ved overdragelsen med henblik pé at né afviklings-
maélene.

Overdragelsen til et overgangsselskab er udtrykkeligt ikke omfattet af be-
stemmelsen, da dette reguleres direkte i det foreslaede § 23.

Det foreslas 1 stk. 2, at overdragelse efter stk. 1 skal ske pd kommercielle
vilkar under hensyntagen til forholdene og i overensstemmelse med stats-
stottereglerne. Finansiel Stabilitet treeffer alle rimelige foranstaltninger for
at sikre, at overdragelsen sker pa kommercielle vilkér i overensstemmelse
med den verdiansattelse, der er foretaget efter § 9.

Den foresldede bestemmelse vil indebere, at overdragelsen skal ske til
markedspris samt pa vilkar, der er sedvanlige under hensyntagen til den
konkrete situation, selskabet befinder sig i, og den tidsramme, der arbejdes
under. Overdragelsen skal ske i overensstemmelse med statsstottereglerne.
Ved fastsattelsen af vederlaget skal Finansiel Stabilitet tage udgangspunkt
1 veerdiansettelsen i medfer af § 9. Det endelige vederlag aftales mel-

lem Finansiel Stabilitet og den private keber. Overdragelsen skal ske hur-
tigt, og en overdragelse af ejerskabsinstrumenter m.v. til keberen skal
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saledes have gjeblikkelig retsvirkning. Vederlaget kan vere nul, hvis veer-
diansettelsen efter § 9 viser, at de overdragne aktiver, rettigheder og for-
pligtelser samlet set ikke har en positiv verdi. Dette kan eksempelvis vere
tilfeeldet, hvis de forpligtelser, der overtages af kaberen, overstiger var-
dien af de tilherende aktiver.

Finansiel Stabilitet skal udbyde de aktiver, rettigheder, passiver eller ejer-
skabsinstrumenter i det pagaeldende selskab, som Finansiel Stabilitet agter
at overdrage, til salg, eller treeffe tilsvarende foranstaltninger. Finansiel
Stabilitet vil fastleegge salgsdelene, herunder om der eventuelt skal foreta-
ges en opdeling i puljer af rettigheder, aktiver og passiver.

En salgsproces skal gennemfores sd transparent som muligt i betragtning
af omstendighederne og navnlig behovet for at opretholde den finansielle
stabilitet. Interessekonflikter skal undgds, og salgsprocessen mé ikke ube-
horigt begunstige eller forskelsbehandle potentielle kebere, ligesom den
ikke ma give en potentiel keber en urimelig fordel. Ved gennemforelsen af
salgsprocessen skal der samtidig tages hensyn til behovet for at gennem-
fore en hurtig afvikling. Malet med salgsprocessen er at fa sa hgj en salgs-
pris som muligt for de berorte ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder
eller passiver, samtidig med at salget gennemfores hurtigt.

Ovenstdende principper for udbuddet vil ikke veere til hinder for, at Finan-
siel Stabilitet kan rette henvendelse til bestemte potentielle kabere.

En eventuel offentliggerelse af salgsprocessen kan udsattes 1 henhold
til markedsmisbrugsforordningens regler om udsattelse af offentliggorelse
af intern viden.

Finansiel Stabilitet kan desuden fravige principperne for salgsprocessen,
hvis opfyldelsen veasentligt vil skade afviklingsmélene, herunder hvis det
vil forarsage eller forvaerre en trussel mod den finansielle stabilitet, eller
det vil sveekke anvendelsen af virksomhedssalget. Finansiel Stabilitet kan
sdledes tilsides@tte kravet om en dben og transparent salgsproces, hvis en
sddan kommerciel proces, vil svaekke et eller flere af afviklingsmalene, jf.
den foreslaede § 4. Dette vil navnlig vere, hvis Finansiel Stabilitet finder,
at der bestr en vasentlig trussel mod den finansielle stabilitet, og at denne
er fordrsaget eller forvaerres af, at det selskab, der er under afvikling, er
blevet eller forventeligt bliver nedlidende, og at overholdelse af en proce-
dure om salg pa kommercielle vilkar efter alt at demme vil svekke effekti-
viteten af virksomhedssalg med hensyn til at imedegé truslen eller opfylde
afviklingsmalene i1 den foreslaede § 4.
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Finansiel Stabilitet vil gennemfore en dben og transparent salgsproces pa
den bedst mulige made under de konkrete omstendigheder. Er der séledes
f.eks. &benhed om et selskabs situation, og vil yderligere offentliggerelse
ikke péfere skade til selskaber eller den finansielle stabilitet, kan der gen-
nemfores et offentligt udbud. Modsat kan Finansiel Stabilitet rette henven-
delse til relevante mulige keobere med henblik pé at gennemfore en ud-
budsproces, uden at der kommer offentlighed pé det pageldende tidspunkt
om selskabets situation.

Ved overdragelse af hele eller dele af et selskab under afvikling, anses ko-
beren for at viderefore selskabet, og kan fortsaette med at udeve enhver ret-
tighed, som selskabet udevede i forbindelse med de overforte aktiver, ret-
tigheder eller passiver. Virksomhedsoverdragelsesloven finder anvendelse.

Ved keberens overtagelse af aktiver, rettigheder eller passiver, overtager
kaber ligeledes adgangen til de dertil herende betalings-, clearings- og af-
regningssystemer m.v., som selskabet udevede.

Hvis kaberen ikke opfylder medlemskabs- eller deltagelseskriterierne for
et bestemt betalings-, clearing- eller afregningssystem, en bestemt bers, in-
vestorgarantiordning eller indskudsgarantiordning, udeves de nevnte ret-
tigheder i en af Finansiel Stabilitet fastsat periode pa hojst 24 méneder,
som kan fornyes af Finansiel Stabilitet efter ansegning fra keberen.

Overdragelser 1 medfer af virksomhedssalg er underlagt beskyttelsesforan-
staltningerne fastsat i de foresldede §11 og §§ 44-50.

Efter det foresldede stk. 3 kan Finansiel Stabilitet med samtykke fra kebe-
ren lade de foretagne overforsler tilbagefore, nar det er begrundet i de kon-
krete omstaendigheder. Selskabet under afvikling, eller de oprindelige ejere
er forpligtet til tage overforte aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller
aktiver, rettigheder eller passiver tilbage.

En tilbageforsel efter det foresldede stk. 3 kan eksempelvis blive relevant,
hvis overdragelsen er sket pa grundlag af en midlertidig vaerdiansattelse,
og den endelige verdiansattelse viser, at der ikke er overensstemmelse
mellem det overforte og vederlaget, eller at der er blevet overfoert dele, som
ikke var tenkt, skulle overdrages. Tilbageforslen vil ske ved at de pagel-
dende ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder samt passiver tilbagefo-
res til de oprindelige ejere og selskabet. De oprindelige ejere og selskabet
under afvikling kan ikke modsette sig dette og har saledes pligt til at mod-
tage det returnerede.
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Pé grund af den ulempe en sadan tilbageforelse kan vere for de oprinde-
lige ejere m.v., ma det antages at veere undtagelsen, at der gennemfores en
sadan tilbageforelse. Finansiel Stabilitet skal sdledes ved vurderingen heraf
tage hensyn til, om de oprindelige ejere har indrettet sig ud fra at overfors-
len var endelig, om der eventuelt er omkostninger forbundet hermed for
den oprindelige ejere, samt det tidsmessige forlgb siden overferslen. Des-
uden skal der tages veasentligt hensyn til eventuelle kunder, der métte blive
berort heraf.

Efter det foresldede stk. 4, skal keberne have den fornedne tilladelse til at
udeve de erhvervede forretningsaktiviteter, nar der foretages en overdra-
gelse som navnt i stk. 1.

I de tilflde, hvor en ansegning om en sédan tilladelse er af hastende ka-
rakter med henblik pé at nd afviklingsmaélene eller anvendelse af virksom-
hedssalgsvarktoj, kan Finanstilsynet behandle ansegningen inden for en
kortere frist end den der folger af lov om forsikringsvirksomhed.

Det foreslés i stk. 5, at nar en overdragelse af aktier eller andre ejerskabs-
instrumenter som foelge af anvendelsen af virksomhedssalgsvarktajet vil
medfore erhvervelse eller foregelse af en kvalificeret deltagelse i et forsik-
ringsselskab, og har Finanstilsynet ikke gennemfort vurderingen efter § 87
1 lov om forsikringsvirksomhed pa tidspunktet for overdragelsen, har over-
dragelsen gjeblikkelig retsvirkning.

Den foreslaede bestemmelse har til formal at sikre, at anvendelsen af virk-
somhedssalgsvarktejet ikke forsinkes som folge af anmeldelses- og god-
kendelsespligten ved erhvervelse eller foregelse af kvalificerede andele 1
forsikringsselskaber.

Efter § 87 i lov om forsikringsvirksomhed kraves forudgéende godken-
delse ved erhvervelse eller foragelse af en kvalificeret deltagelse, der med-
forer, at besiddelsen udger eller overstiger 20 pct, 33 pct. eller 50 pct. af
selskabskapitalen eller stemmerettighederne eller nar selskabet bliver en
dattervirksomhed. Finanstilsynet har efter § 88 1 lov om forsikringsvirk-
somhed 60 dage til at foretage vurderingen.

Bestemmelsen vil indebare, at denne vurdering ikke skal afventes, hvis det
vil forsinke afviklingshandlingen eller hindre opfyldelsen af afviklingsméa-

lene.

For at sikre, at afviklingsprocessen kan gennemfores hensigtsmassigt, og
inden for en rimelig tidshorisont, forventes det, at Finanstilsynet vil
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bestrabe sig pa at behandle ansegninger om tilladelser i tide, saledes at Fi-
nanstilsynets godkendelse ikke er til hinder for, at afviklingshandlingen
opfylder de relevante afviklingsmaél. Finansiel Stabilitet skal i den forbin-
delse medvirke til at sikre, at Finanstilsynet modtager de nedvendige op-
lysninger til at gennemfore vurderingen.

Det foreslas 1 stk. 6, at frem til det tidspunkt, hvor Finanstilsynets vurde-
ring foreligger, og under en eventuel athandelsesperiode, jf. stk. 10, vil
kebers stemmeret knyttet til de overdragne aktier eller andre ejerskabsin-
strumenter vare suspenderet. Stemmeretten kan i denne periode alene ud-

oves af Finansiel Stabilitet.

Den foreslaede bestemmelse vil indebare, at keberen ikke kan udeve kon-
trol over selskabet, for Finanstilsynet har gennemfort sin vurdering. Ved at
suspendere keberens stemmeret og midlertidigt tildele den til Finansiel
Stabilitet sikres det, at keberen ikke kan udeve indflydelse pa selskabets

beslutninger, for egnetheds- og haederlighedskravene er vurderet.

Stemmeretten udeves i denne periode alene af Finansiel Stabilitet, som
ikke har pligt til at udeve en sddan stemmeret, og som ikke pa nogen made
kan drages til ansvar for at udeve eller afsta fra at udeve stemmeretten.

Dette understotter afviklingsformalet, idet selskabets governance forbliver
stabil og under kontrol, mens Finansiel Stabilitet kan gribe ind, hvis det er
nedvendigt for at opfylde afviklingsmalene.

Det foreslés i stk. 7, at frem til det tidspunkt, hvor Finanstilsynets vurde-
ring foreligger og under en eventuel afthandelsesperiode, jf. stk. 10, vil
sanktioner og andre foranstaltninger for overtradelser af krav til erhvervel-
ser eller athendelser af kvalificerede andele, jf. § 312, stk. 2, i lov om for-
sikringsvirksomhed, ikke finde anvendelse pd en sddan overdragelse af ak-

tier eller andre ejerskabsinstrumenter.

Den foresldede bestemmelse vil indebere, at overdragelsen midlertidigt
undtages fra de sanktioner, der ellers geelder ved manglende forudgéende
godkendelse, for at sikre, at afviklingsvarktejet kan anvendes effektivt.

Det foreslés i stk. 8, at Finanstilsynet straks efter afslutningen af sin vurde-
ring skriftligt vil skulle meddele Finansiel Stabilitet og keberen, hvorvidt
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Finanstilsynet godkender eller i henhold til § 90, stk. 2, i lov om forsik-
ringsvirksomhed modsatter sig en sddan overdragelse.

Det foreslas 1 stk. 9, at godkendes overdragelsen, vil stemmeretten overga
for disse aktier eller ejerskabsinstrumenter i fuldt omfang til keberen
umiddelbart efter, at Finansiel Stabilitet eller keberen har modtaget en sé-
dan godkendelsesmeddelelse fra Finanstilsynet.

Det foreslas i stk. 10, at modsatter Finanstilsynet sig overdragelsen af ak-
tier eller andre ejerskabsinstrumenter til keberen, vil folgende gelde:

1) Stemmeretten knyttet til de pdgeldende aktier eller andre ejerskabsin-
strumenter, jf. stk. 6, udeves fortsat af Finansiel Stabilitet og har fuld rets-
kraft og -virkning.

2) Finansiel Stabilitet kan kraeve, at keberen afthender sadanne aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter inden for en af Finansiel Stabilitet fastsat af-
handelsesperiode under hensyntagen til de geeldende markedsvilkar.

3) Efterkommer keberen ikke de krav, der er fastsat i nr. 2, kan Finanstil-
synet med samtykke fra Finansiel Stabilitet pdlegge keberen sanktioner og
andre foranstaltninger for overtredelser af krav til erhvervelser eller af-
handelser af kvalificerede andele, jf. § 312, stk. 2, i lov om forsikrings-
virksomhed.

De foreslaede bestemmelser i stk. 8-10 vil siledes regulere Finanstilsynets
efterfolgende vurdering og fastlegge de retlige konsekvenser for stemme-
retten og ejerskabet athengigt af udfaldet af vurderingen.

Efter det foresldede stk. 11 vil keberen blive betragtet som en videreforelse
af selskabet under afvikling, og kan fortsatte med at udeve enhver sadan
rettighed, som selskabet under afvikling, udevede i1 forbindelse med de
overforte aktiver, rettigheder eller forpligtelser.

Den foreslaede bestemmelse vil sikre, at en keber, som overtager aktiver,
rettigheder eller forpligtelser fra et forsikringsselskab under afvikling, kan
viderefore selskabets graeenseoverskridende aktiviteter i henhold til Solvens
[I-direktivet. Det gaelder bade retten til at levere tjenesteydelser og retten
til etablering 1 andre EU-medlemsstater.

Bestemmelsen har til formal at undga, at en afvikling af et selskab med
grenseoverskridende aktiviteter vil fore til unedige afbrydelser 1 forsik-
ringsdaekningen for forsikringstagere i andre medlemsstater. Det er afgo-
rende for at sikre kontinuitet i forsikringsydelser og for at undga
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systemiske risici, isar i tilfeelde hvor selskabet har betydelig aktivitet uden
for Danmark.

Ved at betragte keberen som en videreforelse af det afviklede selskab, op-
retholdes de tilladelser og registreringer, som det oprindelige selskab
havde i andre medlemsstater. Dette vil indebare, at kaberen ikke skal gen-
nemga en ny godkendelsesproces 1 de pageldende lande, hvilket ellers
kunne forsinke eller forhindre videreforelse af forsikringsforretningen.

Bestemmelsen er serlig relevant i tilfelde, hvor et dansk forsikringssel-
skab har benyttet retten til at levere tjenesteydelser i andre EU-lande uden
etablering, eller har etableret filialer 1 udlandet. Uden denne bestemmelse
ville en afvikling kunne medfore, at disse aktiviteter skulle ophere, hvilket
ville kunne skade forsikringstagere og begunstigede 1 de pageldende
lande.

Til§ 23

Bestemmelsen vil implementere artikel 32, i Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gelder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Den foreslaede bestemmelse vil fastsaette rammerne for anvendelsen af
overgangsselskabsvearktejet som et afviklingsinstrument for forsikringssel-
skaber.

Det foreslés i stk. 1, nr. 1, at Finansiel Stabilitet kan overdrage aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et eller flere selskaber, der er under
afvikling, til et overgangsselskab.

Det foreslas 1 stk. 1, nr. 2, at Finansiel Stabilitet kan overdrage alle eller
nogle aktiver, rettigheder eller forpligtelser i et eller flere selskaber, der er
under afvikling, til et overgangsselskab.

Den foresldede bestemmelse vil give Finansiel Stabilitet hjemmel til at
overdrage aktier eller andre ejerskabsinstrumenter samt aktiver, rettigheder
og passiver fra et eller flere forsikringsselskaber under afvikling til et over-
gangsselskab. Formalet med bestemmelsen er at sikre, at sunde dele af
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selskabet under afvikling kan viderefores, mens belastede dele isoleres, og
at kritiske funktioner for forsikringstagere og samfundet kan opretholdes.

Finansiel Stabilitet kan oprette flere overgangsselskaber athaengig af den
konkrete situation. Der kan desuden ske flere overdragelser fra det samme
selskab under afvikling til overgangsselskabet. Overgangsselskabsvarkto-
jet vil kunne anvendes pa alle typer af selskaber under afvikling. Ved over-
dragelse til et overgangsselskab skal Finansiel Stabilitet tage beherigt hen-
syn til videreforelsen af eventuelle kritiske funktioner, hvis der er sddanne
hensyn at tage i den konkrete situation. Det skal séledes sikres, at hvis
overdragelsen til et overgangsselskab er foretaget bl.a. med henblik pa at
opretholde kritiske funktioner, skal disse ogsa kunne drives videre efter
overdragelsen. Overgangsselskabet kan modtage og forvalte alle eller
nogle ejerskabsinstrumenter udstedt af et selskab under afvikling eller alle
eller nogle aktiver, rettigheder eller passiver fra et selskab under afvikling
med henblik pé at viderefore alle eller nogle af deres funktioner, tjenester
og aktiviteter.

Overdrages kun en del af aktiverne, rettighederne eller passiverne i selska-
bet under afvikling, skal den resterende del af selskabet, hvorfra aktiverne,
rettighederne eller passiverne er blevet overdraget, og hvis der ikke iverk-
s&ttes ovrige foranstaltninger herfor, afvikles ved konkurs. Dette skal ske
inden for en rimelig tidsfrist og under hensyntagen til det pdgaldende sel-
skabs eventuelle behov for at levere ydelser eller stotte 1 henhold til den
foreslaede § 34. Det skal saledes veere muligt for den modtagende part at
fortsaette de aktiviteter eller ydelser, der erhverves ved overferslen med
henblik pa at nd afviklingsmélene.

Ved overdragelsen skal Finansiel Stabilitet sikre, at de grundlaeggende
principper i den foresldede § 9, stk. 1, overholdes, herunder at selskabets
kreditorer ikke paferes storre tab, end hvis selskabet var taget under kon-
kursbehandling, og at kreditorer indenfor samme klasse i konkursordenen
som udgangspunkt ikke behandles forskelligt, medmindre andet er fastsat i
loven.

Overgangsselskabet vil kunne anvendes sammen med de gvrige afviklings-
befgjelser, lige som Finansiel Stabilitet, for sa vidt angédr de enkelte aftale-
forhold, der overdrages, kan anvende afviklingsbefojelserne i det foresla-
ede kapitel 5 til at &ndre og modificere aftalevilkar i forbindelse med over-
forslen.
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Efter det foresldede stk. 2, nr. I, er et overgangsselskab en juridisk person,
der helt eller delvist ejes af en eller flere offentlige myndigheder, herunder
Finansiel Stabilitet eller eventuelt en forsikringsgarantiordning.

Endvidere vil portefoljeadministrationsselskabet, jf. det foreslaede nr. 2,
skulle veere kontrolleret af Finansiel Stabilitet, samt efter det foreslaede nr.
3, skulle veere er oprettet med henblik pa at modtage og forvalte aktier el-
ler andre ejerskabsinstrumenter udstedt af selskabet under afvikling, eller
aktiver, rettigheder eller forpligtelser i et eller flere selskaber under afvik-
ling, for derved at na afviklingsmalene og s&lge selskabet under afvikling.

Overgangsselskabet vil efter den foreslaede bestemmelse som udgangs-
punkt veere et aktieselskab stiftet af Finansiel Stabilitet, eventuelt via Af-
viklingsfonden for skadesforsikringsselskaber eller Afviklingsfonden for
livsforsikringsselskaber. Overgangsselskabet kan vere stiftet og ejet af
flere afviklingsmyndigheder i faellesskab, f.eks. ved graenseoverskridende
afvikling.

Overgangsselskabet kan desuden delvist ejes af andre, f.eks. som folge af
konvertering af relevante kapitalinstrumenter, men Finansiel Stabilitet skal
1 alle tilflde bevare den bestemmende indflydelse og kontrol. Dette kan
f.eks. sikres ved brug af stemmeretsbegransninger eller ved anvendelse af
bestemmelserne om kontrol og indsattelse af administrator, jf. de foresla-
ede § 34 og § 43.

Overgangsselskabet mé alene have til formal at modtage og forvalte akti-
ver, rettigheder og passiver fra selskaber under afvikling med henblik pa at
opfylde afviklingsmalene og senere salg eller afvikling.

Det foreslas i stk. 3, at ved anvendelsen af overgangsselskabsverktejet, vil
den samlede veardi af de forpligtelserne, der overdrages til overgangssel-
skabet, ikke kunne overstige den samlede verdi af de rettigheder og akti-
ver, der overdrages fra det selskab, der er under afvikling.

Med den foreslédede bestemmelse vil det sikrest, at overgangsselskabet
ikke overtager en nettoforpligtelse og dermed selv bliver insolvent. Vurde-
ringen af verdier skal ske pa grundlag af den endelige vaerdiansattelse, jf.
det foresldede § 9. Vederlaget, herunder hvorvidt dette afholdes kontant,
som aktier eller pd anden vis, fasts@ttes konkret. Dette er dog ikke til hin-
der for, at ejerskabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder og forpligtelser
kan overfores pé basis af en midlertidig vaerdiansattelse, jf. det foresldede
§ 10, da vederlaget reguleres, nar den endelige vaerdiansattelse foreligger.
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Det foreslés i stk. 4, at Finansiel Stabilitet efter anvendelse af overgangs-
selskabsvarktejet vil kunne tilbagefore de foretagne overdragelser.

Det foreslas 1 stk. 5, at selskabet under afvikling, eller de oprindelige ejere
har pligt til at tage overdragne aktiver, rettigheder eller forpligtelser eller
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter tilbage, hvis det er begrundet i de
naermere omstendigheder 1 det enkelte tilfaelde, 1 situationerne angivet i nr.
1 og 2.

Efter det foresldede stk. 5, nr. I, gaelder det i situationen, hvor muligheden
for en eventuel tilbageforsel af de pagaldende aktier eller andre ejerskabs-
instrumenter, aktiver, rettigheder eller forpligtelser er udtrykkelig angivet i
det instrument, hvorved overforslen blev foretaget.

Efter det foresldede stk. 5, nr. 2, gelder det endvidere situationen, hvor de
pageldende aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder
eller forpligtelser ikke falder ind under de kategorier af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller forpligtelser, der er angivet
1 det instrument, hvorved overforslen blev foretaget, eller de ikke opfylder
betingelserne for overforsel heraf.

Disse tilfaelde kan for eksempel opsta, hvor der er overfort et aktiv eller en
forpligtelse, som ikke var omfattet af Finansiel Stabilitets beslutning om
overdragelse, eller hvor overdragelsen er sket pa grundlag af en midlerti-
dig verdiansattelse, og den endelige vaerdiansattelse fastslar, at der skal
ske en regulering af det overdragne. De oprindelige ejere og selskabet kan
ikke modsatte sig dette og har séledes pligt til at modtage det returnerede.
P& grund af den ulempe, en sadan tilbageforelse kan vere for de oprinde-
lige ejere m.v., ma det antages at vaere undtagelsen, at der gennemfores en
sadan tilbageforelse. Finansiel Stabilitet skal sledes ved vurderingen heraf
tage hensyn til om de oprindelige ejere har indrettet sig ud fra at overfors-
len var endelig, om der eventuelt er omkostninger forbundet for den oprin-
delige ejere, samt det tidsmaessige forleb siden overdragelsen.

Efter det foreslaede stk. 6 vil en tilbageforsel efter stk. 4 kunne ske pa et-
hvert tidspunkt, nar alle evrige betingelser, der fremgar af det instrument,
hvorved overdragelsen blev foretaget, er opfyldt.

Det foreslas i stk. 7, at Finansiel Stabilitet efter anvendelse af overgangs-
selskabsvarktejet kan overdrage aktier eller andre ejerskabsinstrumenter
eller aktiver, rettigheder eller forpligtelser fra overgangsselskabet til en
tredjepartskaber.
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Den foreslaede bestemmelse vil sikre, at overgangsselskabet fungerer som
et midlertidigt selskab, der kan viderefore kritiske funktioner og opret-
holde forsikringstagernes beskyttelse, indtil der kan findes en varig og
markedsbaseret losning. Overdragelsen til tredjepart kan ske, nar det vur-
deres, at markedet igen kan absorbere de overdragne aktiviteter, eller nar
en egnet kaber er identificeret.

Overdragelsen til tredjepartskaber skal ske pa markedsmaessige vilkar og
under hensyntagen til de afviklingsmal, der gelder for afviklingen, herun-
der beskyttelse af forsikringstagere, opretholdelse af finansiel stabilitet og
minimering af brugen af offentlige midler. Overdragelsen kan omfatte hele
eller dele af de aktiver, rettigheder eller forpligtelser, som overgangssel-
skabet har modtaget fra selskabet under afvikling, og kan gennemfores i én
eller flere omgange, athengigt af markedsforholdene og den konkrete situ-
ation.

Det foreslas i stk. 8, at et overgangsselskab betragtes som en videreforelse

af selskab under afvikling, og kan fortsatte med at udeve enhver rettighed,
som selskabet under afvikling, udevede i forbindelse med de overforte ak-

tiver, rettigheder eller forpligtelser.

Den foresldede bestemmelse vil indebare, at der ved overdragelsen til
overgangsselskabet sker universalsuccession, sidledes at overgangsselska-
bet indtraeder 1 de overdragne rettigheder og forpligtelser uden krav om
samtykke fra modparter, kapitalejere eller kreditorer.

Dette geelder eksempelvis ved overdragelse af forsikringsportefeljer, hvor
modparter, herunder forsikringstagere, genforsikringsselskaber og andre
kontraktparter, ikke kan modsatte sig overdragelsen. Overgangsselskabet
indtraeder sdledes 1 og videreforer alle relevante aftaler, herunder forsik-
ringsaftaler, genforsikringsaftaler, serviceaftaler og evrige kontraktforhold,
pa samme vilkar som det afviklede selskab.

Overgangsselskabet kan fortsette med at udeve enhver rettighed, som det
afviklede selskab udevede 1 forbindelse med de overforte aktiver, rettighe-
der eller passiver. Dette omfatter eksempelvis retten til at levere forsik-
ringsydelser, opkrave premier, gore regres geldende, indga 1 retssager,
samt udeve rettigheder 1 relation til adgang til centrale it-systemer og
eventuelle markedsinfrastrukturer, forudsat at overgangsselskabet opfylder
de relevante medlemskabs- og deltagelseskriterier.

Overgangsselskabets drift skal ske 1 overensstemmelse med galdende
statsstotteregler, og det kan vaere palagt begrensninger 1 sine aktiviteter
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som folge af godkendte omstruktureringsplaner fra EU-Kommissionen.
Det kan derfor ikke pd forhdnd udelukkes, at Kommissionens godkendelse
kan indebaere begransninger i, hvilke rettigheder overgangsselskabet kan
viderefore.

Overforsler mellem det selskab, der er under afvikling, eller den oprinde-
lige ejer af ejerskabsinstrumenter pa den ene side og overgangsselskabet
pa den anden side, er underlagt beskyttelsesforanstaltningerne i kapitel 7.

Det foreslés i stk. 9, at kapitalejere og kreditorer 1 selskabet under afvik-
ling, hvis aktier, ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller forpligtel-
ser ikke overdrages, ikke har rettigheder til eller i tilknytning til de aktier,
ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller forpligtelser, der er over-
fort til overgangsselskabet.

Dette vil sikre, at Finansiel Stabilitet frit kan beslutte, hvilke aktiver, ret-
tigheder og forpligtelser der i den konkrete afviklingssituation skal over-
drages, uden at dette kan medfere krav fra evrige kapitalejere eller kredito-
rer i selskabet under afvikling.

Bestemmelse vil endvidere indebare, at overgangsselskabets ledelse ikke
ma varetage interesser for tidligere kapitalejere eller kreditorer 1 selskabet
under afvikling og ikke hafter over for disse for dispositioner, der foreta-
ges som led 1 afviklingen, medmindre der foreligger grov forsemmelse el-
ler alvorlig forseelse, som direkte pavirker deres rettigheder.

Dette ansvarsvarn vil sikre, at ledelsen kan handle effektivt og uathengigt
1 en krisesituation uden at skulle frygte ansvar over for tidligere ejere eller
kreditorer, sa lenge ledelsen loyalt forfelger de lovbestemte afviklingsmal.

Til § 24

Bestemmelsen vil implementere artikel 33, 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regels@t for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er siledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.
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Den foreslaede bestemmelse vil fastsatte de centrale krav til etablering og
drift af et overgangsselskab i forbindelse med afvikling af forsikringssel-
skaber.

Det foreslas 1 stk. 1, at et overgangsselskab skal drives i1 overensstemmelse
med en raeekke krav oplistet i nr. 1-7.

Efter det foresldede stk. 1, nr. I, skal Finansiel Stabilitet have godkendt
overgangsselskabets stiftelsesdokumenter.

Efter det foresldede stk. 1, nr. 2, skal Finansiel Stabilitet under iagttagelse
af ejerforholdene i overgangsselskabet, udpege eller godkende overgangs-
selskabets bestyrelse og direktion.

Efter det foresldede stk. 1, nr. 3, skal Finansiel Stabilitet godkende aflon-
ningen af medlemmerne af bestyrelsen og direktionen og fastlegge deres
ansvarsomrader.

Efter det foresldede stk. 1, nr. 4, skal Finansiel Stabilitet godkende over-
gangsselskabets strategi og risikoprofil.

Efter det foresldede stk. 1, nr. 5, skal overgangsselskabet vere godkendt i
overensstemmelse med kapitel 3 1 lov om forsikringsvirksomhed og have
den fornedne tilladelse til at udeve de aktiviteter og ydelser, som det er-
hverver ved en overdragelse i henhold til denne lovs foreslaede § 32lige-
som overgangsselskabet efter det foreslaede stk. 1, nr. 6, skal overholde
kravene i1 og vare underlagt tilsyn 1 overensstemmelse med lov om forsik-
ringsvirksomhed med tilherende bekendtgerelser.

Endelig skal overgangsselskabets drift efter det foreslaede stk. 1, nr. 7,
vare 1 overensstemmelse med EU’s statsstotteregler, og Finansiel Stabili-
tet kan 1 overensstemmelse hermed precisere begrensninger for dets akti-
viteter.

Den foresldede bestemmelses krav til driften af et overgangsselskab vil
sikre, at overgangsselskabet fra starten har en robust og uathaengig ledelse,
der kan varetage selskabets sarlige opgaver under afvikling. Godkendel-
seskravet skal sikre, at der ikke opstar interessekonflikter, og at ledelsen
har de nedvendige kompetencer inden for forsikringsdrift og afvikling. Fi-
nansiel Stabilitet skal endvidere godkende selskabets strategi og risikopro-
fil, hvilket vil sikre, at overgangsselskabet alene pétager sig de nedvendige
risici og ikke udvider aktiviteterne ud over det, der er nedvendigt for at op-
fylde afviklingsmalene.
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Den foreslaede bestemmelses krav om, at overgangsselskabet skal opfylde
de samme solvens- og governancekrav som andre forsikringsselskaber,
medmindre der gives midlertidig dispensation efter stk. 2 sikrer, at over-
gangsselskabet kan viderefore forsikringsportefoljer pa betryggende vis og
beskytte forsikringstagernes interesser.

Finansiel Stabilitets mulighed for at kunne precisere og begraense selska-
bets aktiviteter skal modvirke, at overgangsselskabet optrader som en per-
manent markedsakter. Dette vil eksempelvis kunne indebaere begransnin-
ger 1 nytegning af forsikringer eller krav om frasalg af visse portefoljer.

Uanset de bestemmelser, der er naevnt 1 stk. 1, nr. 5 og 6, og nér det er nod-
vendigt for at nd afviklingsmaélene, kan et overgangsselskab efter det fore-
sldede stk. 2 etableres og f4 meddelt midlertidig tilladelse uden at opfylde
kravene 1 §§19-21 i lov for forsikringsvirksomhed.

Den foreslaede bestemmelses vil eksempelvis vere relevant, hvis det ikke
er muligt for overgangsselskabet at opfylde alle kapitalkrav eller gover-
nancekrav umiddelbart ved etableringen, men hvor det vurderes, at en hur-
tig overtagelse af portefoljer er nedvendig for at beskytte forsikringstagere
og sikre finansiel stabilitet. Dispensation kra&ver anmodning fra Finansiel
Stabilitet og godkendelse fra Finanstilsynet, som fastsatter perioden, i
hvilken overgangsselskabet er fritaget for at opfylde kravene i direktivet.
Denne periode ma ikke overstige 24 méneder, jf. den foreslaede § 14a i
forslag til lov om a@&ndring af lov om forsikringsvirksomhed, lov om en ga-
rantifond for skadesforsikringsselskaber, selskabsloven og forskellige an-
dre love, som fremsattes sammen med dette lovforslag.

Efter det foresldede stk. 3 vil overgangsselskabets ledelse skulle drive
overgangsselskabet med henblik pa at varetage afviklingsmalene og s®lge
selskabet under afvikling eller de overdragne aktiver, rettigheder eller for-
pligtelser til en eller flere kabere i den private sektor, nér de rette markeds-
vilkér er til stede.

Formélet med overgangsselskabets virksomhed er at medvirke til at sikre
opfyldelsen af afviklingsmalene, herunder at opretholde adgangen til even-
tuelle kritiske funktioner, jf. det foresldede § 18, stk. 1, nr. 3, lige som
overgangsselskabet skal forsege at selge eller afvikle de overtagne aktivi-
teter, hvad enten de er overtaget ved overtagelse af ejerskabsinstrumenter,
eller gennem overtagelse af specifikke aktiver, rettigheder og passiver. Har
et af afviklingsmalene saledes varet, at der var kritiske funktioner, der skal
opretholdes, méa overforelsen til et overgangsselskab ikke hindre dette.
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Naér Finansiel Stabilitet gennemforer salg af hele eller dele af et overgangs-
selskab, skal det sikres, at der gennemfores en aben og transparent salgs-
proces, sdledes at Finansiel Stabilitet fir den hejest mulige pris for de
overdragne aktiver. Samtidig skal dette sikre, at der ikke ved salget sker en
uberettiget begunstigelse eller forskelsbehandling af potentielle kebere.
Salget skal ske pd kommercielle vilkar under hensyntagen til forholdene,
og 1 evrigt i overensstemmelse med EU’s statsstotteregler.

Efter det foresldede stk. 4 treeffer Finansiel Stabilitet beslutning om, at et
selskab ikke leengere er et overgangsselskab i en reekke situationer oplistet
1 stk. 4, nr. 1-4, alt efter hvilken der indtraeder forst.

Efter det foreslaede stk. 4, nr. 1, vil selskabet ophere med at vere et over-
gangsselskab, nar overgangsselskabet fusionerer med et andet selskab.

Hvis overgangsselskabet f.eks. som led i et salg fusionerer med et andet
selskab, hvorefter Finansiel Stabilitet ikke l&ngere har kontrol over over-
gangsselskabet, vil det ikke leengere vere et overgangsselskab. Hvis der
f.eks. gennemfores en fusion med et sosterselskab eller pa anden vis, hvor
det fortsat opfylder definitionen af overgangsselskab 1 § 22, stk. 2, opherer
det ikke med at vaere overgangsselskab. Hvis Finansiel Stabilitet som led i
afviklingen f.eks. fusionerer to overgangsselskaber, indebarer dette ikke,
at det fortsettende selskab ikke er at betragte som et overgangsselskab.

Der vil ikke leengere vere tale om et overgangsselskab, hvis det ikke len-
gere opfylder kravene i det foreslaede § 23, stk. 2, jf. det foreslédede nr. 2.
Det vil eksempelvis vare tilfeldet, hvis Finansiel Stabilitet selger sin an-
del af aktierne i selskabet.

Finansiel Stabilitet vil endvidere skulle treeffe beslutning om at et selskab
ikke lengere er et overgangsselskab ndr alle eller stort set alle af over-
gangsselskabets aktiver, rettigheder eller forpligtelser salges til en tredje-
partskeber, jf. det foresldede nr. 3.

Endelig vil et selskab ophere med at vere et overgangsselskab, nér over-
gangsselskabets aktiver afvikler, og dets forpligtelser er til fulde er indfti-
ede, jf. det foreslaede nr. 4.

Det foreslés i stk. 5, at et eventuelt provenu ved indstillingen af driften af
overgangsselskabet, tilfalder overgangsselskabets kapitalejere, jf. dog §
14, stk. 2-4, og § 15, stk. 5.
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Henvisningen til § 14, stk. 2-4 og § 15, stk. 5 fastslar, at et eventuelt pro-
venu forst tilfalder kapitalejerne, nér alle ovrige kreditorer er betalt, herun-
der nar Finansiel Stabilitet, Afviklingsfonden for skadesforsikringsselska-
ber og Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber har faet dekket deres
omkostninger.

Til § 25

Bestemmelsen vil implementere artikel 35 i Europa-Parlamentets og R&-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Efter det foreslaede stk. 1. nr. I, kan Finansiel Stabilitet anvende nedskriv-
nings- eller konverteringsvaerktejet for at nd afviklingsmaélene til at rekapi-
talisere et selskab omfattet af § 1, nr. 1-5, der opfylder betingelserne for af-
vikling, jf. § 5, stk. 1, og § 6, stk. 3, pd en sddan made, at Finansiel Stabili-
tet ville kunne anvende vaerktejet til solvent portefoljeafvikling, jf. § 16,
og sa selskabet ville kunne beholde den tilladelse, som det er blevet med-
delt 1 henhold til kapitel 3 1 lov om forsikringsvirksomhed.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne anvende ned-
skrivnings- eller konverteringsvaerktejet som led i en afviklingsmodel,
hvor selskabet rekapitaliseres 1 et sddant omfang, at vaerktejet til solvent
portefoljeafvikling efterfolgende vil kunne anvendes. Bestemmelsen vil
dermed understotte, at selskabet kan viderefore forvaltningen af sin eksi-
sterende portefolje under afviklingen og samtidig bevare den nedvendige
tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed, hvis dette er relevant.

Rekapitaliseringen vil skulle vere tilstraekkelig til, at selskabet kan opfylde
minimumskapitalkravet, jf. det foresldede§ 16, stk. 2, nr. 1, og — hvis rele-
vant — til at opretholde sin tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed, jf.
kapitel 3 1 lov om forsikringsvirksomhed.

Bestemmelsen vil endvidere medfoere, at Finansiel Stabilitet ved anvendel-
sen af nedskrivnings- eller konverteringsverktejet med henblik pé rekapi-
talisering vil kunne nedskrive eller konvertere de forpligtelser, som ikke
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efter bestemmelsens ovrige stykker er undtaget fra vaerktejets anvendelses-
omréde.

Da et af afviklingens vigtigste formal er at beskytte forsikringstagernes,
begunstigedes og skadesanmeldernes kollektive interesser, vil forsikrings-
krav alene skulle omfattes af nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet
som en sidste udvej. Bestemmelsen vil 1 den forbindelse medfere, at Fi-
nansiel Stabilitet forud for anvendelsen af vaerktgjet vil skulle overveje
konsekvenserne af en eventuel nedskrivning af forsikringskrav, der hidre-
rer fra forsikringsaftaler, som indehaves af fysiske personer samt smé og
mellemstore virksomheder.

Bestemmelsen vil dog samtidig medfere, at forsikringskrav i praksis kan
blive omfattet af vaerktojet, hvis selskabets kapitalstruktur er sammensat pa
en sddan made, at dette er nedvendigt for at gare det muligt at rekapitali-
sere selskabet.

Derudover vil bestemmelsen medfore, at forsikringskrav i praksis ofte vil
blive omfattet af vaerktejet, selv om dette efter bestemmelsen forudsettes
at vaere en sidste udvej. Dette skyldes, at forsikringsselskabers kapital-
struktur 1 mange tilfeelde er kendetegnet ved en begranset mangde efter-
stillet kapital, hvilket indebeerer, at de tab, der skal absorberes for at reka-
pitalisere selskabet, i mange tilfaelde vil skulle bares af forsikringskrav.

Efter det foresldede nr. 2, kan Finansiel Stabilitet anvende nedskrivnings-
eller konverteringsvarktojet for at nd afviklingsmaélene til at konvertere til
egenkapital eller nedbringe hovedstolen af fordringer, herunder forsik-
ringskrav, eller geeldsinstrumenter, som overdrages enten til et overgangs-
selskab, eller 1 henhold til verktojet til adskillelse af aktiver og forpligtel-
ser eller virksomhedssalgsvarktojet.

Bestemmelsen vil medfere, at nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet
vil kunne anvendes til at tilpasse de overdragne fordringer eller galdsin-
strumenter, saledes at den modtagende enhed modtager en mere balanceret
portefolje, hvor tab i nedvendigt omfang allerede er absorberet, og hvor
kapitalstrukturen er tilpasset den videre drift eller den efterfolgende over-
dragelse.

Bestemmelsen vil desuden medfere, at overdragelsen i praksis lettere vil
kunne gennemfores, og at Finansiel Stabilitet ikke efterlades med underfi-
nansierede portefoljer eller ovrige aktiver og forpligtelser, som ikke kan
overdrages pa betryggende vis.
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Bestemmelsen vil herved understette kontinuitet i forsikringsdaekningen
og bidrage til, at afviklingen kan gennemfores ordnet og effektivt.

Det foreslas 1 stk. 2, at ved anvendelse af nedskrivnings- eller konverte-
ringsvarktejet pa forsikringskrav, kan Finansiel Stabilitet under hensynta-
gen til indvirkningen pé forsikringstagerens kollektive interesser, ogsa om-
strukturere vilkdrene i de dertil knyttede forsikringsaftaler for at na afvik-
lingsmalene mere effektivt.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet, nar nedskrivnings- eller
konverteringsvaerktejet anvendes pa forsikringskrav, ikke alene vil kunne
nedskrive eller konvertere de pageldende krav, men ogsé vil kunne om-
strukturere vilkdrene 1 de tilknyttede forsikringsaftaler, nér dette er nod-
vendigt for mere effektivt at nd afviklingsmélene. Bestemmelsen vil der-
med give Finansiel Stabilitet mulighed for at tilpasse forsikringsaftalernes
indhold som led 1 afviklingen, nér dette vurderes nedvendigt for at sikre en
ordnet og effektiv gennemforelse af afviklingen.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at Finansiel Stabilitet ved udevelsen
af befojelsen skal tage hensyn til indvirkningen pa forsikringstagernes kol-
lektive interesser. Dette vil indebaere, at Finansiel Stabilitet ved vurderin-
gen af, om og hvordan vilkarene i1 de tilknyttede forsikringsaftaler skal om-
struktureres, vil skulle inddrage konsekvenserne for forsikringstagerne
som gruppe og sikre, at indgrebet er nadvendigt og proportionelt i forhold
til afviklingsmaélene.

Omstrukturering af vilkérene i forsikringsaftalerne vil eksempelvis kunne
vare relevant 1 situationer, hvor selskabets gkonomiske situation ikke gor
det muligt at opretholde de oprindelige vilkér, og hvor en tilpasning af af-
talernes indhold vil kunne bidrage til at sikre videreforelse af forsikrings-
dekningen, understotte en overdragelse af portefoljer eller i gvrigt fremme
en mere effektiv gennemforelse af afviklingen.

Bestemmelsen vil dog ikke kunne anvendes pa en méde, der indebarer, at
forsikringsaftalerne ikke leengere opfylder eventuelle gaeldende krav om
obligatorisk minimumsdakning, jf. det foreslaede stk. 9, og bemarknin-
gerne hertil.

Det foreslas i stk. 3, at Finansiel Stabilitet fastsatter det belgb, hvormed de
kapitalinstrumenter, geeldsinstrumenter og andre nedskrivningsegnede for-
pligtelser skal nedskrives eller konverteres i medfer af den foresldede stk.
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1 pd grundlag af den endelige verdiansettelse udfert i overensstemmelse
med den foreslaede §§ 9-10.

Bestemmelsen vil medfere, at nedskrivning og konvertering sker pé et ret-
visende og forsvarligt grundlag, og at indgreb 1 kreditorers og kapitalejeres
rettigheder baseres pé en grundig vurdering af selskabets ekonomiske situ-
ation.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at hvis nedskrivning eller konverte-
ring foretages pd baggrund af en midlertidig vaerdiansattelse, jf. den fore-
slaede § 10, vil Finansiel Stabilitet efterfolgende skulle regulere de fore-
tagne nedskrivninger eller konverteringer, hvis den endelige vaerdiansat-
telse efter den foresldede § 9 viser en hgjere nettoverdi. Herved vil be-
stemmelsen sikre, at de gennemforte indgreb afspejler den endelige og
mere pracise verdiansattelse.

Ved anvendelse af en midlertidig veerdiansattelse vil nedskrivning eller
konvertering saledes forst veere endelig, nar disse er fastsat pa grundlag af
den endelige vaerdiansettelse. Effektueringen af en eventuel konvertering
vil tilsvarende skulle ske pa baggrund af den endelige vardiansattelse.

Bestemmelsen vil dermed medfere, at der sondres mellem en midlertidig
gennemforelse af nedskrivning eller konvertering og den endelige fastleg-
gelse heraf, séledes at afviklingsmyndigheden kan handle hurtigt, samtidig
med at der sikres materiel korrekthed 1 det endelige resultat.

Bestemmelsen vedrerer séledes gennemforelsen og endeligheden af beslut-
ninger om nedskrivning og konvertering og berarer ikke kapitalejernes og
kreditorernes ret til kompensation i medfer af den foresldede § 45, hvis en
efterfolgende verdiansattelse efter den foreslédede § 11 viser, at de er ble-
vet stillet ringere, end hvis selskabet var blevet behandlet ved almindelig
insolvensbehandling.

Efter det foreslaede stk. 4, kan Finansiel Stabilitet anvende nedskrivnings-
eller konverteringsverktojet pa alle forpligtelser 1 selskaber omfattet af det
foreslédede § 1, nr. 1-5. Forpligtelserne bevarer deres nuvarende retlige
form, med mindre Finansiel Stabilitet finder det nedvendigt at endre
denne.

Bestemmelsen vil medfere, at nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet
kan anvendes bredt pa selskabets forpligtelser, uanset deres retlige udform-
ning, og dermed ikke er begranset til bestemte typer af instrumenter eller
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forpligtelser. Dette vil sikre, at vaerktejet kan anvendes fleksibelt og effek-
tivt i overensstemmelse med afviklingsmalene.

Bestemmelsen vil endvidere medfore, at forpligtelser som udgangspunkt
vil bevare deres retlige karakter efter en nedskrivning eller konvertering.
Dette udgangspunkt vil understette forudsigelighed og kontinuitet 1 de ek-
sisterende kontraktforhold.

Bestemmelsen vil dog samtidig medfore, at Finansiel Stabilitet, nar det er
nedvendigt for at opfylde afviklingsmaélene, kan @ndre den retlige form af
forpligtelserne, herunder eksempelvis ved at konvertere gaeldsinstrumenter
til egenkapital eller tilpasse et instruments retlige karakter.

Efter det foresldede stk. 5 kan Finansiel Stabilitet anvende nedskrivnings-
eller konverteringsvarktojet pé alle kapitalinstrumenter og alle forpligtel-
ser i et selskab omfattet af det foresldede § 1, nr. 1-5, jf. dog det foreslaede
stk. 6-8.

Bestemmelsen vil medfere, at anvendelsesomréadet for nedskrivnings- eller
konverteringsvaerktojet fastlegges bredt, siledes at verktejet som ud-
gangspunkt vil kunne anvendes pa samtlige kapitalinstrumenter og forplig-
telser 1 det pageeldende selskab. Dette vil understotte, at vaerktojet kan an-
vendes effektivt til at absorbere tab og rekapitalisere selskabet i overens-
stemmelse med afviklingsmalene.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at udgangspunktet om en bred an-
vendelse af vaerktojet er begraenset af de undtagelser, der fremgar af stk. 6-
8. Disse undtagelser fastsatter dels forpligtelser, som ikke ma omfattes af
vaerktejet, dels situationer, hvor Finansiel Stabilitet kan velge helt eller
delvist at undtage visse forpligtelser fra vaerktojets anvendelse.

Bestemmelsen vil dermed skulle sikre en systematisk afgrensning af
vaerktejets anvendelsesomrade, hvor udgangspunktet er, at alle relevante
kapitalinstrumenter og forpligtelser kan inddrages i1 nedskrivning eller kon-
vertering, medmindre sarlige hensyn tilsiger, at dette ikke ber ske.

Det foreslas 1 stk. 6, at en reekke forpligtelser er undtaget fra anvendelsen
af nedskrivnings- eller konverteringsverktgjet. Disse er forpligtelser, hvor
der vurderes at vaere s@rlige hensyn, der gor, at sddanne forpligtelser skal
undtages.

Bestemmelsen skal leses i ssmmenhang med den foreslédede § 68, stk. 1,
nr. 6, hvorefter Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra
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Afviklingsfondene til at yde et bidrag til selskabet under afvikling i stedet
for nedskrivningen eller konverteringen af visse kreditorers forpligtelser,
bl.a. nar nedskrivnings- eller konverteringsverktejet anvendes og visse
kreditorer er undtaget fra vaerktojet jf. § 25, stk. 6.

Muligheden for finansiering fra Afviklingsfonden kan f.eks. teenkes an-
vendt 1 tilfelde, hvor den omstendighed, at et krav er undtaget fra ned-
skrivning eller konvertering, vil kunne fore til, at efterstillede forsikrings-
krav modtager en ringere dekning, og hvor der kan opsta en risiko for, at
efterstillede forsikringstagere efter omstaendighederne vil kunne have krav
pa kompensation i medfor af den foreslaede § 45. Der vil Finansiel Stabili-
tet, hvis det vurderes at vaere hensigtsmassigt, kunne beslutte at lade Af-
viklingsfonden yde bidrag til dekning af de foranstillede krav, 1 stedet for
at udméile kompensation til de efterstillede krav i medfer af den foresldede
§ 45 og foretage udbetaling efter det foresldede nr. 5. Der henvises til be-
markningerne til den foresldede § 68.

Efter det foresldede nr. I mé nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet
ikke anvendes pa sikrede forpligtelser. Ved en sikret forpligtelse forstis en
forpligtelse, hvor kreditors ret til betaling eller anden form for ydelse er
sikret ved et aktiv, et pant eller en tilbageholdelsesret eller en sikkerheds-
stillelse, herunder forpligtelser hidrerende fra tilbagekebsaftaler og andre
sikkerhedsstillelser 1 form af overdragelse af ejendomsret.

Bestemmelsen vil medfere, at sikrede forpligtelser som udgangspunkt ikke
vil kunne nedskrives eller konverteres ved anvendelsen af nedskrivnings-
eller konverteringsvarktejet. Dette afspejler hensynet til beskyttelsen af
kreditors sikkerhedsret og til opretholdelsen af tilliden til sikkerhedsstil-
lelse som finansieringsinstrument.

Bestemmelsen vil dog alene medfere beskyttelse af den del af forpligtel-
sen, der er dekket af den stillede sikkerhed. I det omfang en forpligtelse
overstiger vaerdien af sikkerheden, vil nedskrivnings- eller konverterings-
varktejet kunne anvendes pa den ikke-sikrede del af forpligtelsen, jf. det
foresldede stk. 7.

Efter det foreslaede nr. 2 undtages forpligtelser med en oprindelig lgbetid
pa mindre end syv dage over for kreditinstitutter, investeringsselskaber og
forsikringsselskaber som ikke er del af samme koncern.

Bestemmelsen vil medfere, at kortfristede forpligtelser over for centrale
aktarer 1 det finansielle system som udgangspunkt ikke vil kunne
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nedskrives eller konverteres ved anvendelsen af nedskrivnings- eller kon-
verteringsverktojet.

Bestemmelsen vil endvidere medfore, at aktorer i det finansielle system
fortsat kan have tillid til, at meget kortfristede eksponeringer ikke pludse-
ligt vil blive underlagt nedskrivning eller konvertering som led i en afvik-
ling. Herved mindskes risikoen for, at kortfristede finansierings- og likvi-
ditetsforbindelser svaekkes i en krisesituation.

Undtagelsen vil alene omfatte forpligtelser med en oprindelig lebetid pa
under syv dage og er begrenset til forpligtelser over for modparter uden
for koncernen. Forpligtelser over for koncernforbundne selskaber vil sale-
des fortsat kunne vere genstand for nedskrivning eller konvertering, uan-
set lobetid.

Efter det foresldede nr. 3 undtages forpligtelser med en resterende lobetid
pa mindre end syv dage over for enten systemer eller operaterer af syste-
mer 1 henhold til lov om kapitalmarkeder, deltagere i sddanne systemer,
ndr forpligtelserne hidrerer fra deltagelse i et sddant system eller over for
CCP’er, der er meddelt tilladelse i Den Europaiske Union i henhold til ar-
tikel 14 1 forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre, og tredjelands-CCP’er, der er
anerkendt af Den Europ@iske Tilsynsmyndighed (Den Europziske Verdi-
papir- og Markedstilsynsmyndighed) (ESMA), som er oprettet ved Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010, 1 henhold til
artikel 25 1 forordning (EU) nr. 648/2012.

Bestemmelsen vil medfere, at meget kortfristede forpligtelser, der er knyt-
tet til deltagelse 1 betalings-, clearing- og afviklingssystemer samt til cen-
trale modparter, som udgangspunkt ikke vil kunne nedskrives eller konver-
teres ved anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet.

Bestemmelsen vil endvidere medfoere, at der modvirkes risiko for afsmit-
tende virkninger i det finansielle system, idet deltagere i sddanne systemer
og centrale modparter kan have tillid til, at deres meget kortfristede ekspo-
neringer ikke pludseligt underkastes nedskrivning eller konvertering som
led 1 en afviklingshandling.

Ved resterende lgbetid pa under syv dage forstés perioden fra det relevante

afviklingsindgreb til forpligtelsens kontraktuelle forfaldstidspunkt.

Efter det foresldede nr. 4, litra a, vil forpligtelser over for medarbejdere
som folge af lontilgodehavende, pensionsydelser eller anden fast
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godtgerelse veere undtaget. Undtagelsen omfatter ikke den variable del af
lonnen, som ikke er reguleret ved kollektive overenskomster.

Bestemmelsen vil beskytte medarbejdernes lov- og overenskomstmaessige
rettigheder, og sikre at selskabet under afvikling ikke misligholder ansat-
telseskontrakter pa nedvendigt personale.

Bestemmelsen vil indebere, at Finansiel Stabilitet ikke kan anvende ned-
skrivnings- eller konverteringsvaerktgjet pa forpligtelser over for medar-
bejdere som folge af lontilgodehavender, pensionsydelser eller anden fast
godtgerelse. Undtagelsen vil omfatte medarbejdernes lov-, aftale- eller
overenskomstbaserede krav pa fast lon (herunder optjent, men ikke udbe-
talt lon og lov-/overenskomstmassige tilleg), skyldige pensionsydelser
(f.eks. skyldige arbejdsgiverbidrag for seneste lenperioder eller ydelser i
en ydelsesbaseret ordning) samt anden fast godtgerelse, herunder lov- eller
overenskomstmessige fratraeedelsesydelser.

Den variable del af lennen, som ikke er reguleret ved kollektive overens-
komster, vil derimod ikke vere omfattet af undtagelsen og vil kunne ned-
skrives eller konverteres, nar dette er nodvendigt for at varetage afvik-
lingsmélene. En diskretioner eller ren performance-baseret fratraedelses-
bonus uden overenskomstdakning vil dermed som udgangspunkt kunne
nedskrives ellerkonverteres. Ved anvendelsen af bestemmelser vil det sale-
des veere vasentligt at klarlegge, om den konkrete variable del af lennen
er overenskomstdakket.

Efter det foresldede nr. 4, litra b, vil forpligtelser overfor en kommerciel
eller handelsmeessig kreditor som folge af levering til et selskab omfattet
af § 1, nr. 1-5, af varer eller tjenesteydelser, sdsom IT-tjenesteydelser, for-
syninger og leje, servicering og vedligeholdelse af lokaler, der er nedven-
dige for at opretholde fortsat drift af dette selskabs aktiviteter, eller som er
nedvendige for at sikre kontinuitet i forsikringsdekningen, vaere undtaget.

Bestemmelsen vil forhindre hel eller delvist driftsstop 1 forbindelse med
anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsverktajet. Et sddant
driftstop vil skade forsikringstagernes interesser og potentielt foroge kra-
vene mod det forsikringsselskab, der er under afvikling.

Efter det foresldede nr. 4, litra c, vil forpligtelser over for skatte- og social-
sikringsmyndigheder vare undtaget fra anvendelsen af nedskrivnings- el-
ler konverteringsvarktojet, 1 det omfang sddanne krav har privilegeret sta-
tus efter gaeldende ret.
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Bestemmelsen vil medfere, at nationale regler om prioritet for offentlige
krav respekteres og sikre, at lovbestemte privilegier opretholdes under af-
vikling.

Efter dansk ret er udgangspunktet, at skatte- og afgiftskrav samt geeld til
socialsikringsmyndigheder er simple krav, jf. konkurslovens § 97. Disse
forpligtelser vil derfor som udgangspunkt kunne nedskrives eller konverte-
res. Eksempler herpa er momstilsvar, lonsumsafgift og skyldig selskabs-
skat.

De privilegerede krav fremgér af konkurslovens §§ 94-96 og omfatter i
denne sammenhang iser A-skat og arbejdsmarkedsbidrag af len, jf. § 95,
stk. 3. Visse forbrugsafgifter neevnt 1 § 96 har ogsé privilegeret status, men
kun en meget begranset del af disse afgiftstyper forventes at have relevans
for forsikringsselskaber.

Finansiel Stabilitet vil i forbindelse med anvendelsen af nedskrivnings- el-
ler konverteringsverktejet skulle foretage en konkret vurdering af, om sel-
skabet har forpligtelser overfor skatte- og socialsikringsmyndigheder med
privilegeret status efter konkurslovens §§ 94-96 eller efter national ret i
den relevante medlemsstat.

Efter det foresldede nr. 4, litra d, vil forpligtelser overfor forsikringsgaran-
tiordninger som folge af forfaldne bidrag i overensstemmelse med gel-
dende ret veere undtaget.

Bestemmelsen vil sikre, at nationale garantiordninger kan opkrave og
modtage bidrag, der er nedvendige for at finansiere deres lovbestemte
funktioner, herunder beskyttelse af forsikringstagere og skadelidte.

Efter dansk ret vil dette omfatte bidrag til Garantifonden for skadesforsik-
ringsselskaber.

Efter det foreslaede nr. 5, vil forpligtelser hidrerende fra obligatorisk an-
svarsforsikring for motorkeretojer 1 overensstemmelse med ferdselslovens
§§105-108 samt bekendtgerelse om ansvarsforsikring for motordrevne ko-
retejer mv. vere undtaget.

Bestemmelsen vil beskytte skadelidte tredjeparter og sikre, at forsikrings-
krav daekket under lovpligtige motoransvarsforsikringer fortsat opfyldes,
selv nér et forsikringsselskab er under afvikling.

Side 207/338



UDKAST

I den foresldede § 2, nr. 4 i forslag til lov om @ndring af lov om forsik-
ringsvirksomhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber,
selskabsloven og forskellige andre love, som fremsettes sammen med
dette lovforslag, foreslds indsat en ny § 1b, som vil udvide dekningsomra-
det for Garantifonden for skadesforsikringsselskaber til ogsa at omfatte af-
viklingssituationer. I den foreslaede § 2, nr. 6 foreslas blandt andet indsat
enny § 3 a, stk. 2, som vil medfere, at Fonden, hvis den i forbindelse med
afviklingshandlinger over for et forsikringsselskab har ydet dekning af
krav, der er blevet nedskrevet i videre omfang som folge af, at krav hidre-
rende fra obligatorisk ansvar for motorkeretojer ikke kan geres til genstand
for nedskrivning eller konvertering vil skulle finansiere denne udgift. Pa
denne made vil Garantifonden for skadesforsikringsselskab vil det blive
undgéet, at andre formuer i Fonden eller udekkede forsikringstagere ende-
ligt kommer til at finansiere den merudgift, der opstar som folge af, at krav
krav hidrerende fra obligatorisk ansvar for motorkeretejer er undtaget fra
nedskrivning.

Det foreslas i stk. 7, at stk. 6, nr. 1, ikke er til hinder for, at Finansiel Stabi-
litet, nér Finansiel Stabilitet vurderer, at det er hensigtsmeessigt, kan an-
vende nedskrivnings- eller konverteringsvarktajet pa den del af en sikret
forpligtelse, der overstiger verdien af de aktiver, det pant, den tilbage-
holdsret eller den kaution, der stilles som sikkerhed.

Bestemmelsen vil medfere, at tabsabsorbering kan ske for en usikrede del
af et krav, samtidig med at kreditorernes sikkerhedsrettigheder respekteres
for den sikrede del af en forpligtelse.

Bestemmelsen skal lases i ssmmenhang med den foreslaede stk. 6, nr. 1,
og bemarkningerne hertil.

Det foreslés i stk. 8, at Finansiel Stabilitet kan vaelge at udelukke visse for-
pligtelser helt eller delvist fra nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet.

Efter det foresldede nr. I kan Finansiel Stabilitet helt eller delvist udelukke
en forpligtelse fra nedskrivnings- eller konverteringsvaerkejet, hvor det
ikke er muligt at nedskrive eller konvertere den pagaldende forpligtelse
inden for en rimelig frist, uanset Finansiel Stabilitets bedste bestrebelser
herpa.

Bestemmelsen vil medfere, at afviklingsprocessen kan gennemfores effek-
tivt og rettidigt, uden at blive forsinket eller blokeret af praktiske, tekniske
eller juridiske hindringer, der gor det umuligt at inddrage enkelte forplig-
telser.
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Udelukkelsen vil f.eks. kunne anvendes, hvis der foreligger tekniske, juri-
diske eller operationelle hindringer, som gor det umuligt at gennemfore
nedskrivningen eller konverteringen inden for den tidsramme, der er ned-
vendig for at opfylde afviklingsmélene.

Efter det foresldede nr. 2 kan Finansiel Stabilitet helt eller delvist udelukke
en forpligtelse fra nedskrivnings- eller konverteringsverkejet, hvor ude-
lukkelsen er strengt nedvendig og rimelig for videreforelsen af kritiske
funktioner og centrale forretningsomréder pa en méade, sa selskabet under
afvikling fortsat er i stand til at viderefere negglefunktioner, tjenesteydelser
og transaktioner.

Udelukkelsen vil f.eks. kunne anvendes, hvis nedskrivning eller konverte-
ring af forpligtelsen ville medfere, at selskabet ikke kan opretholde nogle-
funktioner, tjenesteydelser eller transaktioner, som er nedvendige for en
ordnet afvikling. Eksempler herpa kan vare betalinger til leveranderer af
IT-infrastruktur, skadebehandlingssystemer eller datacenterdrift, der er
nedvendige for at gennemfore afviklingen.

Efter det foresldede nr. 3 kan Finansiel Stabilitet helt eller delvist udelukke
en forpligtelse fra nedskrivnings- eller konverteringsverkejet, hvis udeluk-
kelsen anses for strengt nedvendig og rimelig for at undgd en udbredt af-
smittende virkning pa en made, der ville medfere en alvorlig forstyrrelse
for en medlemsstats eller Den Europaiske Unions ekonomi.

Udelukkelsen vil f.eks. kunne anvendes, hvis nedskrivning eller konverte-
ring af forpligtelsen vurderes at kunne udlese vesentlige negative afsmit-
tende virkninger pé finansielle markeder, betalingssystemer eller andre
forsikrings- og finansielle virksomheder.

Efter det foresldede nr. 4 kan Finansiel Stabilitet helt eller delvist udelukke
en forpligtelse fra nedskrivnings- eller konverteringsverkgjet, hvis anven-
delsen af nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet pa disse forpligtelser
ville medfere storre tab for andre kreditorer, end hvis forpligtelserne var
udelukket fra nedskrivnings- eller konverteringsverktgjet.

Udelukkelsen vil f.eks. kunne anvendes, hvis nedskrivning eller konverte-
ring af passivet vurderes at kunne udlese betydelige negative konsekvenser
for veerdien af selskabets aktiver eller andre kreditorers position. Eksem-
pler herpa vil vere komplekse kontrakter med accelerationsklausuler eller
finansielle instrumenter, hvor nedskrivning vil kunne udlese markedsuro
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og veardiforringelse af aktiver, herunder aktiver, der star til sikkerhed for
andre kreditorer.

Efter det foresldede nr. 5 kan Finansiel Stabilitet helt eller delvist udelukke
en forpligtelse fra nedskrivnings- eller konverteringsverkgjet, hvis udeluk-
kelsen er strengt nedvendig og forholdsmaessigt afpasset for at sikre, at
tredjeparter far erstatning for deres personskader og skader, der er omfattet
af forsikringsaftaler vedrerende tredjepartsansvar, nar sadanne aftaler er
obligatoriske 1 henhold til geeldende ret.

Bestemmelsen vil muliggere beskyttelse af skadelidte og opretholdelse af
daekninger under lovpligtige ansvarsforsikringer, som har en central sam-
fundsmeessig funktion.

Udelukkelsen vil f.eks. kunne anvendes, hvis nedskrivning eller konverte-
ring af forpligtelsen ville medfere, at skadelidte ikke far den erstatning, de
har krav pé i1 henhold til en lovpligtigansvarsforsikring. Eksempler herpa
vil veere krav under en lovpligtig motoransvarsforsikring eller andre lov-
pligtige ansvarsforsikringer, herunder ansvarsforsikringer, der er en forud-
setning for udevelse af bestemte erhverv eller virksomhedstyper.

Bestemmelsen vil kun gaelde den del af forpligtelsen, der vedrerer den ob-
ligatoriske deekning. Frivillige udvidelser af deekningen, sdsom kasko eller
ekstra ansvarsdekning, vil ikke vaere omfattet og vil derfor kunne nedskri-
ves eller konverteres.

Det vil generelt geelde efter det foreslaede stk. 8, nr. 1-5, at hvis Finansiel
Stabilitet beslutter at udelukke eller delvist udelukke ellers egnede forplig-
telser eller en kategori af forpligtelser fra nedskrivnings- eller konverte-
ringsvarktojet, vil omfanget af den nedskrivning eller konvertering, der
foretages, kunne gges for andre forpligtelser for at tage hejde for sidanne
udelukkelser.

Bestemmelsen skal leses i ssmmenhang med den foresldede § 68, stk. 1,
nr. 6, hvorefter Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra Afviklingsfon-
dene til at yde et bidrag til selskabet under afvikling i stedet for nedskriv-
ningen eller konverteringen af visse kreditorers forpligtelser, bl.a. nar ned-
skrivnings- eller konverteringsvarktejet anvendes og visse kreditorer er
undtaget fra vaerktejet jf. § 25, stk. 8.

Muligheden for finansiering fra Afviklingsfonden kan f.eks. teenkes an-
vendt 1 tilfelde, hvor den omstendighed, at et krav er undtaget fra ned-
skrivning eller konvertering, vil kunne fore til, at efterstillede
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forsikringskrav modtager en ringere deekning, og hvor der kan opsté en ri-
siko for, at efterstillede forsikringstagere efter omstendighederne vil
kunne have krav pa kompensation i medfor af den foreslaede § 45. Der vil
Finansiel Stabilitet, hvis det vurderes at vaere hensigtsmaessigt, kunne be-
slutte at lade Afviklingsfonden yde bidrag til dekning af de foranstillede
krav, 1 stedet for at udméle kompensation til de efterstillede krav 1 medfer
af den foresladede § 45 og foretage udbetaling efter det foresldede nr. 5. Der
henvises til bemarkningerne til den foresldede § 68.

Det foreslés i stk. 9, at ved anvendelsen af nedskrivnings- eller konverte-
ringsvarktejet skal Finansiel Stabilitet tage hensyn til, at en forsikringsaf-
tale, hvis vilkar er blevet omstruktureret i henhold til det foreslaede stk. 2,
fortsat opfylder de obligatoriske mindstedekningsniveauer i henhold til
gaeldende ret.

Bestemmelsen vil bidrage til at sikre, at lovpligtige forsikringsdaekninger
ikke undergraves af afviklingsforanstaltninger, og at forsikringstagernes,
skadelidte og begunstiges minimumsbeskyttelse efter geeldende ret vil
kunne opretholdes.

Bestemmelsen vil alene omfatte de lovpligtige mindstedekningsniveauer,
f.eks. motoransvarsforsikring efter feerdselsloven, den lovpligtige arbejds-
skadeforsikring efter arbejdsskadesikringsloven, samt ansvarsforsikringer,
der er en forudsatning for udevelse af bestemte erhverv eller virksomheds-

typer.

Frivillige udvidelser af forsikringsdaekningerne vil ikke veere omfattet af
den foreslaede bestemmelse.
Til § 26

Bestemmelsen indeholder et varktej til dben nedskrivning- og konverte-
ring, som vil supplere varktejet i den foresldede § 25, idet vaerktojet til
aben nedskrivnings- og konvertering kan anvendes i en situation, hvor det
nedlidende selskab videreferes, enten for en kortere periode med henblik
pa at sikre en velordnet udtraeden af markedet, eller fordi det vurderes, at
selskabets langsigtede levedygtighed kan genoprettes.

Med bestemmelsen vil adgangen 1 artikel 26, stk. 7, i Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelseat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om a&n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
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(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD) til under visse betingelser
at fastsette supplerende nationale afviklingsverktgjer blive udnyttet.

Der galder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan anvende vaerktejet til &ben
nedskrivning- eller konvertering til at genoprette et selskab omfattet af'i §
1, nr. 1-5, som opfylder betingelserne for afvikling, jf. § 5, stk. 1 og § 6,
stk. 3, med henblik pa pa en velordnet udtreeden af markedet eller med
henblik pa fortsat drift, nar der er realistisk udsigt til, at selskabets langsig-
tede levedygtighed kan genoprettes.

Bestemmelsen vil give Finansiel Stabilitet fleksibilitet i anvendelsen af,og
kombinationen af, afviklingsverktejer med det overordnede formaél at va-
retage afviklingsmalene mest effektivt.

For sa vidt angér forste led ,anvendelsen af vaerktegjet med henblik pa at
fore selskabet videre med henblik pé én velordnet udtraeeden af markedet,
vil bestemmelsen sikre, at Finansiel Stabilitet kan sammensatte og bruge
de eksisterende varktajer pd en mere fleksibel méde — og for eksempel an-
vende verktejet i kombination med overgangsselskabsvarktejet i den fore-
sldede § 23 til at viderefore selskabet i en holding-konstruktion, séledes at
det nedlidende selskab kan videreferes intakt i en periode indtil nedluknin-
gen af selskabets aktiviteter er gennemfort.

Bestemmelsen vil formentlig kun undtagelsesvist blive anvendt med hen-
blik pa bestemmelsens andet led, fortsat drift, som indebarer genintroduk-
tion pd markedet, da genopretning af et forsikringsselskabs langsigtede le-
vedygtighed 1 mange situationer vil vaere vanskelig, hvis det er nedvendigt
at nedskrive forsikringskrav.

Det kan dog ikke udelukkes, at der vil vaere situationer, hvor den mest hen-
sigtsmaessige lasning til varetagelse af afviklingsmalene 1 den foreslaede §
4 vil veere at genintroducere selskabet pa markedet, f.eks. hvis der ikke kan
findes kebere til selskabets forsikringsportefealjer eller hvis de gvrige sel-
skaber pd markedet ikke vurderes at kunne absorbere kunderne fra selska-
bet i tilstreekkelig grad. Dette vil f.eks. kunne vare tilfeldet, hvis et meget
stort selskab gar ned, eller hvis flere store selskaber er i vanskeligheder pa
samme tid.

Det foreslas 1 stk. 2, at det er en betingelse for anvendelsen af varktojet, at
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1) veerktojet anvendes i1 overensstemmelse med afviklingsmalene i § 4 og
de overordnede principper for afvikling i § 7, og at

2) anvendelsen ikke udger hindringer for en effektiv koncernafvikling,
hvis verktejet anvendes pa en greenseoverskridende koncern.

Bestemmelsen vil medfere, at vaerktojet vil skulle anvendes 1 overensstem-
melse med de mal og principper for afviklingsregimet, som fremgar af lo-
ven, og at vaerktejet kun anvendes i situationer, hvor det er hensigtsmees-
sigt.

Der er tale om et nationalt vaerktej, og bestemmelsen vil dermed ogséa
medfere, at veerktejet ikke anvendes pa en méde, der hindrer en effektiv
koncernafvikling, hvis det anvendes pa et selskab, som er en del af en
grenseoverskridende koncern.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at Finansiel Stabilitet ved anven-
delse af vaerktojet skal folge de samme overordnede mal og principper,
som ved anvendelse af de gvrige afviklingsverktojer.

Efter det foreslaede stk. 3, finder bestemmelserne i de foreslaede § 25, stk.
2-9, samt §§ 27-31 tilsvarende anvendelse ved anvendelsen af verktgjet til
aben nedskrivning- eller konvertering.

Bestemmelsen vil medfere, at der vil geelde de samme rammer for anven-
delse af veerktajet, som vil gaelde for anvendelse af nedskrivnings- eller
konverteringsvarktejet i den foreslaede § 25. Forskellen pa nedskrivnings-
eller konverteringsvearktejet og vaerktejet til aben nedskrivning eller kon-
verteringen vil dermed ligge 1 rammerne for, hvordan selskabet kan fort-
s&tte efter anvendelsen af varktejet, og ikke 1 selve nedskrivningen eller
konverteringen, som vil fore til det samme resultat efter begge bestemmel-

SCrT.
Til § 27

Bestemmelsen vil implementere artikel 36, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.
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Efter det foreslaede stk. 1 sikres det, at nar Finansiel Stabilitet vil anvende
nedskrivnings- eller konverteringsverktejet, skal en eller begge af fol-
gende to oplistede foranstaltninger traeffes i forhold til kapitalejerne.

Efter det foreslaede nr. I vil eksisterende aktier eller andre ejerskabsinstru-
menter skulle mortificeres eller overdrages til kreditorer, hvis fordringer er
blevet konverteret.

Formélet er at sikre, at tabsabsorbering sker i overensstemmelse med af-
viklingshierarkiet, og at kapitalejere, som barer den sterste risiko, mister
deres ejerposition, for kreditorer patager sig risiko gennem konvertering.
Mortifikation indebarer, at de eksisterende ejerinstrumenter, dvs. aktier,
opherer med at have retsvirkning, hvorved forstis, at aktiekapital nedset-
tes. Alternativt kan instrumenterne overdrages til kreditorer, hvis fordrin-
ger konverteres til egenkapital, for at give disse kreditorer en ejerandel 1
forbindelse med anvendelsen af konverteringsvarktojet.

Det foreslaede nr. 2 vil fastsette, at hvis den vaerdiansattelse, der er fore-
taget i henhold til den foreslaede § 9, viser, at det selskab, der er under af-
vikling, har en positiv nettovaerdi, udvandes eksisterende beholdninger af
aktier og andre ejerskabsinstrumenter ved at konvertere relevante kapital-
instrumenter eller geldsinstrumenter udstedt af det selskab, der er under
afvikling, eller andre nedskrivningsegnede forpligtelser i det selskab, der
er under afvikling, til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter i medfor af
anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet.

Med den foreslaede bestemmelse sikres det, at tabsabsorbering sker i over-
ensstemmelse med afviklingshierarkiet, samtidig med at selskabet kan vi-
derefores med en tilstraekkelig kapitalstruktur. Eksempler herpa kan vere
konvertering af efterstillet lanekapital og andre efterstillede geeldsinstru-
menter til aktier, hvor oprindelige kapitalejere bevarer en minimal ejeran-
del, mens kreditorer, der konverteres, jf. stk. 2.

Efter det foreslaede stk. 2 vil konverteringen efter stk. 1, nr. 2, skulle ske
til en konverteringssats, der 1 vaesentlig grad udvander eksisterende be-
holdninger af aktier og andre ejerskabsinstrumenter.

Den foresldede bestemmelse vil sikre, at tabsabsorbering sker i overens-
stemmelse med afviklingshierarkiet, og at kreditorer, der konverteres til
egenkapital, f.eks. efterstillede kreditorer, reelt overtager ejerskabet, mens
de oprindelige kapitalejere kun bevarer en minimal ejerandel.
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Det foreslés i stk. 3, at ved beslutning om, hvilke af de foranstaltninger,
der er naevnt i stk. 1, der vi skulle treffes, skal Finansiel Stabilitet tage
hensyn til verdiansattelsen udfert i overensstemmelse med § 9 og det be-
leb, som Finansiel Stabilitet har vurderet, at kernekapitalposter skal redu-

ceres og relevante kapitalinstrumenter skal nedskrives eller konverteres
med 1 henhold til § 28, stk. 1.

Den foreslaede bestemmelse vil sikre, at valget af foranstaltning sker pé et
objektivt og ekonomisk grundlag, der afspejler selskabets reelle finansielle
situation.

Verdiansattelsen vil danne grundlag for vurderingen af, om selskabet har
positiv eller negativ nettoveerdi, og dermed om mortifikation af aktier eller
udvanding af ejerskab er den mest hensigtsmassige losning. Eksempelvis
vil mortifikation kunne anvendes, hvis vardiansattelsen viser negativ net-
toverdi, mens udvanding anvendes, hvis selskabet har positiv nettoveerdi,
men der er behov for rekapitalisering via konvertering.

Bestemmelsen vil endvidere sikre, at valget af foranstaltning afspejler det
faktiske tabsabsorberingsbehov. Eksempelvis vil mortifikation kunne an-
vendes, hvis tabsabsorberingsbehovet er meget stort og selskabet har nega-
tiv nettoverdi, mens udvanding anvendes, hvis selskabet har positiv netto-
vaerdi og tabsabsorberingsbehovet kan dekkes ved konvertering af kapital-
instrumenter.

Det foreslas 1 stk. 4, at medferer konverteringen af kapitalinstrumenter,
galdsinstrumenter, eller af andre nedskrivningsegnede forpligtelser i sel-
skabet under afvikling, erhvervelse eller foragelse af en kvalificeret delta-
gelse 1 et forsikringsselskab, jf. § 87 1 lov om forsikringsvirksomhed, vil
Finanstilsynet skulle foretage den kraevede vurdering pa rettidig vis, uanset
kapitel 10 1 lov om forsikringsvirksomhed, sdledes at konverteringen ikke
forsinkes, og afviklingshandlingerne kan gennemfores 1 overensstemmel-
sen med de relevante afviklingsmal.

Den foresldede bestemmelse vil sikre, at de krav, der folger af kapitel 10 i
lov om forsikringsvirksomhed overholdes, uden at konverteringen forsin-
kes eller hindres, s afviklingsmalene kan opfyldes. Et eksempel herpa kan
vare konvertering af obligationsgeld til aktier, hvor en kreditor opnar 15
% ejerandel.

I de tilfeelde, hvor en ansegning er af hastende karakter med henblik pé at
nd afviklingsmaélene eller anvendelse af virksomhedssalgsvarktej, kan
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Finanstilsynet behandle ansegning inden for en kortere frist end den der
folger af solvens II-direktivet.

Det foreslas i stk. 5, at har Finanstilsynet ikke afsluttet den kraevede vurde-
ring efter stk. 4 for dette selskab pa datoen for konverteringen af kapitalin-
strumenterne, finder det foreslaede § 22, stk. 6, anvendelse pa en kebers
eventuelle erhvervelse eller foragelse af en kvalificeret deltagelse som folge
af konverteringen af kapitalinstrumenterne.

Formaélet med bestemmelsen er i lighed med stk. 4 at sikre, at konverterin-
gen kan gennemfores rettidigt, og at afviklingsmélene ikke forsinkes af ad-
ministrative processer, samtidig med at tilsynskravene opretholdes.

Til § 28

Bestemmelsen vil implementere artikel 37, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gelder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslaede stk. 1 vil fastsatte, at nar Finansiel Stabilitet anvender ned-
skrivnings- eller konverteringsverktgjerne og udever befgjelsen i den fore-
sldede § 32, stk. 1, nr. 8, kan Finansiel Stabilitet anvende en anden konver-
teringssats til forskellige kategorier af kapitalinstrumenter og forpligtelser 1
overensstemmelse med et af eller begge af to oplistede principper:

1) Konverteringssatsen skal reprasentere en passende kompensation til
den berorte kreditor for tab, som hidrerer fra udevelsen af nedskrivnings-
eller konverteringsbefojelserne.

2) Konverteringssatsen for forpligtelser, der betragtes som ikkeefterstillede
forpligtelser 1 henhold til geeldende insolvensret, skal vere hgjere end kon-
verteringssatsen for efterstillede forpligtelser.

Den foresldede bestemmelse vil sikre, at konverteringssatsen vil blive fast-
sat 1 overensstemmelse med tabsabsorberingshierarkiet, saledes at kredito-
rer med hgjere prioritet — f.eks. simple krav — opnér en hgjere konverte-
ringssats end efterstillede obligationer. Bestemmelserne skal forhindre, at
kreditorer med hejere prioritet stilles ringere end efterstillede kreditorer,
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hvilket ville veere tilfeeldet, hvis der anvendtes samme konverteringssats
for alle passiver omfattet af nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet.

Til § 29

Bestemmelsen vil implementere artikel 38, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet anvender nedskrivnings- eller
konverteringsvarktejet efter den prioritetsorden, som galder ved alminde-
lig insolvensbehandling, pa en méde, der giver resultater angivet i bestem-
melsens nr. 1-3:

1) Kernekapitalposter nedbringes forst i forhold til tabene og inden for
rammerne af deres kapacitet, og Finansiel Stabilitet traeffer én eller begge
af foranstaltningerne 1 § 27, stk. 1, over for ejerne af kapitalinstrumenter.
2) Hovedstolen af supplerende kapitalinstrumenter og af resterende supple-
rende kapitalinstrumenter nedskrives eller konverteres, eller bade nedskri-
ves og konverteres, til kernekapitalinstrumenter 1 det omfang, det er ned-
vendigt for at nd afviklingsmalene, eller inden for rammerne af de rele-
vante kapitalinstrumenters kapacitet, athaengig af hvilket omfang, der er
lavest.

3) Hovedstolen af det belab, eller det udestaende beleb, der skal betales
med hensyn til de resterende nedskrivningsegnede forpligtelser, nedskrives
eller konverteres, eller bade nedskrives og konverteres, til kernekapitalin-
strumenter i det omfang, det er nedvendigt for at né afviklingsmalene, i
overensstemmelse med prioritetsreekkefolgen ved almindelig insolvensbe-
handling, herunder forsikringskravs forrang som fastsati § 210 i lov om
forsikringsvirksomhed.

Med den foreslaede bestemmelse foreslds, at nedskrivning eller konverte-
ring af kapitalinstrumenter vil skulle ske i overensstemmelse med den rak-
kefolge, som instrumenterne ville have béret tab, hvis forsikringsselskabet
var taget under konkursbehandling. Bestemmelsen fastslar det
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grundleggende afviklingsprincip om, at tab skal fordeles i overensstem-
melse med konkursordenen, jf. den foresléede § 7.

Egentlig kernekapital nedskrives sdledes fuldt ud, for hybrid kernekapital
nedskrives. Ligeledes skal bade egentlig kernekapital og hybrid kernekapi-
tal veere fuldt ud nedskrevet, for supplerende kapital kan nedskrives. Kapi-
talinstrumenter, hvor kreditor har accepteret efterstilling i forhold til andre
fordringer, anses i konkursmessig henseende som efterstillede fordringer,
og tab beres 1 overensstemmelse med det afgivne lofte.

Som udgangspunkt vil der skulle ske nedskrivning af relevante kapitalin-
strumenter, nar disse anvendes til at absorbere tab. Kun 1 tilfaelde, hvor be-
tingelserne for nedskrivning eller konvertering er opfyldt, og hvor selska-
bet efter fuld nedskrivning af den egentlige kernekapital og eventuelt dele
af de ogvrige relevante kapitalinstrumenter fortsat har kapitalinstrumenter
til radighed, der vil kunne anvendes til rekapitalisering, kan konvertering
anvendes. Det er sdledes kun den del af de relevante kapitalinstrumenter,
der anvendes til rekapitalisering, som kan konverteres til egentlige kerne-
kapitalinstrumenter.

Denne fremgangsmadde afspejler konkursordenen og sikrer, at ingen ejere
af kapitalinstrumenter ved nedskrivning eller konvertering stilles ringere
end ved en konkursbehandling. Der henvises desuden til den foresldede §
7, og bema&rkningerne hertil.

Det foreslés i stk. 2, at konstateres det, at nedskrivningsniveauet baseret pa
den midlertidige verdiansattelse efter § 10 overstiger kravene vurderet 1
forhold til den endelige verdiansattelse efter § 9, kan en opskrivningsme-
kanisme anvendes for at refundere kreditorerne og dernast kapitalejerne i
det nedvendige omfang.

Den foresldede bestemmelse vil give mulighed for at korrigere nedskriv-
ninger, hvis den endelige verdiansattelse viser, at nedskrivningen har vae-
ret storre end nedvendigt. Dette vil sikre, at kreditorer og kapitalejere ikke
lider uforholdsmeessige tab.

Det foreslas 1 stk. 3, at traeffer Finansiel Stabilitet beslutning om, hvorvidt
forpligtelser skal nedskrives eller konverteres til egenkapital, vil nedskriv-
ning eller konvertering skulle ske 1 overensstemmelse med forpligtelsernes
prioritetsreekkefolge, sdledes at forpligtelser af en lavere prioritet nedskri-
ves eller konverteres for forpligtelser af en hejere prioritet.

Side 218/338



UDKAST

Det foreslés i stk. 4, at ved anvendelsen af nedskrivnings- eller konverte-
ringsverktejet har fordringer vedrerende kapitalgrundlagsposter en lavere
prioritet end fordringer, der ikke vedrerer kapitalgrundlagsposter. Instru-
menter, der kun delvist anses for at vere kapitalgrundlagsposter, behandles
som fordringer vedrerende kapitalgrundlagsposter.

Det foreslas 1 stk. 5, at hvis hovedstolen af et relevant ejerskabsinstrument
eller hovedstolen af et gaeldsinstrument eller anden nedskrivningsegnet
forpligtelse nedskrives, gelder nr. 1-3:

1) Nedbringelsen som folge af anvendelsen af nedskrivnings- eller konver-
teringsverktajet skal veere permanent med forbehold af eventuelle opskriv-
ninger i overensstemmelse med refusionsordningen i stk. 2.

2) Selskabet under afviklings forpligtelse over for ejeren af det relevante
kapitalinstrument, geldsinstrument eller anden nedskrivningsegnet forplig-
telse under eller i1 forbindelse med det nedskrevne instruments belagb bort-
falder. Dette geelder dog ikke for forpligtelser, der allerede fandtes pa tids-
punktet for nedskrivningen og eventuelle forpligtelser til skadeserstatning
som folge af en pdklage vedrerende lovligheden af udevelsen af nedskriv-
ningsbefojelsen.

3) Der ydes ingen anden kompensation til ejeren af det relevante kapitalin-
strument, geeldsinstrument eller anden nedskrivningsegnet forpligtelse end
den kompensation, der er fastsat i stk. 6.

Den foresldede bestemmelse vil sikre, at en foretagen nedskrivning er reel
og har varig effekt og vil samtidig forhindre, at der opstér nye krav, som
kan svekke afviklingsverktojets effektivitet og formal.

Det foreslés i stk. 6, at med henblik pa en konvertering af de pagaldende
kapitalinstrumenter, geeldsinstrumenter eller andre nedskrivningsegnede
forpligtelser efter stk. 1, nr. 2 og 3, kan Finansiel Stabilitet paleegge selska-
ber omfattet af § 1, nr. 1-5, at udstede kernekapitalinstrumenter til ejerne
af de pigaldende kapitalinstrumenter, geeldsinstrumenter eller andre ned-
skrivningsegnede forpligtelser. Konvertering af de pagaeldende kapitalin-
strumenter, geldsinstrumenter eller andre nedskrivningsegnede forpligtel-
ser kan ske nér alle folgende betingelser i nr. 1-4 er opfyldt.

Efter det foresldede nr. I er det sdledes en betingelse, at kernekapitalin-
strumenterne er udstedt af forsikringsselskabet, af det selskab, der er om-
fattet af § 1, nr. 2-5, eller af moderselskabet med samtykke fra den rele-
vante afviklingsmyndighed.
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Kernekapitalinstrumenterne er udstedt forud for selskabet under afviklings
udstedelse af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter med henblik pa kapi-
talgrundlagsindskud fra staten eller en offentlig enhed, jf. den foresldede §
1, nr. 1-5, jf. det foreslaede nr. 2.

Det er endvidere, efter det foreslaede nr. 3, en betingelse, at kernekapital-
instrumenterne tildeles og overdrages straks efter udevelsen af konverte-
ringsbefojelsen.

Endelig skal den konverteringssats, der bestemmer antallet af kernekapital-
instrumenter, som leveres i forhold til hvert relevant kapitalinstrument,
galdsinstrument eller anden nedskrivningsegnet forpligtelse, vaere i over-
ensstemmelse med § 28, jf. det foresldede nr. 4.

Den foresldede bestemmelse vil gore det muligt for Finansiel Stabilitet at
omdanne geld til egenkapital og derved medvirke til at genoprettet selska-
bets kapitalgrundlag uden at anvende offentlige midler.

Bestemmelsen vil typisk finde anvendelse, nar nedskrivning alene ikke er
tilstreekkelig til at opné afviklingsmalene.

Bestemmelsen vil forudsette, at selskabet har den nedvendige selskabsret-
lige og regulatoriske tilladelse til at udstede kernekapitalinstrumenter.
Denne tilladelse skal vaere etableret som led i afviklingsberedskabet, typisk
gennem en generalforsamlingsbemyndigelse og vedtegtsmassige @ndrin-
ger, der giver bestyrelsen mulighed for at udstede aktier eller tilsvarende
instrumenter uden forsinkelse.

Til § 30

Bestemmelsen vil implementere artikel 39, 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der galder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, at anvendes nedskrivnings- eller konverteringsvarkto-
jet og udevelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefojelserne 1
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overensstemmelse med de foresldede § 25, stk. 1, § 26, stk. 1 og § 32, stk.
1, nr. 7 -11, treeder nedbringelsen af hovedstolen eller det udestaende be-
lob, konverteringen eller mortificeringen i kraft og er bindende med oje-
blikkelig virkning for det selskab, der er under afvikling, samt de berorte
kreditorer og kapitalejere.

Nedskrivning eller konvertering vil efter den foresldede bestemmelse gje-
blikkelig virkning, hvilket betyder, at virkningen indtrader fra det tids-
punkt, Finansiel Stabilitet foretager den, dvs. ndr beslutningen meddeles
det nedlidende selskab. Nedskrivningen eller konverteringen har direkte
effekt og kraever ikke @ndringer af de enkelte kontraktvilkar.

I tilfzelde af en midlertidig vaerdiansattelse vil nedskrivningen eller kon-
verteringen forst vaere endelig, ndr den baseres pa den endelige verdian-
settelse. Dette er dog ikke til hinder for, at nedskrivning eller konvertering
foretages pa baggrund af en midlertidig vaerdiansettelse og reguleres efter-
folgende, nar den endelige veerdiansattelse foreligger.

Det foreslas i stk. 2, at Finansiel Stabilitet vil skulle sikre, at alle forvalt-
nings- og proceduremassige foranstaltninger, der er nedvendige for at
iverksatte anvendelsen af nedskrivnings- eller konverteringsvearktojet, vil
kunne gennemfores og vil i den forbindelse kunne palaegge selskabet under
afvikling samt andre relevante akterer at foretage de nedvendige handlin-
ger, herunder:

Det vil efter det foresldede nr. I omfatte @ndring af alle berorte registre
samt efter det foresldede nr. 2 fjernelse fra notering eller fjernelse fra han-
delen af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller geldsinstrumenter.

Efter det foresldede nr. 3 vil det endvidere omfatte notering eller optagelse
til handel af nye aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, samt efter nr. 4,
gennotering eller genoptagelse til handel af geldsinstrumenter, som er
nedskrevet, uden at der skal udstedes et prospekt 1 henhold til Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 om det prospekt, der skal
offentliggeres, nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel pé et reguleret marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF.

Det foreslaede stk. 2 vil bl.a. skulle sikre, at situationen, hvor et nedli-
dende eller forventeligt nedlidende selskab har udstedt verdipapirer, der er
optaget til handel pa et reguleret marked, kan héndteres.

Det foreslés i stk. 3, at nir Finansiel Stabilitet ved anvendelse af befojelsen
1§ 32, stk. 1, nr. 7, vil nedbringe hovedstolen eller det udestaende belob,
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der skal betales vedrerende en forpligtelse, til nul, anses den padgaeldende
forpligtelse samt enhver forpligtelse eller ethvert krav der udspringer
heraf, og som ikke er opstiet pa det tidspunkt, hvor befojelsen udeves, for
endeligt afviklet og vil ikke kunne geres gaeldende 1 nogen efterfalgende
procedure vedrerende selskabet under afvikling.

Den foresldede bestemmelse vil indebere, at forpligtelsen bortfalder fuld-
steendigt, nar den nedskrives til nul, og at der herefter ikke bestar et rets-
forhold mellem parterne vedrerende den pageldende forpligtelse.

Det foreslés i stk. 4, at nar Finansiel Stabilitet delvist nedbringer hovedsto-
len af eller det udestdende belob, der skal betales vedrerende en forplig-
telse, ved anvendelse af befojelsen i § 32, stk. 1, nr. 7, afvikles forpligtel-
sen 1 samme omfang som det nedbragte belab. Det bererte instrument eller
den aftale, der ligger til grund for den oprindelige forpligtelse, vil fortsat
finde anvendelse i forhold til resthovedstolen eller det udestdende belob,
der skal betales vedrerende forpligtelsen, dog med forbehold for justering
af palebne renter som afspejler nedbringelsen og enhver yderligere &n-
dring af vilkarene, som Finansiel Stabilitet foretager i medfer af § 32, stk.
1, nr. 12.

Den foreslaede bestemmelse vil indebere, at den del af forpligtelsen, der
nedskrives, bortfalder, mens den resterende del af forpligtelsen viderefores
pa grundlag af det eksisterende retsforhold.

Til § 31

Bestemmelsen vil gennemfore artikel 40, i Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning og
afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af di-
rektiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, at Finansiel Stabilitet forst udever nedskrivnings- eller
konverteringsbefgjelserne vedrerende en forpligtelser hidrerende fra et de-
rivat samtidig med eller efter afvikling af derivatet. Ved afvikling har Fi-
nansiel Stabilitet befojelse til at opsige og afslutte enhver derivataftale med
dette formal. Nér et derivatpassiv er udelukket fra anvendelse af
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nedskrivnings- eller konverteringsverkteojet, jf. § 25, stk. 8 og § 26, stk. 3,
vil Finansiel Stabilitet ikke vere forpligtet til at opsige eller afslutte deri-
vataftalen

Den foreslaede bestemmelse vil indebere, at den konkrete derivatforret-
ning skal lukkes ned med henblik pd at kunne opgere den ved vardianset-
telsen 1 medfor af dette lovforslags kapitel 3. Det vil sige, at derivater med
en negativ markedsverdi lukkes ned, hvorefter Finansiel Stabilitet kan ud-
gve nedskrivnings- og konverteringsbefajelserne pa den opgjorte veerdi,
opgjort pa baggrund af vaerdiansattelsen i lovforslagets kapital 3.

Derivater med en positiv markedsverdi vil som udgangspunkt vere et ak-
tiv, hvorfor denne ikke skal nedskrives eller konverteres.

Det foreslas 1 stk. 2, at er en derivattransaktion omfattet af en nettingaftale,
fastleegger Finansiel Stabilitet eller en uathangig vurderingsperson som
led i vaerdiansettelsen efter § 9 den forpligtelse, der hidrerer fra denne
transaktioner, pa nettobasis i overensstemmelse med betingelserne i net-
tingaftalen.

Nedskrivning eller konvertering kan sdledes alene foretages i de tilfelde,
hvor der efter netting er tale om en nettoforpligtelse.

Det foreslas 1 stk. 3, at Finansiel Stabilitet fastlaegger vaerdien af passiver
hidrerende fra derivater 1 overensstemmelse med passende metoder til og
principper for.

1) Fastleggelse af vaerdien af derivatklasser, herunder transaktioner omfat-
tet af nettingaftaler.

2) Fastleggelse af det relevante tidspunkt for vaerdiansattelsen af en deri-
vatposition.

3) Sammenligning af den vardiforringelse, der ville opstd ved afvikling og
nedskrivning eller konvertering af derivater, med sterrelsen af de tab, som
derivaterne ville have haft ved nedskrivning eller konvertering.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet ved veerdiansattelsen af
derivatrelaterede passiver vil skulle anvende passende metoder og princip-
per til opgerelse af veerdien af derivatpositionerne. Vardiansettelsen vil
skulle tage hojde for derivaters sarlige karakteristika og den betydning,
som derivatkontrakter kan have for sterrelsen af selskabets passiver og de
tab, der skal fordeles i forbindelse med afviklingen.
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Til kapitel 6
Til § 32

Bestemmelsen vil implementere artikel 42, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, at Finansiel Stabilitet ved anvendelsen af afviklings-
vaerktejerne nevnt i § 15, stk. 1, kan anvende de afviklingsbefojelser, der
er nevnt i nr. 1-13, enkeltvist eller i kombination.

Bestemmelsen vil sikre, at Finansiel Stabilitet har de befejelser, der er

nedvendige, med henblik pa at gennemfore den mest hensigtsmassige af-
vikling af et forsikringsselskab. Bestemmelsen er 1 hgj grad en opsumme-
ring af de befojelser, der er beskrevet i lovforslagets ovrige bestemmelser.

Finansiel Stabilitet vil kunne anvende de enkelte befajelser enkeltvis eller
kombineret athengig af situationen. Finansiel Stabilitet vil 1 de enkelte til-
feelde skulle vurdere, hvilke befojelser, der er relevante og bedst egnede til
at opfylde afviklingsmélene som defineret i det foreslaede § 4, stk. 2.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 1 kunne palaegge enhver person at indgive
de oplysninger, der er nedvendige for, at Finansiel Stabilitet kan treeffe be-
slutning om og forberede en afviklingshandling, herunder ajourferinger og
supplerende oplysninger, der indgér i afviklingsplanerne, og oplysninger,
som skal indgives ved inspektioner pé stedet.

Bestemmelsen vil sikre, at Finansiel Stabilitet har adgang til rettidig og
fuldstendig information, der er nedvendig for at vurdere selskabets situa-
tion og gennemfore en ordnet afvikling. Befojelsen er bred, da effektiv af-
vikling forudsatter hurtig adgang til relevante data, og den kan omfatte op-
lysninger fra bdde selskabet under afvikling, dets koncernselskaber og an-
dre relevante parter.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 2 have befojelse til at tage kontrollen over
et selskab under afvikling, og udeve alle de rettigheder og befojelser, der
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er tillagt selskabets kapitalejere, andre ejere og bestyrelsen og direktionen i
selskabet. Befojelsen skal ses i ssmmenhang med den foreslaede § 43, der
vedrerer Finansiel Stabilitets mulighed for at udeve kontrol over selskabet
under afvikling, herunder de herfor geeldende procedurekrav.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 3 have befojelse til at indlede en solvent
portefoljeafviklingsprocedure mod selkabet, med henblik pa at indstille
dets virksomhed. Befojelsen skal ses i sammenhang med den foreslédede §
16, der vedrerer vaerktejet til solvent portefoljeafvikling.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 4 have befojelse til at overdrage aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et selskab under afvikling. Befojel-
sen skal ses 1 sammenhang med virksomhedssalgsverktojet, jf. den fore-
slaede § 22 og overgangsselskabsvarktejet, jf. den foresldede § 23.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 5 have befojelse til at overdrage rettighe-
der, aktiver eller forpligtelser i et selskab under afvikling, til et andet sel-
skab med selskabets samtykke. Bestemmelsen vedrerer en situation, hvor
dele eller alle af forsikringsselskaber aktiver og forpligtelser overdrages.
Befojelsen skal ses i ssmmenhang med vaerktejet til adskillelse af aktiver
og passiver, jf. den foresldede § 21, virksomhedssalgsvarktejet, jf. den fo-
resldede § 22 og overgangsselskabsvarktgjet, jf. den foreslaede § 23.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 6 have befgjelse til at omstrukturere forsik-
ringskrav eller nedbringe, herunder til nul, hovedstolen eller det udesta-
ende belob, der skal betales 1 forhold til geeldsinstrumenter og nedskriv-
ningsegnede forpligtelser, herunder forsikringskrav, 1 et selskab, der er un-
der afvikling. Befojelsen skal ses i sammenhang med de foreslaede §§ 25-
31, der vedrerer nedskrivnings- eller konverteringsvaerktojet.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 7 have befojelse til at konvertere et forsik-
ringsselskabs geldsinstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser,
herunder forsikringskrav, til ordinare aktier eller andre ejerskabsinstru-
menter 1 et selskab omfattet af det foreslaede § 1, nr. 1-5, 1 et relevant mo-
derselskab eller 1 et overgangsselskab, til hvilket der overdrages aktiver,
rettigheder eller forpligtelser fra et selskab som nevnti § 1, nr. 1-5. Be-
stemmelsen skal ligeledes ses 1 sammenhaeng med de foresldede §§ 25-31,
der vedrerer nedskrivnings- eller konverteringsverktojet.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. § have befojelse til at annullere gaeldsin-
strumenter, der er udstedt af et selskab under afvikling, dog ikke sikrede
forpligtelser omfattet af det foresldede § 25, stk. 6 og § 26, stk. 3.
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Bestemmelsen skal ligeledes ses i sammenhang med de foresldede §§ 25-
31, der vedrerer nedskrivnings- eller konverteringsvaerktejet.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 9 have befojelse til at annullere eller ned-
bringe, herunder til nul, den nominelle verdi af aktier eller andre ejer-
skabsinstrumenter i et selskab, der er under afvikling.Bestemmelsen skal
ligeledes ses 1 sammenhang med de foreslaede §§ 25-31, der vedrerer ned-
skrivnings- eller konverteringsvaerktojet.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 10 have befojelse til at palaegge et selskab
under afvikling, eller et relevant moderselskab at udstede nye aktier, andre
ejerskabsinstrumenter eller andre kapitalinstrumenter, herunder praferen-
ceaktier og betingede konvertible instrumenter. Bestemmelsen skal ligele-
des ses 1 sammenhang med de foresldede §§ 25-31, der vedrerer nedskriv-
nings- eller konverteringsvarktejet.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 11 have befojelse til at endre eller om-
leegge lobetiden for gaeldsinstrumenter og andre nedskrivningsegnede for-
pligtelser, der er udstedt af et selskab under afvikling, eller &ndre det pa-
lobne rentebeleb for sddanne instrumenter og andre nedskrivningsegnede
forpligtelser eller datoen for renteudbetalingen, herunder ved at suspendere
betalingen midlertidigt. Bestemmelsen skal ligeledes ses i sammenhang
med de foresldede §§ 25-31, der vedrerer nedskrivnings- eller konverte-
ringsvarktojet.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 12 have befojelse til at afslutte og opsige fi-
nansielle kontrakter eller derivater indgaet af selskabet under afvikling.
Bestemmelsen skal ligeledes ses i sammenhang med de foresldede §§ 25-
31, der vedrerer nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet, herunder
navnlig den foresldede § 31, der vedrerer nedskrivning eller konvertering
af passiver hidrerende fra derivater.

Finansiel Stabilitet vil efter nr. 13 have befojelse til at fjerne eller udskifte
bestyrelsen og direktionen i et selskab under afvikling. Bestemmelsen skal
ses 1 sammenhang med den foreslaede § 34, der vedrerer administration,
og den foresldede § 43, der vedrorer udevelse af afviklingsbefojelser.

Det vil med befojelserne i det foreslaede stk. 1 desuden vaere forudsat, at
Finanstilsynet pd rettidig vis vurderer keberen af en kvalificeret deltagelse
ved hjaelp af en undtagelse fra tidsfristerne fastsat i artikel 58 i direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II). Bestemmelsen skal ses 1

Side 226/338



UDKAST

sammenhang med den foresldede § 22, der vedrerer virksomhedssalgs-
varktojet.

Det vil med befgjelserne 1 stk. 1, tillige vere forudsat, at foranstaltninger,
som Finanstilsynet har truffet overfor et forsikringsselskab, bringes til op-
her, hvis videreforelse af dem vil hindre, at afviklingsverktejer anvendes.
Det forudsettes 1 denne forbindelse, at Finanstilsynet og Finansiel Stabili-
tet foretager koordinering med henblik pé at sikre, at de foranstaltninger,
som Finanstilsynet matte have truffet overfor forsikringsselskabet, bringes
til opher hurtigst muligt sd snart det konstateres, at naevnte foranstaltninger
hindrer, at afviklingsvaerktejerne kan anvendes effektivt i overensstem-
melse med deres formal.

For at sikre, at der ikke er proceduremeessige eller lignende krav, der er til
hinder for en hensigtsmassig anvendelse afviklingsvaerktejer og udevelse
af afviklingsbefojelser, foreslas det i stk. 2, at Finansiel Stabilitet kan an-
vende afviklingsvarktejerne nevnt i § 15, stk. 1, og udeve afviklingsbefo-
jelser jf. stk. 1, uden godkendelse eller samtykke fra offentlige myndighe-
der eller privatpersoner, herunder kapitalejere, kreditorer eller forsikrings-
tagere 1 selskab, der er under afvikling, samt uden underretning af be-
stemte personer, eller krav om offentliggerelse af en meddelelse, et pro-
spekt og uden at vaere forpligtet til at arkivere eller registrere dokumenter
hos en anden myndighed.

Det bemerkes dog, at i det omfang det er muligt at opna tilladelser fra
eventuelle offentlige myndigheder, eller foretage nodvendige registrerin-
ger, inden for de givne tidsrammer, vil Finansiel Stabilitet skulle tilstraebe
dette. Finansiel Stabilitet vil ved anvendelsen af bestemmelsen skulle fore-
tage en proportionalitetsvurdering under hensyntagen til de tidsmaessige
rammer.

For s vidt angér tilladelser fra Finanstilsynet vil det kunne forventes, at
disse 1 praksis vil vere indhentet forudgdende, eller at der via det tette
samarbejde mellem Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet vil vaere en sikker
forventning om, at tilladelsen vil blive givet. Dette vil f.eks. kunne vaere
godkendelse fra Finanstilsynet til at overdrage hele eller dele af et forsik-
ringsselskab til en tredjepart i forbindelse med anvendelsen af afviklings-
vaerktejerne.

Det foreslas i stk. 3, at bestemmelsen i stk. 2, ikke berarer kravene fastsat i
medfor af § 199 a 1 lov om forsikringsvirksomhed, og den foreslaede § 53
og ethvert underretningskrav i henhold til Den Europeiske Unions stats-
stotteregler.
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Det foreslés i stk. 4, at Finansiel Stabilitet uanset et selskab eller en virk-
somheds retlige form som gensidigt selskab, andelsselskab eller forening
kan anvende befojelser svarende til befojelserne 1 stk. 1.

I det omfang en af de befojelser, der er anfort 1 bestemmelses stk. 1 ikke
vil finde anvendelse pa et selskab, der er omfattet af det foreslaede § 1,
som folge af dens specifikke retlige form som gensidigt selskab eller an-
delsselskab, er det ved det foreslaede stk. 4 sikret, at Finansiel Stabilitet vil
have befojelser, der svarer til dem, der er anfort i stk. 1, herunder med hen-
syn til deres virkninger. Det er hensigten, at de befejelser, som Finansiel
Stabilitet er tillagt i medfer af lovforslaget, ogsé skal kunne anvendes
overfor gensidige selskaber, andelsselskaber og foreninger.

Finansiel Stabilitet vil dog ved anvendelsen af afviklingsvarktejerne i
nedvendigt omfang skulle tage hensyn til disse selskabers retlige form og
ejerstruktur, men bortset herfra, er der ikke tilteenkt nogen indskrenknin-
ger 1 Finansiel Stabilitets befojelser i relation til gensidige selskaber, an-
delsselskaber og foreninger.

Bestemmelsen vil medfore, at afviklingsbefojelserne skal kunne anvendes
pa gensidige selskaber, andelsselskaber og foreninger via funktionelt til-
svarende befojelser. Hvis en befojelse 1 stk. 1 er knyttet til aktier, f.eks.
nedskrivning, konvertering og overforsel, anvendes et &kvivalent instru-
ment 1 et gensidigt og andelsselskab, f.eks. medlemsandele og andelskapi-
tal, med samme virkning.

Det foreslés i stk. 5, at ved Finansiel Stabilitets udevelse af befojelser efter
stk. 4, finder beskyttelsesforanstaltningerne i lovforslagets kapitel 7 eller
tilsvarende beskyttelsesforanstaltninger anvendelse pa de bererte personer,
herunder kapitalejere, kreditorer, forsikringstagere og modparter.

Det foreslés stk. 6, at skatte- og vekstministeren kan fastsaette naermere
regler om anvendelsen af befojelser efter stk. 1 og 4, herunder fravigelse af
selskabsloven, og regler om undtagelsen fra krav efter stk. 2.

Bemyndigelsen vil kunne anvendes til at fastsatte de naermere procedure-
regler pd bekendtgerelsesniveau, der kreves for en effektiv udevelse af af-
viklingsbefgjelserne. Bemyndigelsen er navnlig tiltaenkt anvendet til at fast-
s&tte regler om registrering, dokumentation, gennemforelse af dispositio-
ner og forholdet til selskabsretlige procedurer med henblik pé at sikre en
effektiv udevelse af befojelsen.
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Til § 33

Bestemmelsen vil implementere artikel 43, 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas i stk. 1, at Finansiel Stabilitet 1 forbindelse med udevelse af
befojelserne efter § 32, nar det er nedvendigt for at sikre en effektiv afvik-
lingshandling eller for at opna et eller flere afviklingsmal kan anvende en
raeekke supplerende befojelser.

Bestemmelsen vil medfore, at Finansiel Stabilitet ved anvendelse af de
supplerede befojelser skal vurdere, om anvendelsen af befojelsen er nad-
vendig med henblik pa effektivt at gennemfore en afviklingshandling eller
for at né et eller flere af de af de afviklingsmal, der er fastsat i den foresla-
ede § 4. De supplerende befojelser skal dermed ogsa sikre, at de generelle
befojelser, jf. den foreslaede § 32, kan anvendes effektivt og opna den til-
sigtede virkning.

Efter det foresldede nr. I vil Finansiel Stabilitet have befgjelse til at be-
stemme, at en overdragelse sker uden nogen form for forpligtelse eller
haeftelse, der pavirker de overdragne finansielle instrumenter, rettigheder,
aktiver eller forpligtelser, jf. dog § 48.

Bestemmelsens henvisning til den foreslaede § 48 vil medfore, at Finansiel
Stabilitet skal tage hejde for situationer, hvor der som led i en afviklings-
handling sker overforsel af forpligtelser, der sikres 1 henhold til en aftale
om sikkerhedsstillelse. I sa fald vil Finansiel Stabilitet sikre, at den forud-
satte beskyttelse af aftaler om sikkerhedsstillelse 1 den foresldede § 48 op-
retholdes.

Det foreslés 1 nr. 2, at Finansiel Stabilitet vil have befojelse til at fjerne ret-
tigheder til at erhverve yderligere aktier eller andre ejerskabsinstrumenter.

Bestemmelsen vil sikre, at der ikke eksisterer aftaler eller instrumenter, der
giver ret til at erhverve aktier eller lignende, og som kan hindre en
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hensigtsmessig afvikling. De naevnte rettigheder kunne f.eks. vere teg-
ningsretter, warrants eller konvertible lan.

Det foreslas 1 nr. 3, at Finansiel Stabilitet har befojelse til at kreeve, at den

relevante myndighed afbryder eller suspenderer optagelsen til handel pé et
reguleret marked eller optagelsen til officiel notering af finansielle instru-

menter i henhold til reguleringen af verdipapirers optagelse til officiel no-
tering pa en fondsbers og offentliggerelseskrav i forbindelse hermed i lov

om kapitalmarkeder.

Finansiel Stabilitet vil desuden efter foreslaede nr. 4 have befgjelse til at
bestemme, at modtageren af de overdragne aktiver, rettigheder eller for-
pligtelser sidestilles med selskabet under afvikling, for si vidt angér alle
rettigheder, forpligtelser eller foranstaltninger, der geelder for eller er truf-
fet af det selskab, der er under afvikling, herunder rettigheder eller forplig-
telser vedrerende deltagelse i en markedsinfrastruktur, dog med forbehold
for anvendelsen af virksomhedssalgsverktojet og overgangsselskabsvaerk-
tojet, jf. §§ 22 og 23.

Bestemmelsen vil sikre kontinuitet, og det vil i denne forbindelse blive sik-
ret, at overforslen ikke udleser krav om ny godkendelse eller medferer op-
hor af vaesentlige funktioner.

Ligeledes vil Finansiel Stabilitet efter det foresldede nr. 5 have befojelse til
at palegge selskabet under afvikling, eller modtageren at udveksle oplys-
ninger og yde hinanden bistand.

Bestemmelsen vil sikre en effektiv og koordineret gennemforelse af afvik-
lingsforanstaltninger, herunder virksomhedssalg og overforsel af forsik-
ringsportefoljer, sa forsikringstagernes rettigheder beskyttes, og kontinui-
teten 1 forsikringsdeekningen opretholdes.

Efter det foreslaede nr. 6 vil Finansiel Stabilitet have befojelse til at op-
have eller &ndre betingelserne i1 en kontrakt, som det forsikringsselskab,
der er under afvikling, har indgéet, eller at inds@tte en modtager som part.

Bestemmelsen vil sikre, at kontraktuelle bestemmelser ikke hindrer en ord-
net afvikling, herunder overforsel af forsikringsportefeljer eller oprethol-
delse af vaesentlige funktioner.

Finansiel Stabilitet vil herudover efter det foresldede nr. 7 have befgjelse
til at overdrage genforsikringsrettigheder, som omfatter overforte forsik-
rings- eller genforsikringskrav, uden samtykke fra genforsikringsselskabet,
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hvis Finansiel Stabilitet helt eller delvist overdrager aktiver og forpligtel-
ser vedrerende disse genforsikringsrettigheder fra selskabet under afvik-
ling, til et andet selskab.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet kan kraeve, at det eller de
genforsikringsselskaber selskabet, under afvikling, har kontraheret med,
forpligtes til at acceptere et debitor- og kreditorskiftet i relation til erhver-
veren af det selskab, som er under afvikling.

Bestemmelsen vil sikre, at de fordele, der folger af genforsikringsaftalerne,
kan bevares, og dermed understotte en overdragelse af forsikrings- og gen-
forsikringskrav uden at &@ndre den berarte portefoljes samlede risikoprofil,
herunder tilknyttede forsikringsmaessige hensattelser og kapitalkrav.

Det foreslas 1 stk. 2, at i relation til stk. 1, nr. 1, betragtes enhver ret til
kompensation i medfer af denne lovs §§ 28-29 og 45 ikke som en forplig-
telse eller haftelse.

Bestemmelsen vil sikre, at fremtidige kompensationskrav, f.eks. efter prin-
cippet om, at ingen kreditor m4 stilles ringere end ved almindelig insol-
vensbehandling, som forst opstar efter gennemforelsen af en afviklings-
handling, ikke begranser Finansiel Stabilitets mulighed for at anvende af-
viklingsvaerktejerne.

Det foreslés i stk. 3, at Finansiel Stabilitet har befojelse til at traeffe de ned-
vendige kontinuitetsforanstaltninger til at sikre en effektiv afviklingshand-
ling, herunder med henblik pa at sikre, at modtageren kan viderefore den
overdragne virksomhed.

Det foreslas 1 nr. 1, at Finansiel Stabilitet har befojelse til at bestemme, at
kontrakter, som selskabet under afvikling har indgaet, viderefores, séledes
at modtageren patager sig de rettigheder og forpligtelser fra det selskg, der
er under afvikling, vedrerende ethvert finansielt instrument, enhver ret-
tighed, ethvert aktiv eller ethvert passiv, som er blevet overdraget og di-
rekte eller indirekte indsattes 1 stedet for selskabet under afvikling i alle
kontraktmaessige dokumenter.

Det foreslés i nr. 2, at Finansiel Stabilitet har befgjelse til at indsette mod-
tageren 1 stedet for selskabet under afvikling i enhver retslig procedure
vedrerende ethvert finansielt instrument, enhver rettighed ethvert aktiv el-
ler enhver forpligtelse, som er blevet overdraget.
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Bestemmelsen vil medfere, at modtageren, dvs. erhververen, fuldt ud ind-
treeder som part i retssager eller andre retslige procedure i stedet for selska-
bet under afvikling.

Bestemmelsen vil medfere, at modtageren overtager alle rettigheder og
forpligtelser vedrerende de overforte finansielle instrumenter, rettigheder,
aktiver og passiver, og indsettes i stedet for selskabet under afvikling i alle
relevante kontrakter.

Bestemmelsen vil desuden medfore, at modtageren indtraeder som part i
retssager eller andre retslige procedurer i stedet for selskabet under afvik-
ling.

Efter lovforslaget omfatter kontinuitetsforanstaltninger de foranstaltninger,
som Finansiel Stabilitet kan fastsatte og gennemtvinge med henblik pd at
sikre, at en afviklingshandling kan gennemfores effektivt, og at den over-
forte virksomhed kan viderefores hos modtageren.

Dette vil navnlig indebzre, at modtageren vil kunne indtraede 1 de rettighe-
der og forpligtelser, der knytter sig til de overferte aktiver og passiver
(kontraktskontinuitet), samt at modtageren vil kunne indtraede 1 verserende
retssager og andre retslige procedurer vedrerende de overforte forhold
(procesretlig substitution).

Det foreslas i stk. 4, nr. 1 at afviklingsbefojelserne ikke berarer Medarbej-
deres ret til at opsige en ansattelseskontrakt 1 selskabet under afvikling.

Det foresléas desuden i stk. 4, nr. 2, at befojelserne med forbehold for §§
39-41 ikke berarer enhver parts ret til at udeve de rettigheder, der folger af
kontrakten, herunder opsigelsesretten, nar dette folger af kontraktvilkdrene
som folge af en handling eller en undladelse, der foretages af selskabet un-
der afvikling, forud for den relevante overdragelse, eller af modtageren ef-
ter gennemforelsen af den pagaeldende overdragelse.

Undtagelsesbestemmelserne 1 de foresldede §§ 39-41 vil medfore, at kon-
traktparter — uanset hvilke rettigheder disse matte vaere tillagt 1 kontrak-
terne, herunder opsigelsesrettigheder — skal respektere de anferte bestem-
melser om suspension.

Til § 34

Bestemmelsen vil implementere artikel 44, 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
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direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der galder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan udpege en administrator til
at overtage ansvaret for ledelsen af et selskab under afvikling. Det foreslas
endvidere, at administratoren tildeles alle de befojelser, der er tillagt kapi-
talejerne og bestyrelsen i selskabet, og desuden skal ivaerksatte de afvik-
lingshandlinger, som Finansiel Stabilitet har vurderet nedvendige. Endelig
foreslds det, at Finansiel Stabilitet offentligger udpegelsen.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet i en afviklingssituation
vil kunne etablere en ledelsesmassig ramme for gennemforelsen af afvik-
lingen ved at udpege en administrator, der overtager ansvaret for ledelsen
af den virksomhed eller enhed, der er under afvikling.

Bestemmelsen vil desuden medfere, at administratoren 1 kraft af de tildelte
befojelser vil kunne udeve de beslutningskompetencer, der ellers ligger
hos kapitalejerne og bestyrelsen, og dermed vil kunne gennemfore de di-
spositioner, der er nedvendige for at iveerksatte og gennemfore de afvik-
lingshandlinger, som Finansiel Stabilitet har besluttet. Kravet om offentlig-
garelse vil medfere, at omverdenen far et klart grundlag for at identificere,
at der er udpeget en administrator, og at administratoren udever de befojel-
ser, der folger af bestemmelsen.

Det foreslés i stk. 2, at administratoren skal have de nedvendige kvalifika-
tioner og den fornedne viden til at kunne varetage opgaven efter stk. 1, og
at administratoren kan antage medhjalp.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet ved udpegning af en ad-
ministrator skal sikre, at den udpegede person har de kompetencer og den
indsigt, der er nedvendig for at varetage opgaven med at lede virksomhe-
den eller enheden under afvikling og gennemfoere de pakraevede afviklings-
handlinger.

Bestemmelsen vil endvidere medfoere, at administratoren vil kunne tilrette-
leegge opgavevaretagelsen ved at antage medhjeelp, eksempelvis til af-
grensede opgaver, der krever serlige faglige kompetencer, uden at dette
@ndrer ved administratorens samlede ansvar for opgaven.
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Hvilke konkrete kvalifikationer og kompetencer, der vil vaere nedvendige,
vil afth@nge af den konkrete situation, men givet at administrator indtraeder
i ledelsens sted, vil det i udgangspunktet vaere en betingelse, at administra-
toren opfylder krav svarende til egnetheds- og haderlighedskraveti § 105 1
lov om forsikringsvirksomhed. Vurderingen heraf skal dog ses i lyset af
karakteren og omfanget af de opgaver og befojelser, som administratoren
er blevet givet af Finansiel Stabilitet. Det vil vaere Finansiel Stabilitet, der
vurderer, hvornér kravene til kvalifikationer opfyldes.

Hvis Finansiel Stabilitet vurderer, at det er formalstjenligt, er der ikke no-
get til hinder for, at Finansiel Stabilitet udpeger mere end én administrator

Det foreslas 1 stk. 3, at administratoren udever sine befojelser under Finan-
siel Stabilitets instruktion og kontrol. Det foreslas endvidere, at admini-
stratorens opgaver efter bestemmelsen har forrang ved uoverensstemmelse
eller konflikt med ledelsesopgaver, som er fastsat i selskabets vedtagter
eller efter geeldende ret.

Bestemmelsen vil medfere, at administratorens udevelse af befojelser vil
vaere underlagt Finansiel Stabilitets instruktion og kontrol, herunder at Fi-
nansiel Stabilitet vil kunne fastlegge rammerne for administratorens di-
spositionsmuligheder som led i gennemforelsen af afviklingen.

Bestemmelsen vil endvidere medfore, at gennemforelsen af administrato-
rens lovbestemte opgaver ikke vil kunne hindres af interne ledelses- og
kompetenceregler 1 vedtagter eller af gvrige regler, der 1 almindelighed re-
gulerer ledelsesorganers opgavevaretagelse, i det omfang der opstér en
uoverensstemmelse eller konflikt.

Er der f.eks. 1 selskabets vedtaegter fastsat krav om bestyrelses- eller gene-
ralforsamlingsgodkendelse forud for gennemforelsen af bestemte dispositi-
oner, men Finansiel Stabilitet har truffet beslutning om en hurtig eksekve-
ring af en given disposition som led i en afviklingshandling, vil admini-
stratoren — under Finansiel Stabilitets kontrol — vere forpligtet til at gen-
nemfore dispositionen, uanset vedtegtskravet, idet administratorens lovbe-
stemte opgave efter bestemmelsen har forrang.

Bestemmelsen vil sikre, at afviklingsprocessen kan gennemfores effektivt i
overensstemmelse med afviklingsmélene.

Det foreslés i stk. 4, at administratoren afrapporterer til Finansiel Stabilitet
om selskabets gkonomiske og finansielle situation og om de handlinger,
administratoren har udfert i1 forbindelse med sine opgaver. Det foreslas, at
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rapporteringen skal ske lobende samt ved begyndelsen og afslutningen af
administratorens mandat og pa anmodning fra Finansiel Stabilitet.
Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet labende vil have et op-
lyst grundlag for at folge udviklingen 1 afviklingsforlgbet og vurdere, om
de besluttede afviklingshandlinger gennemfores som forudsat.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at der vil foreligge rapportering ved
mandatets start og slutning, siledes at Finansiel Stabilitet bade fér et indle-
dende overblik over udgangspunktet og et afsluttende overblik over gen-
nemforelsen. Kravet om rapportering pa anmodning vil medfere, at Finan-
siel Stabilitet 1 afviklingsforlebet vil kunne indhente supplerende status og
oplysninger, nér det er nedvendigt af hensyn til styringen af afviklingen.

Det vil forudsette, at administratoren og Finansiel Stabilitet neermere af-
stemmer rapporteringens indhold og hyppighed under hensyntagen til det
konkrete rapporteringsbehov og administratorens opgaver.

Det foreslés i stk. 5, at administratoren udpeges for en periode pa op til 1
ar. Det foreslas endvidere, at perioden undtagelsesvis kan fornyes, hvis Fi-
nansiel Stabilitet fastslar, at selskabet fortsat er under afvikling, og hvis det
vurderes som varende bedst egnet til at varetage afviklingsmaélene, jf. § 4.

Bestemmelsen vil medfere, at udpegningen af en administrator som ud-
gangspunkt vil have en tidsmaessig afgrensning, der understotter, at ord-
ningen anvendes som et midlertidigt led 1 afviklingsforlebet. Bestemmel-
sen vil endvidere medfore, at administratorens mandat kun vil kunne for-
leenges, nar der fortsat foreligger afvikling, og nér en fornyelse vurderes
bedst egnet til at varetage afviklingsmalene. Herved sikres, at der labende
foretages en vurdering af behovet for fortsat administration 1 lyset af afvik-
lingsforlebets udvikling.

Det foreslas i1 stk. 6, at Finansiel Stabilitet til enhver tid kan afsatte admi-
nistratoren.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet 1 hele administratorens
mandatperiode vil kunne bringe mandatet til opher og udpege en anden ad-
ministrator eller &ndre den ledelsesmassige tilretteleeggelse af afviklingen,
hvis det er nedvendigt af hensyn til en effektiv gennemforelse af afviklin-
gen og varetagelsen af afviklingsmalene.

Bestemmelsen vil sikre, at Finansiel Stabilitet kan reagere hurtigt og effek-
tivt, hvis administratorens fortsatte virke vurderes at veere uhensigtsmaes-
sigt for afviklingsprocessen. Afsattelse kan ske bade ved konstateret
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manglende opfyldelse af opgaver, utilstreekkelig rapportering, interesse-
konflikter eller endrede behov i afviklingsstrategien. Der stilles ikke krav
om forudgéende varsel.

Det foreslas i stk. 7, at Finansiel Stabilitet kan beslutte at skadeslgsholde
administratoren.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne etablere en
ordning, hvorefter administratoren kan skadeslgsholdes i forbindelse med
varetagelsen af opgaverne efter den foreslédede § 34.

Bestemmelsen vil sikre, at administratoren vil kunne udfere sine opgaver
uden risiko for personligt ansvar for dispositioner, der foretages i overens-
stemmelse med afviklingsmyndighedens instrukser og lovens rammer.
Skadeslesholdelsen omfatter ikke handlinger, der er udtryk for grov uagt-
somhed eller forsat. Ordningen understotter, at kvalificerede personer kan
patage sig rollen som administrator uden at frygte personlige konsekven-
ser, hvilket er afgarende for en effektiv og betryggende afviklingsproces.

Det foreslés i stk. 8, at skatte- og vaekstministeren kan fastsatte naermere
regler om udpegelsen af en administrator, om dennes opgaver og om regi-
strering og offentliggerelse heraf.

Herved vil det blive sikret, at der sker den nedvendige registrering, saledes
at offentligheden ved, hvem der kan tegne og udeve kontrol over selska-
bet.

I medfer af bemyndigelsen kan der bl.a. fastsattes nermere regler om pro-
cessen og gennemforelsen af den konkrete registrering af administrator,
administratorens opgaver og afgrensningen heraf samt forholdet til Finan-
siel Stabilitet.

Til § 35

Bestemmelsen vil implementere artikel 45, 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regels@t for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-

selskaber m.v. Bestemmelsen er siledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.
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Det foreslas i stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan kraeve, at et selskab under
afvikling eller dets koncernselskaber samt koncernselskaber etableret i
Danmark leverer enhver operationel tjenesteydelse eller facilitet, der er
nedvendig for at give en modtager mulighed for pé effektiv vis at drive
den virksomhed, som overdrages til denne, herunder nar selskabet under
afvikling, eller det relevante koncernselskab er blevet underlagt almindelig
insolvensbehandling.

Bestemmelsen vil sikre kontinuitet i vaesentlige tjenester, herunder f.eks.
IT-drift, kundeadministration og skadebehandling, sdledes at forsikringsta-
gernes rettigheder beskyttes, og vaerdien af overforte aktiver opretholdes.

Det foreslas stk. 2, nr. 1, at Finansiel Stabilitet skal sikre, at varer og tjene-
ster, der direkte eller indirekte leveres af en udbyder af vasentlige tjenester
til et selskab under afvikling, fortsat kan leveres af denne udbyder, efter at
en afviklingshandling er iverksat, nir udbyderens aktiver er mindre end
dens forpligtelser, eller der foreligger objektive elementer for at fastsla, at
dette vil veere tilfeldet i ner fremtid.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet i de situationer, hvor en
udbyder af vesentlige tjenester er eller forventes at blive gkonomisk nedli-
dende, skal sikre, at leveringen af de pagaldende varer og tjenester til det
selskab under afvikling opretholdes efter iveerksattelsen af afviklingshand-

lingen.

Bestemmelsen vil saledes indebere, at Finansiel Stabilitet skal tilrette-
leegge og anvende sine befojelser efter loven med henblik pa at sikre konti-
nuitet i leveringen af ydelser, der er nedvendige for, at afviklingen kan
gennemfores effektivt, og for at kritiske funktioner kan opretholdes.

Det foreslas stk. 2, nr. 2, at Finansiel Stabilitet skal sikre, at varer og tjene-
ster, der direkte eller indirekte leveres af en udbyder af vasentlige tjenester
til et selskab under afvikling, fortsat kan leveres af denne udbyder, efter at
en afviklingshandling er iverksat, nir udbyderen ikke kan indfri sin geeld
eller andre forpligtelser ved forfald, eller der foreligger objektive elemen-
ter for at fastsla, at dette vil veare tilfaeldet i naer fremtid.

Bestemmelsen vil medfere, at leveringen skal opretholdes, uanset at udby-
deren befinder sig i eller er pa vej mod en situation, hvor udbyderen ikke
kan opfylde sine forpligtelser, eller hvor udbyderens finansielle stilling er
eller forventes at blive negativ.
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Bestemmelsen vil forebygge, at afviklingsprocessen undermineres som
folge af afbrydelse af nedvendige tjenesteydelser fra koncerninterne eller
tilknyttede udbydere.

Hvad der neermere skal forstas ved en udbyder af veesentlige tjenester, er
defineret 1 det foresldede § 3, nr. 54. Efter bestemmelsen er en udbyder af
vaesentlige tjenester defineret som en enhed, der leverer varer eller tjene-
steydelser, f.eks. IT-tjenesteydelser, forsyninger og leje, servicering og
vedligeholdelse af lokaler, der er nadvendige for at opretholde fortsat drift
af et forsikringsselskabs aktiviteter, eller som er nedvendige for at sikre vi-
dereforelse af forsikringsdeekningen, og som er del af samme koncern som
det pagaeldende selskab.

Det bemarkes, at udbydere af vesentlige tjenester adskiller sig fra begre-
bet kritisk outsourcing efter Solvens II-forordningen. Hvor kritisk outsour-
cing efter Solvens II-forordningen er et bredt governance begreb, der retter
sig mod funktioner, som er vaesentlige for forsvarlig drift af forsikringssel-
skabet, retter begrebet udbydere af vaesentlige tjenester sig mod leverande-
rer, hvis ydelser er nedvendige for at sikre kontinuitet i driften eller forsik-
ringsdekningen i en afviklingssituation.

Finansiel Stabilitet vil séledes efter stk. 2 skulle sikre, at vaesentlige tjene-
ster fortsat kan leveres, uanset udbyderens finansielle situation, herunder i
det tilfzelde, at udbyderen er insolvent. I sddanne tilfeelde kan Finansiel
Stabilitet udeve befojelser for at sikre, at leverancerne fortsetter, indtil en
stabil losning er etableret. Disse befojelser kan omfatte udevelse af afvik-
lingsbefojelser og anvendelse af afviklingsvarktejer over for udbyderen af
vasentlige tjenester.

Det foreslés i stk. 3, nr. 1, at de operationelle tjenesteydelser og faciliteter
navnt i stk. 1, skal leveres pad samme vilkér, som de operationelle tjeneste-
ydelser og faciliteter blev leveret til selskabet under afvikling efter den af-
tale, der foreld umiddelbart for afviklingshandlingen blev ivarksat, og sa
leenge aftalen varer.

Bestemmelsen vil medfere, at levering af operationelle tjenesteydelser og
faciliteter, som Finansiel Stabilitet kan kreeve leveret efter stk. 1, som ud-
gangspunkt skal ske pa uendrede kontraktuelle vilkar i overensstemmelse
med den aftale, der gjaldt umiddelbart for afviklingshandlingen blev
ivaerksat. Dette vil sikre kontinuitet 1 leveringen af de nedvendige
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tjenesteydelser og faciliteter og dermed understotte en effektiv gennemfo-
relse af afviklingen.

Det foreslas desuden i stk. 3, nr. 2, at de operationelle tjenesteydelser og
faciliteter naevnt i stk. 1, skal leveres pa rimelige betingelser, hvor der ikke
foreligger en aftale eller aftalen er udlgbet.

Bestemmelsen vil medfere, at der, hvor der ikke foreligger en geeldende
aftale, eller hvor aftalen er udlebet, skal ske levering pa rimelige betingel-
ser. Hermed sikres det, at manglen pa et kontraktretligt grundlag ikke i sig
selv kan hindre levering af nedvendige tjenesteydelser og faciliteter, samti-
dig med at vilkarene fastsettes under hensyn til, hvad der efter en konkret

vurdering ma anses for rimeligt.

Bestemmelsen vil siledes fastlegge de vilkar, hvorpa levering finder sted
efter stk. 1 og stk. 2, og vil bidrage til at sikre bade kontinuitet i driften og

en rimelig balance mellem parterne.

Det foreslés i stk. 4, at skatte- og vaekstministeren kan fastsatte naermere
regler om fastlaeggelsen og leveringen af operationelle tjenesteydelser og
faciliteter efter stk. 1-3.

Bestemmelsen vil navnlig kunne anvendes til at fastsette nermere regler
om Finansiel Stabilitets vurdering og fastleeggelse af, hvilke operationelle
tjenesteydelser og faciliteter der er nedvendige for, at modtageren effektivt
kan drive den overtagne virksomhed, herunder i de kriterier, der skal indga
1 vurderingen, og om kategorier af operationelle tjenesteydelser og facilite-
ter, der som minimum skal overvejes. Reglerne vil kunne fastsattes 1 form

af et ikkeudtemmende bilag.

Bestemmelsen vil endvidere kunne anvendes til at fastsatte naermere reg-
ler om vilkarene for leveringen af de nedvendige operationelle tjeneste-
ydelser og faciliteter, herunder om leveringsperiodens laengde, modtage-
rens pligt til at give oplysninger om, hvilke tjenesteydelser og faciliteter
der fortsat er nadvendige, og i hvilken periode de skal leveres, krav til do-
kumentation samt principperne for fastsettelse og betaling af vederlag for

leveringen.

Bestemmelsen vil ogsa kunne anvendes til at fastsa@tte n&ermere regler om
fortsat levering af varer og tjenester fra en udbyder af vasentlige tjenester,
ndr forhold som navnt i stk. 2 foreligger, herunder regler om de nermere
vilkar for den fortsatte levering i forbindelse med almindelig insolvensbe-
handling.
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Til § 36

Bestemmelsen vil implementere artikel 46, 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, at overdragelse af aktier, andre ejerskabsinstrumenter
eller aktiver, rettigheder eller forpligtelser, som foretages af en afviklings-
myndighed i en anden medlemsstat, der omfatter aktiver, der befinder sig i
Danmark, eller rettigheder eller forpligtelser omfattet af dansk lovgivning,
umiddelbart har gyldighed efter dansk ret.

Bestemmelsen vil medfere, at afviklingsforanstaltninger, der treffes af en
afviklingsmyndighed i en anden medlemsstat, anerkendes direkte og uden
yderligere nationale procedurer i Danmark, nar de vedrerer aktiver eller
retsforhold med tilknytning til Danmark. Dette vil sikre, at overdragelser
kan gennemfores effektivt pa tvaers af medlemsstater, og at modtageren
opnar de tilsigtede rettigheder og befejelser ogsa i forhold til aktiver og
forpligtelser under dansk jurisdiktion.

Det foreslas 1 stk. 2, at Finansiel Stabilitet yder den afviklingsmyndighed,
der har foretaget eller vil foretage overdragelsen, enhver passende bistand 1
overensstemmelse med ethvert krav med henblik pé at sikre, at aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller forpligtelser
overdrages til modtageren i henhold til ethvert geeldende krav efter dansk

ret.

En passende bistand kan eksempelvis omfatte registrering i danske regi-
stre, indhentning af oplysninger eller koordinering med andre danske myn-
digheder.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet har pligt til at bista af-

viklingsmyndigheder i andre medlemsstater med den praktiske og retlige
gennemforelse af overdragelser, nar disse involverer aktiver eller retsfor-
hold underlagt dansk ret. Bestemmelsen indebzarer, at Finansiel Stabilitet
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skal anvende sine befojelser efter loven med henblik pé at sikre, at over-
dragelsen opfylder relevante krav efter dansk ret, saledes at overdragelsen
kan gennemfores effektivt og med den tilsigtede retsvirkning.

Det foreslas 1 stk. 3, at kapitalejere, kreditorer og tredjemand, der er berert
af en overdragelse af aktiver, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser som navnt i stk. 1, ikke kan forhindre, bestride
eller tilsidesatte overdragelsen med henvisning til bestemmelser i dansk
ret.

En tredjepart kan dermed ikke rejse indsigelser efter dansk ret, hvis over-
dragelsen er lovligt besluttet i henhold til bestemmelserne i IRRD. Be-
stemmelsen vil sikre, at greenseoverskridende afviklingsforanstaltninger
kan gennemfores uden retlige hindringer i1 overensstemmelse med IRRD’s
krav om gensidig anerkendelse af afviklingshandlinger foretaget af afvik-
lingsmyndigheder 1 andre medlemsstater.

Det foreslés i stk. 4, at Finansiel Stabilitet sikrer, at hovedstolen af kapital-
instrumenter, geldsinstrumenter og andre nedskrivningsegnede forpligtel-
ser nedbringes, eller at sddanne forpligtelser eller instrumenter konverteres
1 overensstemmelse med afviklingsmyndighedens udevelse af nedskriv-
nings- eller konverteringsbefojelser til et selskab under afvikling i en an-
den medlemsstat, nar de relevante passiver eller instrumenter vedrerer et
selskab under afvikling.,ndr de relevante forpligtelser eller instrumenter er
omfattet af dansk ret og er forpligtelser overfor kreditorer, der befinder sig
1 Danmark.

Bestemmelsen vil medfere, at nedskrivning eller konvertering besluttet af
en afviklingsmyndighed i en anden medlemsstat ogsé fir gennemslag i
Danmark 1 forhold til forpligtelser og instrumenter underlagt dansk ret. Be-
stemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet skal bista den pagaldende
afviklingsmyndighed med henblik pa at sikre, at de nedvendige retlige
virkninger gennemfores i Danmark. Dette vil sikre, at der ikke opstér for-
skelle 1 behandlingen af kreditorer athengig af national tilknytning.

Det foreslas 1 stk. 5, at kapitalejere og kreditorer, der er berert af udevelsen
af nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelse, der er naevnt i stk. 4, ikke
kan anfeegte nedbringelsen af hovedstolen af instrumentet eller forpligtel-
sen eller i givet fald konverteringen heraf med henvisning til dansk ret.
Bestemmelsen vil medfere, at berorte kapitalejere og kreditorer ikke kan
gore indsigelser geldende efter dansk ret mod de virkninger, som ned-
skrivning eller konvertering har, nar disse er gennemfort i overensstem-
melse med en afviklingsmyndigheds beslutning i en anden medlemsstat.
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Bestemmelsen vil understotte, at de pagaeldende foranstaltninger fér fuld
virkning 1 Danmark og ikke kan tilsidesettes gennem anvendelse af natio-

nale regler.

Det vil forudsattes med bestemmelsen, at Finansiel Stabilitet foretager de
skridt, som efter en konkret vurdering anses for nedvendige med henblik
pa at sikre, at der ikke kan ske anfagtelse af nedbringelsen af hovedstolen
af instrumentet eller passivet eller i givet fald konverteringen heraf med
henvisning til dansk ret.

Det foreslés i stk. 6, at klage skal indgives til den kompetente myndighed i
overensstemmelse med lovgivningen i den medlemsstat, hvor afviklings-
myndigheden har kompetence.

Det fastsldede vil medfore, at klager over anvendelsen af nedskrivnings-
eller konverteringsvarktejet, som er besluttet af en afviklingsmyndighed i
en anden medlemsstat, skal indgives til den kompetente myndighed i den
pagaeldende medlemsstat.

Bestemmelsen vil sikre, at eventuelle klager behandles af den myndighed,
der har truffet beslutningen, og dermed undgés dobbeltbehandling af kla-
ger eller retlig usikkerhed herom.

Til § 37

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 47, 1 Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelset for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om a&n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslés i stk. 1, at omfatter en afviklingshandling en foranstaltning
vedrarende aktiver, der befinder sig i et tredjeland, eller aktier, andre ejer-
skabsinstrumenter, rettigheder eller forpligtelser, som er omfattede af lov-
givningen 1 et tredjeland, kan Finansiel Stabilitet anmode om folgende:
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1) At den person eller myndighed, der udever kontrol med det selskab, der
er under afvikling, og modtageren, treeffer alle nedvendige foranstaltninger
til at sikre, at afviklingshandlingen treeder i kraft,

2) At den person eller myndighed, der udever kontrol over selskabet under
afvikling, forvalter aktier, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver eller ret-
tigheder eller afvikler forpligtelser pa vegne af modtageren, indtil afvik-
lingshandlingen treeder i kraft, og

3) At rimelige omkostninger for modtageren ved gennemforelsen af en-
hver foranstaltning som omhandlet i nr. 1-2 atholdes pa en af de mader,
der er omhandlet i § 15, stk. 5.

Bestemmelsen vil sikre, at afviklingsforanstaltninger, der vedrerer aktiver,
rettigheder og forpligtelser, der er placeret 1 et land uden for Den Europei-
ske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pd det finansielle om-
rade, kan héndteres effektivt, sa afviklingen kan gennemfores mest hen-
sigtsmaessigt.

Det foreslés i stk. 2, at Finansiel Stabilitet ikke gennemforer afviklings-
handlingen, nér det pa trods af alle de nedvendige foranstaltninger, der er
truffet efter stk. 1, nr. 1, er usandsynligt, at afviklingshandlingen vil treede
1 kraft for sd vidt angér visse aktiver, der befinder sig i et tredjeland, eller
visse aktier, andre ejerskabsinstrumenter, rettigheder eller forpligtelser,
som er omfattet af lovgivningen i et tredjeland. Har Finansiel Stabilitet al-
lerede iverksat afviklingshandlingen, skal ivaerksettelsen betragtes som
ugyldig for sa vidt angar de pagaldende aktiver, aktier, ejerskabsinstru-
menter, rettigheder eller forpligtelser.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet ikke vil gennemfore eller
opretholde en afviklingshandling 1 det omfang, det efter en konkret vurde-
ring m4 anses for usandsynligt, at handlingen kan fa virkning 1 et tredje-
land, selv om de nedvendige foranstaltninger efter stk. 1 er forsegt gen-
nemfort.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at en allerede ivaerksat afviklings-
handling i sadanne tilfeelde ikke vil have retsvirkning for de pagaldende
aktiver, aktier, ejerskabsinstrumenter, rettigheder eller forpligtelser, idet
ivaerksattelsen af den pidgeldende handling anses for ugyldig. Bestemmel-
sen vil herved sikre, at afviklingshandlingen alene gennemfores for de
dele, hvor den kan fa tilsigtet virkning, og at der ikke skabes retsusikker-
hed om dispositioner, som ikke kan gennemfores i tredjelandet.

Hvis Finansiel Stabilitet allerede har ivaerksat overferslen, nedskrivningen,
konverteringen eller foranstaltningen, kan Finansiel Stabilitet efter det
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foreslaede stk. 2 annullere dette forsa vidt angar den pagaeldende ejendom
og de pageldende aktier, instrumenter, rettigheder eller forpligtelser.

Til kapitel 7
Til § 38

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 48, i Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelset for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om a&n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslés i stk. 1, at en krisestyringsforanstaltning, der er truffet overfor
et selskab, herunder forekomsten af enhver begivenhed, der er direkte for-
bundet med anvendelsen af en sddan foranstaltning, ikke 1 sig selv betrag-
tes som en fyldestgerelsesgrund, jf. § 5, nr. 6, 1 lov om kapitalmarkeder, i
forbindelse med en kontrakt indgaet af selskabet eller som insolvensbe-
handling som defineret i § 5, nr. 7, 1 lov om kapitalmarkeder, forudsat at de
materielle forpligtelser 1 henhold til denne kontrakt, herunder betalings- og
leveringsforpligtelser og sikkerhedsstillelse, fortsat opfyldes.

Bestemmelsen vil medfere, at anvendelsen af en krisestyringsforanstalt-
ning ikke i sig selv vil kunne anses som misligholdelse eller insolvensbegi-
venhed efter kontraktuelle eller lovbestemte regler, ndr de materielle for-
pligtelser fortsat opfyldes.

Bestemmelsen vil sdledes sikre, at kontraktforhold kan videreferes, og at
modparter ikke alene som folge af afviklingsmyndighedens indgreb kan
udlese misligholdelsesbefajelser eller opsigelsesrettigheder.

Bestemmelsen vil sikre, at ivaerksattelsen af en krisestyringsforanstaltning
—som f.eks. overforsel af aktiver, udskiftning af ledelse eller andre foran-
staltninger truffet af Finansiel Stabilitet — ikke automatisk udleser kontrak-
tuelle konsekvenser, som ellers ville folge af misligholdelse eller insol-
vens.
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Dette er saerligt relevant i relation til aftaler om finansiel sikkerhedsstil-
lelse og deltagelse i betalings- og verdipapirafviklingssystemer, hvor en
fejlagtig klassificering af en krisestyringsforanstaltning som en fyldestge-
relsesgrund eller insolvensbehandling kunne medfere uenskede og syste-
misk risikable retsvirkninger.

Det vil vaere en forudsetning for anvendelsen af det foreslaede, at selska-
bet fortsat opfylder de materielle forpligtelser i henhold til de pageldende
aftaler, herunder betalings- og leveringsforpligtelser og forpligtelser til at
stille sikkerhed. Hvis disse forpligtelser ikke overholdes, vil Finansiel Sta-
bilitets ivaerksattelse af en krisestyringsforanstaltning efter omstendighe-
derne kunne anses for en fyldestgerelsesgrund eller insolvensbehandling i
henhold til kapitalmarkedsloven. Heraf folger, at kun kontrakter, der ikke
er misligholdte pé tidspunktet, hvor selskabet tages under afvikling, er om-
fattet af bestemmelsen. Dette vil medfore, at kontraktens lebende ydelser,
der 1 forbindelse med kontraktens indgaelse blev fastsat, ligesom andre
kontraktlige ydelser skal vare opfyldte, for at kontrakten er omfattet af be-
stemmelsen.

Det foreslés i stk. 2, at en truffet krisestyringsforanstaltning ikke i sig selv
betragtes som en fyldestgerelsesgrund som definereti § 5, nr. 6, 1 lov om
kapitalmarkeder eller som insolvensbehandling som definereti § 5, nr. 7, 1
lov om kapitalmarkeder i forbindelse med en kontrakt, der er indgaet af

1) et datterselskab, hvis moderselskab eller et koncernselskab garanterer
eller pd anden méde understotter de forpligtelser, der folger af denne kon-
trakt, eller

2) et koncernselskab, hvis kontrakten indeholder krydsklausuler.

Det foreslaede vil medfore, at krisestyringsforanstaltninger heller ikke ud-
gor en fyldestgarelsesgrund eller insolvensbehandling i aftaleforhold med
et datterselskab, hvis der foreligger en koncernintern garanti for opfyldel-
sen af datterselskabets forpligtelser, eller hvis moderselskabet pa anden vis
understatter datterselskabets forpligtelser. Det samme vil vere tilfeeldet 1
aftaleforhold med selskaber 1 en koncern, hvis aftalen indeholder kryds-
klausuler (cross-default-klausuler) her forstaet som bestemmelser, hvor
misligholdelse i ét koncernselskab kan udlese misligholdelse 1 en anden.

Det folger af det foreslédede stk. 3, at anerkendes tredjelandes afviklings-
procedurer 1 henhold til § 60, eller treeffer en afviklingsmyndighed beslut-
ning herom, udger tredjelandes afviklingsprocedurer en kriseforebyggel-
sesforanstaltning i henhold til denne bestemmelse.

Bestemmelsen vil medfoere, at tredjelands afviklingsprocedurer, som aner-
kendes efter loven, vil blive sidestillet med krisestyringsforanstaltninger
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ved anvendelsen af § 38. Herved vil det blive sikret, at de samme begraens-
ninger i adgangen til at paberabe sig misligholdelse eller insolvens ogsa
galder i relation til tredjelandsprocedurer.

Ved at klassificere visse tredjelandsforanstaltninger som kriseforebyggel-
sesforanstaltninger 1 henhold til nervarende bestemmelse, vil det blive
sikret, at de ikke automatisk udleser uhensigtsmaessige retsvirkninger, som
ellers kunne folge af misligholdelse eller insolvens, jf. n&ermere ovenfor
under bemerkninger til stk. 1.

Bestemmelsen vil understotte IRRD’s overordnede mal om at fremme en
effektiv og koordineret handtering af forsikringsselskabers krisesituationer
pa tveers af jurisdiktioner.

Det foreslas 1 stk. 4, at opfyldes de materielle forpligtelser i henhold til
kontrakten, herunder betalings- og leveringsforpligtelser og sikkerhedsstil-
lelse, fortsat mé en krisestyringsforanstaltning, herunder enhver begiven-
hed, der er direkte forbundet med anvendelsen af en sddan foranstaltning,
ikke 1 sig selv gare det muligt for nogen at:

1) Udeve nogen opsigelses-, suspensions-, &ndrings-, netting- eller mod-
regningsret, herunder i1 forbindelse med en kontrakt indgdet af

a) Et datterselskab, hvis gennemforelsen af de forpligtelser, der folger af
kontrakten, garanteres eller pd anden vis understettes af et koncernselskab,
eller

b) Et koncernselskab, hvis kontrakten indeholder krydsklausuler.

2) Opna besiddelse af, udeve kontrol over eller gare en eventuel sikkerhed
geldende 1 enhver ejendom tilherende en af de selskaber omfattet i § 1, nr.
1-5, eller et koncernselskab 1 forbindelse med kontrakter, der indeholder
krydsklausuler, eller

3) pavirke kontraktlig rettighed, som tilfalder et af de selskaber, der er om-
handlet i § 1, nr. 1-5 eller ethvert koncernselskab i forbindelse med kon-
trakter med krydsklausuler.

Den foresldede bestemmelse vil fastsatte, at en krisestyringsforanstaltning
— herunder enhver begivenhed, der er direkte forbundet hermed — ikke 1 sig
selv mé udlese de oplistede kontraktuelle retsvirkninger, forudsat at de
materielle forpligtelser 1 henhold til kontrakten, herunder betalings- og le-
veringsforpligtelser samt sikkerhedsstillelse, fortsat opfyldes.

Bestemmelsen vil medfere, at modparter ikke vil kunne gere misligholdel-
sesbaserede eller tilsvarende kontraktuelle befojelser geldende alene som
folge af en krisestyringsforanstaltning, nir kontraktens materielle forplig-
telser fortsat opfyldes.
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Bestemmelsen vil sdledes sikre kontinuitet i kontraktforhold og begrense
risikoen for, at afviklingsforanstaltninger forsterkes eller undermineres af
samtidige kontraktuelle dispositioner fra modparter.

Bestemmelsen vil forhindre, at krisestyringsforanstaltninger i sig selv ud-
loser misligholdelsesvirkninger eller andre retsfolger, som kan forverre en
krisesituation eller skabe smitteeffekter i koncerner.

Det gelder uanset, om kontrakten er indgaet af det berorte selskab selv el-
ler af et koncernselskab, og uanset om der foreligger krydsklausuler
(cross-border-klausuler) eller koncerninterne garantier.

Bestemmelsen vil understotte IRRD’s overordnede mal om at sikre en ef-
fektiv og kontrolleret krisehdndtering, samtidig med at kontraktparters le-
gitime rettigheder beskyttes, sa lenge kontrakten 1 evrigt opfyldes.

Det foreslas 1 stk.5, at stk. 1-4 ikke berarer en persons ret til at treffe en
foranstaltning navnt i stk. 4, nr. 1-3, hvis denne rettighed folger af en an-
den begivenhed end krisestyringsforanstaltningen eller en begivenhed, der

folger direkte af anvendelsen heraf.

Bestemmelsen vil medfere, at de begrensninger, der folger af stk. 1-4,
alene omfatter situationer, hvor rettigheden er begrundet i selve krisesty-
ringsforanstaltningen eller forhold knyttet hertil. Har en modpart en kon-
traktuel eller lovbestemt ret, der udleses af en anden begivenhed, vil denne
ret fortsat kunne udeves.

Bestemmelsen vil pracisere, at de begraensninger 1 kontraktuelle retsvirk-
ninger, som folger af stk. 1-4, ikke afskerer en part fra at udeve sadanne
rettigheder, hvis grundlaget herfor er en anden begivenhed end selve krise-
styringsforanstaltningen eller en begivenhed, der er direkte forbundet her-
med.

Det vil indebere, at en part fortsat kan udeve f.eks. opsigelses-, netting- el-
ler modregningsret, gore sikkerhed gaeldende eller pavirke kontraktuelle
rettigheder, hvis der foreligger en selvstendig misligholdelse eller anden
kontraktuel begivenhed, som 1 henhold til aftalen udleser sddanne rettighe-
der.

Bestemmelsen vil sikre at balancen mellem pé den ene side behovet for at
sikre effektiv krisestyring uden utilsigtede kontraktuelle konsekvenser, og
péa den anden side hensynet til kontraktparters legitime forventninger og
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rettigheder i tilfaelde af reel misligholdelse eller andre uathengige begi-
venheder opretholdes.

Bestemmelsen skal séledes forstas som en undtagelse til de praceptive be-
graensninger i stk. 1-4 og sikrer, at kriseforanstaltninger ikke fratager kon-
traktparter deres rettigheder i tilfeelde, hvor der foreligger andre relevante
forhold, som ikke er forbundet med krisestyringsforanstaltningen.

Det foreslés i stk. 6, at en suspension eller begreensning i henhold til §§ 39
eller § 40 betragtes ikke som manglende opfyldelse af en kontraktlig for-
pligtelse med henblik pd narvaerende bestemmelses i relation til stk. 1 og
4,0g § 41, stk. 1.

Bestemmelsen vil medfere, at midlertidige indgreb 1 form af suspension el-
ler begrensning af forpligtelser, som gennemfores efter §§ 39 eller 40,
ikke 1 sig selv anses som misligholdelse af kontrakten. Dette vil sikre, at
sadanne foranstaltninger ikke udlaser opsigelses- eller misligholdelsesbe-
fojelser, hvilket understotter formalet om at sikre at kontraktforhold fort-
setter 1 forbindelse med afviklingen.

Det betyder, at hvis Finansiel Stabilitet vil benytte sig af de befojelser, der
folger af § 39 (befojelsen til at suspendere visse forpligtelser) eller § 40
(befojelsen til at begraense muligheden for at gore sikkerhedsrettigheder
geldende), sd ma dette ikke 1 sig selv udlese misligholdelsesvirkninger i
kontraktforholdet.

Bestemmelsen vil sikre, at brugen af midlertidige verktgjer 1 en krisesitua-
tion ikke 1 sig selv udleser kontraktuelle retsvirkninger, som kan forvaerre
situationen — f.eks. ved at give modparter adgang til at opsige kontrakter,
kreeve sikkerhed realiseret eller foretage netting.

Til § 39

Bestemmelsen vil implementere artikel 49, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regels@t for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.
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Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan suspendere enhver beta-
lings- eller leveringsforpligtelse i henhold til enhver kontrakt, som et sel-
skab under afvikling, har indgéet fra datoen for offentliggerelse af beslut-
ningen om suspension, jf. § 52, frem til midnat pa den ferste hverdag efter
denne offentliggerelse. Finansiel Stabilitet skal 1 den forbindelse tage hen-
syn til den indvirkning, som udevelsen af den pagaldende befojelse kan
have og fastsatte rekkevidden under hensyntagen til omstendighederne i
det konkrete tilfaelde.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet midlertidigt vil kunne
suspendere opfyldelsen af betalings- og leveringsforpligtelser i kontrakter
indgéet af et selskab under afvikling med henblik pé at understotte gen-
nemforelsen af en afviklingshandling. Bestemmelsen vil endvidere med-
fore, at suspensionens rekkevidde skal fasts@ttes under hensyntagen til de
konkrete omstendigheder og de mulige virkninger for bererte parter.

Bestemmelsen vil skabe et kortvarigt stabiliseringsvindue, der vil give Fi-
nansiel Stabilitet mulighed for at skabe sig et overblik over de lebende be-
talings- og leveringsforpligtelser, vurdere situationen og treffe nedvendige
foranstaltninger uden risiko for verdiforringelse eller kontraktopher. Sa
leenge suspensionsperioden lgber er kontraktparter dermed afskéret fra at
gore misligholdelsesbefojelser gaeldende som folge af manglende betaling
eller levering fra det forsikringsselskab, som er under afvikling. Det folger
heraf, at nevnte kontraktparter heller ikke kan anvende fordringer, som er
genstand for suspension efter den foreslaede bestemmelse, til at indlede in-
solvensprocedurer mod det forsikringsselskab, som er under afvikling.

Det foreslas i stk. 2, at en betalings- eller leveringsforpligtelse, der ville
vaere forfaldet under suspensionsperiode, jf. stk. 1, forfalder umiddelbart
efter suspensionsperiodens udlgb.

Bestemmelsen vil medfere, at kontraktpartner igen efter suspensionsperio-
dens udleb vil kunne péberdbe kontraktuelle befojelser 1 relation til de be-
talings- og leveringsforpligtelser, som har varet suspenderet 1 henhold til
stk. 1.

Det foreslés i stk. 3, at hvis betalings- eller leveringsforpligtelserne i en
kontrakt suspenderes for et selskab under afvikling efter stk. 1, suspende-
res betalings- eller leveringsforpligtelserne for modparterne til selskabet 1
henhold til kontrakten for den samme periode.
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Bestemmelsen vil medfere, at suspensionen far symmetrisk virkning for
begge kontraktparter, séledes at modparter til selskabet under afvikling
heller ikke vil skulle opfylde deres forpligtelser i suspensionsperioden.

Bestemmelsen vil sikre rimelighed og symmetri 1 forholdet mellem en
kontraktpart for dermed at undga, at modparter palaegges at opfylde deres
forpligtelser, mens selskabet under afvikling midlertidigt er fritaget som
folge af suspension.

Det foreslés i stk. 4, at en suspension efter stk. 1, ikke finder anvendelse pé
betalings- og leveringsforpligtelser over for folgende:

1) Systemer og systemoperatorer, der er udpeget som sddanne 1 henhold til
lov om kapitalmarkeder.

2) Centrale modparter (CCP’er), der er meddelt tilladelse i Den Europai-
ske Union 1 henhold til artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012, og tred-
jelands-CCP’er, der er anerkendt af Den Europiske Vardipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed (ESMA) efter forordningens artikel 25.

Bestemmelsen vil medfere, at visse betalings- og leveringsforpligtelser
undtages fra suspensionen, herunder forpligtelser i relation til betalingssy-
stemer og centrale modparter. Dette vil sikre fortsat funktionalitet og stabi-
litet 1 finansielle markedsinfrastrukturer samt begranse risikoen for syste-
miske forstyrrelser.

Bestemmelsen vil saledes beskytte den finansielle stabilitet og sikre, at an-
vendelsen af suspensionsvarktejet ikke forstyrrer den endelige afvikling 1
betalings- og vardipapirsystemer eller clearingaktiviteter, hvilket kunne
medfere systemiske risici.

Bemyndigelsen er navnlig tiltaenkt anvendst til at fastsatte regler om krav
til suspensionsbeslutningens indhold, underretning og gennemforelse med
henblik pa at sikre, at Finansiel Stabilitet kan effektuere trufne beslutnin-
ger 1 forbindelse med anvendelsen af befojelsen.

Til § 40

Bestemmelsen vil implementere artikel 50, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).
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Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan begrense muligheden for, at
sikrede kreditorer 1 et forsikringsselskab under afvikling, kan gore sikker-
hedsrettigheder geldende vedrerende aktiver 1 forsikringsselskabet under
afvikling, fra datoen for offentliggerelse af en beslutning om begrensning
1 henhold til § 52, frem til midnat i den medlemsstat, hvor selskabet under
afvikling, er etableret, pa den forste hverdag efter denne offentliggerelse.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet midlertidigt vil kunne
begranse sikrede kreditorers adgang til at gere deres sikkerhedsrettigheder
gaeldende 1 aktiver i et selskab under afvikling. Begraensningen vil gelde
fra tidspunktet for offentliggerelsen af beslutningen og frem til midnat pd
den forste hverdag efter offentliggerelsen. Fristen beregnes ud fra tidszo-
nen i den medlemsstat, hvor selskabet under afvikling er etableret.

Med undtagelse af det, der er naevnt i stk. 2, vil bestemmelsen gaelde for
alle sikkerheder, der er stillet af selskabet under afvikling, herunder vil be-
stemmelsen tillige omfatte allerede misligholdte fordringer, hvor der er be-
rammet eller 1 ovrigt planlagt tvangsfuldbyrdelse, der skal foretages inden
for suspensionen.

Bestemmelsen vil modsatningsvis ikke omfatte sikkerheder, herunder ga-
rantier og kautioner stillet af tredjemand til sikkerhed for forsikringssel-
skabets forpligtelser. En aftalepart vil saledes kunne handhave sikkerheds-
rettigheder stillet af andre end forsikringsselskabet til sikkerhed for et til-
godehavende hos forsikringsselskabet.

Bestemmelsen vil skabe et kortvarigt stabiliseringsvindue, der vil give Fi-
nansiel Stabilitet mulighed for at skabe et overblik over aktiverne i forsik-
ringsselskabet, herunder undersgge eventuelle sikkerhedsrettigheder, vur-
dere situationen og traeffe nadvendige foranstaltninger uden risiko for, at
sikkerheder bliver realiseret 1 suspensionsperioden. S& la&nge suspensions-
perioden leber er rettighedshavere dermed afskaret fra at tiltreede og reali-
sere de stillede sikkerheder.

Befojelsen vil skulle anvendes proportionalt og malrettet, og Finansiel Sta-
bilitet vil skulle tage hensyn til den indvirkning, en begrensning kan have

pé de rettighedshavere, der matte blive berort af befojelsen.

Det foreslas 1 stk. 2, at begraensning efter stk. 1 ikke gealder for:
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1) Sikkerhedsrettigheder tilherende systemer eller systemoperaterer, der er
betegnet som sadanne i lov om kapitalmarkeder.

2) Centrale modparter (CCP’er), der er meddelt tilladelse i Den Europeei-
ske Union i1 henhold til artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012, og tred-
jelands-CCP’er, der er anerkendt af Den Europaiske Vardipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed (ESMA) efter forordningens artikel 25.

Bestemmelsen vil medfere, at visse sikkerhedsrettigheder undtages fra den
midlertidige begraensning, herunder sikkerhedsrettigheder i relation til be-
talingssystemer, systemoperaterer og centrale modparter.

Bestemmelsen vil beskytte den finansielle stabilitet og sikre, at anvendel-
sen af begraensningsvarktejet ikke forstyrrer clearing- og afviklingsaktivi-
teter, hvilket vil kunne medfere systemiske risici.

Det foreslés i stk. 3, at finder beskyttelsesforanstaltningen, jf. § 50, anven-
delse, sikrer Finansiel Stabilitet, at enhver begrensning, der gores gel-
dende efter stk. 1, anvendes konsekvent for alle koncernselskaber, der er
omfattet af en afviklingshandling.

Bestemmelsen vil fastsla, at hvis Finansiel Stabilitet anvender befojelsen
til midlertidigt at begraense sikrede kreditorers rettigheder i henhold til stk.
1, skal begrensningen anvendes konsekvent for alle koncernselskaber, der
er omfattet af en afviklingshandling.

Bestemmelsen vil medfere, at begrensningen af adgangen til at gore sik-
kerhedsrettigheder geeldende skal anvendes ensartet pd tvaers af de kon-
cernselskaber, der er omfattet af den pageldende afviklingshandling, nar
beskyttelsesforanstaltningen 1 § 50 finder anvendelse.

Bestemmelsen vil sikre ensartet behandling af koncernselskaber og forhin-
dre, at kreditorer kan omga begransningen ved at udnytte koncernstruktu-
ren. Bestemmelsen vil understotte en effektiv og koordineret afvikling pé
koncernniveau, hvilket er 1 overensstemmelse med intentionen i IRRD om,
at afviklingsmyndigheder ved anvendelse af afviklingsvarktejer- og befo-
jelser skal tage hensyn til den koncern, som forsikringsselskabet matte
indgé i.

Til § 41

Bestemmelsen vil implementere artikel 51, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
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2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der galder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan suspendere opsigelsesret-
tighederne for enhver part i en kontrakt med et selskab under afvikling, fra
offentliggerelsen af beslutningen, jf. § 52, frem til midnat pa den forste
hverdag efter denne offentliggerelse, forudsat at betalings- og leverings-
forpligtelserne og sikkerhedsstillelsen fortsat opfyldes.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet midlertidigt vil kunne
suspendere modparters adgang til at udeve opsigelsesrettigheder i kontrak-
ter med et selskab under afvikling, nér de materielle forpligtelser fortsat
opfyldes. Fristen beregnes ud fra tidszonen i den medlemsstat, hvor selska-
bet under afvikling er etableret.

Formalet er at sikre kontinuitet i kontraktforhold og skabe et kortvarigt sta-
biliseringsvindue, som muligger en effektiv gennemforelse af afviklings-
handlingen.

Bestemmelsen vil forhindre, at kontrakter opsiges alene som folge af af-
viklingssituationen, hvilket ville kunne underminere en ordnet afvikling og
reducere vaerdien af selskabets kontraktportefolje.

Bestemmelsen vil samtidig sikre, at Finansiel Stabilitet 1 forbindelse med
overforsel af aktiver og forpligtelser til en kaber 1 den private sektor eller
et overgangsselskab har tilstreekkelig tid til at identificere de kontrakter,
der skal overfores. Bestemmelsen vil herunder give Finansiel Stabilitet
mulighed for at danne sig et retvisende billede af det nedlidende forsik-
ringsselskabs balance, uathengigt af de &ndringer i1 vaerdi og omfang, som
en omfattende udevelse af opsigelsesrettigheder ville medfere, og ber bi-
drage til at undga at forarsage ustabilitet pa markedet.

Indgriben 1 modparternes kontraktlige rettigheder ber dog ikke begranses
mere end hgjst nadvendigt. Eventuelle restriktioner af opsigelsesrettighe-
der, som indferes af Finansiel Stabilitet, vil derfor kun gelde i forbindelse
med krisestyringsforanstaltninger eller haendelser med direkte tilknytning
til anvendelsen af sddanne foranstaltninger. Opsigelsesrettigheder, der hid-
rerer fra enhver anden misligholdelse af betalings- og leveringsforpligtel-
ser samt forpligtelser til at stille sikkerhed vildermed fortsat besta.
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Det foreslés i stk. 2, at Finansiel Stabilitet kan suspendere opsigelsesret-
tighederne for enhver part i en kontrakt med et datterselskab til et selskab
under afvikling, nar:

1) forpligtelserne i henhold til kontrakten garanteres eller pa anden vis un-
derstattes af selskabet under afvikling,

2) opsigelsesrettighederne i kontrakten udelukkende er baseret pa insol-
vensen eller de finansielle forhold i selskabet under afvikling, eller

3) hvor der er udevet eller kan udeves en overdragelsesbefojelse vedre-
rende selskabet under afvikling, og enten alle aktiver og forpligtelser i dat-
terselskabet, der vedrerer kontrakten, er blevet overdraget eller kan over-
drages til modtageren, og denne pétager sig alle disse aktiver og forpligtel-
ser, eller Finansiel Stabilitet p4 anden made sikrer tilstrekkelig beskyttelse

af sddanne forpligtelser.

Bestemmelsen vil medfere, at suspensionen af opsigelsesrettigheder ogsa
vil kunne finde anvendelse i koncernforhold, hvor opsigelsesretten er knyt-
tet til forhold i det selskab, der er under afvikling.

Bestemmelsen vil forhindre, at koncernstrukturer og kontraktuelle klausu-
ler udleser en kaedereaktion af opsigelser, som kan reducere vaerdien af
koncernen og vanskeliggare en ordnet afvikling. Suspensionen vil vere
midlertidig og vil skulle anvendes proportionalt.

Det foreslaede nr. 1, vil omfatte situationer, hvor moderselskabet har stillet
garanti eller anden form for stette for datterselskabets kontraktuelle for-
pligtelser. Hvis modparter kunne opsige kontrakten alene pa grund af mo-
derselskabets afvikling, ville det kunne skade datterselskabets drift og veer-
dien af koncernen som helhed. Suspensionen sikrer, at kontrakten opret-
holdes i suspensionsperioden, s Finansiel Stabilitet kan treeffe beslutning
om anvendelse af afviklingsvarktejerne.

Det foresldede nr. 2, vil rette sig mod kontraktbestemmelser, f.eks. cross-
default-klausuler og lignende klausuler, hvor en kontrakt med et dattersel-
skab kan opsiges, hvis moderselskabet bliver insolvent eller far forverret
sin finansielle situation.

Bestemmelsen vil forhindre, at sdidanne klausuler udlgser opsigelser, der
ikke er begrundet 1 datterselskabets egne forhold, men alene 1 modersel-
skabets situation. Suspensionen vil give Finansiel Stabilitet mulighed for at
bevare kontraktens vardi og sikre stabilitet 1 koncernen.
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Det foresldede nr. 3 vil sikre, at opsigelsesrettigheder kan suspenderes i si-
tuationer, hvor der er udevet eller kan udeves en overdragelsesbefojelse
vedrerende selskabet under afvikling, og hvor kontrakten og de tilknyttede
aktiver og forpligtelser enten er blevet overdraget eller kan overdrages til
en modtager, som patager sig disse, eller hvor Finansiel Stabilitet p4 anden
made sikrer en tilstrekkelig beskyttelse af forpligtelserne.

Bestemmelsen vil medfere, at der ikke vil foreligge en saglig grund til, at
modparten opsiger kontrakten, nar kontraktens ekonomiske og retlige ba-
lance opretholdes enten ved overdragelse til en modtager, der indtraeder i
kontraktforholdet, eller ved anden tilstraekkelig beskyttelse af forpligtel-
serne. Suspensionen vil séledes give den nedvendige tid til at gennemfore
en overdragelse eller etablere andre beskyttelsesforanstaltninger uden ri-
siko for, at kontrakten bortfalder i mellemtiden. Bestemmelsen vil dermed
bidrage til at skabe tillid hos modparter og modvirke opsigelser, der kunne
underminere gennemforelsen af afviklingsstrategien.

Efter det foresldede stk. 3, far suspensionen af opsigelsesrettighederne
virkning fra offentliggerelsen af beslutningen efter § 52, frem til midnat pa
den forste hverdag efter denne offentliggerelse.

Bestemmelsen vil medfere, at suspensionen i koncernforhold tidsmaessigt
svarer til suspensionen efter stk. 1, men fastlegges med udgangspunkt 1
den medlemsstat, hvor datterselskabet er etableret.

Formalet er at skabe et kortvarigt stabiliseringsvindue, der vil give Finan-
siel Stabilitet mulighed for at forhindre opsigelser, som kunne underminere
en ordnet afvikling, samtidig med, at indgrebet er tidsmassigt begranset
og proportionalt. Suspensionen er saledes midlertidig og skal anvendes
malrettet i forhold til formalet.

Det foreslas 1 stk. 4, en suspension efter stk. 1 eller 2 ikke gelder for:

1) Systemer eller systemoperaterer, der er betegnet som sadanne i lov om
kapitalmarkeder.

2) Centrale parter (CCP’er), der er meddelt tilladelse i Den Europeiske
Union i henhold til artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012, og tredje-
lands-CCP’er, der er anerkendt af Den Europaiske Vardipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed (ESMA) forordningens artikel 25.

Bestemmelsen vil medfere, at visse kontraktforhold undtages fra suspensi-
onen af opsigelsesrettigheder, herunder kontrakter 1 relation til finansielle
markedsinfrastrukturer, hvilket skal sikre fortsat funktionalitet og stabilitet
1 disse systemer.
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Bestemmelsen vil beskytte den finansielle stabilitet og sikre, at anvendel-
sen af suspensionsvarktejet ikke forstyrrer clearing- og afviklingsaktivite-
ter, hvilket kunne medfere systemiske risici.

Efter det foresldede stk. 5 kan en person udeve en opsigelsesret i henhold
til en kontrakt inden afslutningen af den periode, der er nevnt i stk. 1 eller
2, safremt Finansiel Stabilitet bekraefter overfor personen, at de rettigheder
og forpligtelser, der er omfattet af kontrakten, ikke vil blive:

1) overdraget til et andet selskab, eller

2) omfattet af nedskrivning eller konvertering i overensstemmelse med §
25, stk. 1, nr. 1, eller § 26, stk. 1.

Bestemmelsen vil medfere, at modparter fir mulighed for at udeve opsi-
gelsesrettigheder, nér det str klart, at kontrakten ikke indgér 1 den valgte
afviklingslesning.

Bestemmelsen vil skabe klarhed og retssikkerhed for modparter. Hvis kon-
trakten ikke bliver overfort eller omfattet af nedskrivning eller konverte-
ringsvarktejet, vil modparten kunne opsige kontrakten uden at vente pé
suspensionsperiodens udleb.

Det fremgér endeligt af det foresldede stk. 6, at har Finansiel Stabilitet su-
spenderet opsigelsesrettigheder efter stk. 1 og 2, og er der ikke sket under-
retning efter stk. 5, kan opsigelsesrettighederne ved suspensionsperiodens
udleb, jf. dog § 38, udeves efter stk. 7.

Bestemmelsen vil medfere, at vurderingen af, om og 1 hvilket omfang op-
sigelsesrettigheder kan udeves, sker under hensyntagen til, om kontraktens
rettigheder og forpligtelser er blevet overdraget til en modtager, eller om
de forbliver i selskabet under afvikling, samt om der er anvendt nedskriv-
nings- eller konverteringsvaerktejer. Bestemmelsen vil dermed understotte
en kontrolleret overgang fra suspension til eventuel udevelse af opsigelses-
befojelser.

Henvisningen til § 38 vil indebare, at opsigelsesrettigheder ikke vil kunne
udeves alene som folge af krisestyringsforanstaltninger, herunder suspen-
sionen af opsigelsesrettigheder eller en eventuel overdragelse af kontrak-
ten. Opsigelsesrettigheder vil saledes kunne forst udeves, hvis der forelig-
ger et selvstendigt grundlag herfor i henhold til kontrakten.

Det foreslas 1 stk. 7, at er kontraktens rettigheder og forpligtelser overdra-
get til et andet selskab, kan modparten alene udeve opsigelsesrettigheder
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efter kontraktens bestemmelser om en eventuel fortsat eller efterfelgende
fyldestgerelsesgrund fra modtagerens side. Forbliver kontraktens rettighe-
der og forpligtelser i selskabet under afvikling, og har Finansiel Stabilitet
ikke anvendt nedskrivnings- eller konverteringsvarktojet pa kontrakten til
det formal, der er fastsat i § 25, stk. 1, nr. 1, eller § 26, stk. 1, kan modpar-
ten udeve opsigelsesrettigheder efter kontraktvilkdrene ved suspensionspe-
riodens udleb, jf. stk. 1.

Bestemmelsen vil give en modpart mulighed for at opsige kontrakt, nér su-
spensionen udleber, hvis kontrakten ikke er overfort og ikke er omfattet af
nedskrivnings- eller konverteringsvarktejerne.

Er kontrakten overdraget til en modtager, der indtraeder 1 kontraktforhol-
det, vil modparten alene kunne udeve opsigelsesrettigheder 1 det omfang,
der foreligger en fortsat eller efterfolgende fyldestgerelsesgrund hos mod-
tageren. Dette vil sikre, at en overdragelse ikke 1 sig selv udleser opsigel-
sesadgang, nér kontraktforholdet viderefores af en ny part.

Forbliver kontrakten derimod i selskabet under afvikling, og er der ikke
anvendt nedskrivnings- eller konverteringsverktejer pa kontrakten, vil
modparten kunne udeve opsigelsesrettigheder efter kontraktens alminde-
lige vilkar ved suspensionsperiodens udleb.

Til § 42

Bestemmelsen vil implementere artikel 53, i Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regels@t for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Efter § 232 i lov om forsikringsvirksomhed kan genkeb af forsikringer
ikke finde sted, hvis en livsforsikringsbestand er taget under administra-
tion. Bestemmelsen foreslas ophavet 1 forbindelse med implementeringen
af IRRD, idet de hidtidige regler om administration af livsforsikringssel-
skaber erstattes af de foreslaede regler 1 denne lov. Der henvises til den fo-
resldede §1, nr. 80 1 forslag til lov om @ndring af lov om forsikringsvirk-
somhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, selskabslo-
ven og forskellige andre love, som fremsattes samtidig med dette lov-
forslag.

Side 257/338



UDKAST

For en n@rmere beskrivelse af geeldende ret i relation til afvikling af livs-
forsikringsselskaber, herunder reglerne i lov om forsikringsvirksomhed ka-
pital 20 om administration af en livsforsikringsbestand, henvises til i lov-
forslagets almindelige bemarkninger.

Efter det foreslaede stk. 1, kan Finansiel Stabilitet midlertidigt begranse
eller suspendere forsikringstageres genindlesningsrettigheder 1 forbindelse
med livsforsikringsaftaler, som er tegnet af et selskab under afvikling, for-
udsat at de materielle forpligtelser 1 henhold til kontrakterne, og navnlig
betalingsforpligtelser til fordel for forsikringstagere, begunstigede eller
skadelidte, fortsat opfyldes.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet midlertidigt vil kunne
begranse eller suspendere forsikringstageres adgang til at udnytte genind-
losningsrettigheder 1 livsforsikringsaftaler i en afviklingssituation. Bestem-
melsen vil endvidere medfere, at en sddan begrensning eller suspension
vil forudsette, at de materielle forpligtelser i kontrakterne fortsat opfyldes,
herunder navnlig betalingsforpligtelser over for forsikringstagere, begun-
stigede eller skadelidte.

Bestemmelsen vil forhindre, at omfattende genindlesninger undergraver
afviklingsprocessen og reducerer verdien af selskabets aktiver. Dette kan
eksempelvis ske, hvis selskabet tvinges til hurtigt at realisere vasentlige
aktiver pd ugunstige vilkar for at imedekomme mange samtidige genind-
lesningskrav, hvilket kan skade alle forsikringstagere, begunstigede eller
skadelidte.

Bestemmelsen vil saledes give mulighed for at stabilisere selskabets finan-
sielle situation i1 en kortere periode med henblik pa at understotte gennem-
forelsen af afviklingsforanstaltninger, samtidig med at centrale kontrakt-
forpligtelser opretholdes.

I den forbindelse bemarkes, at hvis Finansiel Stabilitet har anvendt afvik-
lingsvaerktejer, herunder nedskrivnings- eller konverteringsverktejet, jf.
naermere lovforslagets kapitel 4, skal der ved vurderingen af, om de mate-
rielle forpligtelser fortsat opfyldes, tages udgangspunkt i den kontraktuelle
situation, som bestar efter anvendelsen af det padgaldende afviklingsvaerk-
tej. Hvis de @&ndrede forpligtelser opfyldes, anses de materielle forpligtel-
ser 1 henhold til nerverende bestemmelse for fortsat at vaere opfyldt.

Det folger af det foreslédede stk. 2, at befojelsen i stk. 1, kun mé udeves, sé
leenge det er nedvendigt for at lette anvendelsen af et eller flere afviklings-
vaerktejer. Meddelelsen om suspension, som er offentliggjort i
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overensstemmelse med § 52, skal indeholde oplysninger om den forven-
tede varighed af suspensionsperioden.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitets adgang til at begraense
eller suspendere genindlesningsrettigheder er tidsmaessigt begraenset og
alene kan anvendes, ndr det er nedvendigt for gennemforelsen af afvik-
lingsforanstaltninger. Bestemmelsen vil endvidere medfere, at der i forbin-
delse med offentliggarelsen af beslutningen skal gives oplysning om den
forventede varighed af suspensionen.

Finansiel Stabilitet skal foretage en konkret vurdering af, hvor leenge su-
spensionen er nodvendig, og indgrebet skal vare proportionalt 1 forhold til
formalet. Dette vil indebere, at suspensionen ikke ma opretholdes leengere
end nedvendigt.

Til § 42a

Med bestemmelsen bemyndiges skatte- og vekstministeren til at fastsatte
narmere regler om handteringen af kontrakter, herunder kategorier af kon-
trakter, der omfattes af § 33, stk. 1, nr. 6, og §§ 38-42.

Skatte- og veekstministeren bemyndiges saledes til at fastsaette regler, der
praciserer anvendelsen af § 33, stk. 1, nr. 6, og §§ 38-42, herunder den
narmere fremgangsmade ved Finansiel Stabilitets anvendelse af befojel-
serne og de omstendigheder, hvorunder bestemmelserne finder anven-
delse.

Der vil ikke 1 medfer af bemyndigelsen kunne fastsettes yderligere regler
om fravigelser eller @ndringer af indgdede kontrakter eller indgreb i kon-
traktlige rettigheder og forpligtelser, som ikke er indeholdt 1 § 33, stk. 1,
nr. 6, og §§ 38-42.

Til § 43

Bestemmelsen vil implementere artikel 54, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.
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Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet udever kontrol over selskabet

under afvikling, for at:

1) Udfere og levere aktiviteter og tjenesteydelser i selskabet under afvik-
ling med alle de befojelser, der er tillagt kapitelejerne, bestyrelsen og di-
rektionen.

2) forvalte og afth@nde aktiver og ejendom tilherende selskabet under af-
vikling.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet i en afviklingssituation
kan overtage kontrollen over selskabet og udeve de befojelser, der ellers
tilkommer kapitalejerne og ledelsen. Dette vil gore det muligt for Finansiel
Stabilitet at viderefore selskabets aktiviteter i det omfang, det er nedven-
digt, samt at forvalte og athaende selskabets aktiver og ejendom som led i
gennemforelsen af afviklingshandlingen.

Finansiel Stabilitet vil derigennem kunne varetage selskabets aktiviteter og
tienesteydelser i overensstemmelse med de fastsatte afviklingsforanstalt-
ninger, samt forvalte og athaende aktiver og ejendomme tilherende selska-
bet. Finansiel Stabilitet vil dermed have fuld beslutningskompetence til at
sikre en effektiv afvikling uden at veere afhaengig af selskabets seedvanlige
beslutningsorganer og uden at skulle indhente samtykke fra kapitalejere el-
ler de tidligere ledelsesorganer, jf. straks nedenfor.

Bestemmelsen skal desuden ses i sammenhang med afviklingsprincippet i
det foresldede § 7, stk. 1, nr. 3, hvorefter at ledelsesorganerne i det forsik-
ringsselskab, der er under afvikling, som udgangspunkt vil skulle udskif-
tes.

Finansiel Stabilitet opretholder kontrollen s leenge, som dette er nedven-
digt for at gennemfore afviklingsforanstaltningerne. Hvis Finansiel Stabili-
tet overtager kontrollen over et forsikringsselskab under afvikling, overta-
ger Finansiel Stabilitet samtidig ansvaret for de pligter, som den tidligere
ledelse havde i medfer af lovgivningen, f.eks. pligten til at aflegge ars-
regnskab.

Det foreslas 1 bestemmelsens stk. 2, at kontrollen efter stk. 1 kan udeves
direkte af Finansiel Stabilitet eller indirekte af en eller flere personer, der
som udpeges af Finansiel Stabilitet. Stemmerettigheder knyttet til kapital-
andele eller andre ejerskabsinstrumenter i selskabet under afvikling kan
ikke udeves 1 afviklingsperioden.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet kan velge at udeve kon-
trollen enten selv eller gennem en eller flere udpegede personer, athengigt
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af de konkrete omstendigheder. Bestemmelsen vil endvidere medfore, at

de eksisterende ejere ikke kan udeve stemmerettigheder i afviklingsperio-
den, hvilket understetter, at Finansiel Stabilitet effektivt kan gennemfore

de nedvendige dispositioner uden indblanding fra kapitalejerne.

Ved indirekte kontrol henvises til de tilfeelde, hvor Finansiel Stabilitet har
udpeget en administrator, som treder 1 ledelsens sted og som udferer opga-
ver efter instruks fra Finansiel Stabilitet, og som er underlagt Finansiel
Stabilitets kontrol, jf. nermere den foreslédede § 34.

Herudover foreslés det bestemmelsens stk. 2, at stemmerettigheder, som er
knyttet til kapitalandele eller andre ejerskabsinstrumenter i selskabet under
afvikling, ikke kan udeves af disse 1 afviklingsperioden. Dette vil ogsa
gzlde 1 de tilfelde, hvor der ved anvendelse af konverteringsvaerktejerne
er kommet nye ejere i afviklingsperioden. Det er i disse tilfaelde fortsat
centralt, at Finansiel Stabilitet har kontrol over selskabet under afvikling,
med henblik pa at kunne gennemfore den forudsatte afvikling.

Efter det foresldede stk. 3, beslutter Finansiel Stabilitet under hensyn til de
konkrete omstendigheder, om det er hensigtsmaessigt at traeffe en afvik-
lingshandling ved brug af de midler, der er nevnt 1 stk. 1, under hensynta-
gen til afviklingsmélene 1 § 4 og de overordnede principper for afvikling i
§ 7, de specifikke forhold, der gor sig geldende for selskabet under afvik-
ling, og behovet for at fremme en effektiv afvikling af grenseoverskri-
dende koncerner.

Bestemmelsen vil medfere, at det er op til Finansiel Stabilitet at vurdere,
om overtagelse af kontrol er et hensigtsmassigt middel i den konkrete af-
viklingssituation. Vurderingen skal ske under hensyntagen til afviklings-
madlene og de overordnede principper for afvikling samt de konkrete for-
hold i det bererte selskab og eventuelle koncernstrukturer. Bestemmelsen
vil dermed give Finansiel Stabilitet et skon til at vaelge det mest effektive
indgreb 1 den konkrete situation, herunder i relation til greenseoverskri-
dende koncerner.

Det foreslés i stk. 4, at ved udevelse af kontrollen efter stk. 1 og 2 anses
Finansiel Stabilitet ikke af den grund for at veere medlem af selskabets be-
styrelse eller direktion eller for at udeve faktisk ledelse 1 selskabet.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet ikke 1 sig selv ved at
overtage kontrollen med selskabet under afvikling vil patage sig det sel-
skabsretlige ansvar, der ellers er knyttet til medlemskab af bestyrelse eller
direktion eller udevelse af faktisk ledelse.
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Efter det foresldede stk. 5 kan skatte- og vakstministeren fastsatte naer-
mere regler om udevelsen af kontrollen efter stk. 1 og 2, herunder kontrol-
beslutningens indhold og retsvirkninger, registrering af overtagelsen af
kontrollen, tegnings- og fuldmagtsforhold, forholdet til den tidligere le-
delse og kapitalejere samt om kontrollens opher.

Bestemmelsen vil give mulighed for at fastsette nermere praktiske og sel-
skabsretlige rammer for Finansiel Stabilitets udevelse af kontrollen. Der
vil bl.a. kunne fastsettes regler om tidspunktet for kontrolbeslutningens
virkning over for selskabet og tredjemand samt om tilbageforsel af befojel-
ser til selskabets ledelse og kapitalejere ved kontrollens opher. Reglerne
vil endvidere skulle sikre, at det fremgér af registreringen, hvem der kan
tegne og udeve kontrol over selskabet under afvikling.

Bemyndigelsesbestemmelsen vil dermed kunne anvendes til at fastsette
bestemmelser, der sikrer, at Finansiel Stabilitet kan effektuere udevelsen
af kontrol over selskabet under afvikling.

Til kapitel 8
Til § 44

Bestemmelsen vil implementere artikel 55, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelset for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, at er et eller flere afviklingsvaerktejer anvendt, og fo-
retager Finansiel Stabilitet kun en delvis overforsel af de rettigheder, akti-
ver og forpligtelser, der tilhorer selskabet under afvikling, skal kapital-
ejere, forsikringstagere, begunstigede, skadesanmeldere og andre kredito-
rer, hvis fordringer ikke er blevet overdraget, modtage deekning for deres
fordringer mindst svarende til det, de ville have modtaget, hvis selskabet,
var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling pé det tidspunkt,
hvor beslutningen efter § 52 blev truffet.
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Bestemmelsen vil beskytte kreditorernes rettigheder og sikre, at ingen stil-
les ringere som folge af en afviklingshandling, end de ville vare blevet
ved en almindelig insolvensbehandling (“no creditor worse off”-princip-
pet). Dette princip er centralt for at opretholde tilliden til afviklingsregimet
og for at undga vilkérlig forskelsbehandling blandt kreditorerne.

Princippet afspejler desuden den grundlaeggende ejendomsret, der er be-
skyttet ved Den Europaiske Unions Charter om Grundlaggende Rettighe-
ders artikel 17. Bestemmelsen vil dermed understette proportionalitet og
legitimitet i afviklingsprocessen og vil indebare, at der skal foretages en
uathaengig verdiansattelse og ydes kompensation, jf. det foreslédede § 11
og § 45, hvis en kreditor stilles ringere som folge af en afviklingshandling,
end ved en almindelig insolvensbehandling.

Det foreslas 1 stk. 2, at er et eller flere afviklingsvarktejer anvendt, og an-
vender Finansiel Stabilitet nedskrivnings- eller konverteringsvearktojet,
skal kapitalejere, forsikringstagere, begunstigede, skadesanmeldere og an-
dre kreditorer, hvis fordringer er blevet nedskrevet eller konverteret til
egenkapital, ikke lide storre tab, end de ville have lidt, hvis selskabet under
afvikling var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling pa det
tidspunkt, hvor beslutningen efter § 52 blev truffet.

Den foreslaede bestemmelse vil gennemfore samme grundlaeggende prin-
cip om “no creditor worse off”” og varetager saledes samme hensyn som i
stk. 1, men her med fokus pa situationer, hvor nedskrivnings- eller konver-
teringsvarktejerne anvendes. For en nermere redegerelse for princippet
og dets retlige baggrund henvises til stk. 1, og bemerkningerne hertil.

Til § 45

Bestemmelsen vil implementere artikel 57, 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Der foreslas 1 § 45, at konstateres det ved vardiansattelsen efter § 11, at
en kapitalejer, forsikringstager, begunstiget, skadesanmelder eller anden
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kreditor som navnt i § 44 eller forsikringsgarantiordningen har lidt sterre

tab, end denne ville have lidt ved en likvidation ved almindelig insolvens-
behandling, har den pagaldende ret til betaling af forskellen mellem de to
tabsopgerelser fra henholdsvis Afviklingsfonden for Skadesforsikringssel-
skaber eller Afviklingsfonden for Livsforsikringsselskaber, jf. det foresla-
ede kapitel 13.

Bestemmelsen vil fastsla direktivets generelle princip om, at ingen kapital-
ejer, forsikringstager, begunstiget, skadesanmelder, anden kreditor eller
forsikringsgarantiordningen ma stilles ringere som folge af en afviklings-
handling, end hvis forsikringsselskabet var blevet afviklet ved almindelig
insolvensbehandling (no creditor worse off”-princippet).

Princippet vil indebare, at hvis en uathengig vaerdiansettelse, jf. nermere
den foreslaede § 11 vise, at en berert part har lidt sterre tab ved en afvik-
lingshandling, end hvis forsikringsselskabets var blevet afviklet ved almin-
delig insolvensbehandling, skal den berearte part kompenseres for forskel-
len. Det vil i den forbindelse sikres, at der oprettes en finansieringsord-
ning, dvs. en kompensationsmekanisme, der som minimum skal kunne yde
kompensation til deekning af forskellen til kapitalejere, forsikringstagere,
begunstigede, skadesanmeldere eller andre kreditorer, jf. neermere de fore-
slaede bestemmelser 1 lovforslagets kapitel 13.

Formélet med princippet er at beskytte ejendomsretten, som er sikret ved
artikel 17 1 Den Europ@iske Unions Charter om Grundlaeggende Rettighe-
der, og at opretholde proportionalitet og legitimitet 1 afviklingsprocessen.
Der er séledes tale om en grundleeggende retssikkerhedsgaranti i afvik-
lingsregimet.

Princippet om no creditor worse off er ogsa beskrevet i den foreslaede i §
44, og bemarkningerne hertil.
Til § 46

Bestemmelsen vil implementere artikel 58, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regels@t for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.
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Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitet skal sikre en passende beskyt-
telse, jf. stk. 2, af folgende ordninger og af modparterne i felgende ordnin-
ger:

1) Aftaler om sikkerhedsstillelse, hvorved en person i form af en sikkerhed
har konkrete eller mulige interesser i de aktiver eller rettigheder, der over-
drages, uanset om disse interesser er sikret pa grundlag af specifikke akti-
ver, rettigheder eller pa grundlag af et flydende pant eller en lignende ord-
ning.

2) Aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse, hvor sikkerhed stilles ved, at
den ene part overdrager ejendomsretten til et aktiv til den anden part som
sikkerhed for opfyldelsen af en eller flere nermere angivne forpligtelser,
og hvor aktivet skal tilbagefores til den forstnaevnte part, nir forpligtel-
serne opfyldes.

3) Aftaler om modregning, hvor to eller flere krav eller forpligtelser mel-
lem selskabet under afvikling og en modpart kan modregnes hinanden.

4) Nettingaftaler.

5) Forsikringsaftaler tilknyttet investeringsfonde eller andre afgraensede
portefoljer.

6) Genforsikringsaftaler.

7) Aftaler om struktureret finansiering, herunder securitiseringer og instru-
menter, der anvendes til hedgingformal, som udger en integrerende del af
sikkerhedspuljen, og som efter geeldende ret er sikret og indebarer en afta-
leparts eller en administrators, en befuldmaegtigets eller en reprasentants
udstedelse og besiddelse af en sikkerhed.

Bestemmelsen vil sikre en passende beskyttelse af modparterne 1 forbin-
delse med delvise overdragelser i en raekke nermere oplistede kontraktty-
per, jf. nermere de foresldede nr. 1 og nr. 2.Disse kontakttyper er kende-
tegnet ved, at parterne har gensidige rettigheder og forpligtelser overfor
hinanden. Savel rettigheder og forpligtelser skal behandles med respekt af
kontraktens gensidige karakter og med respekt af kontrakten karakter som
en samlet kontrakt.

Bestemmelsen vil skulle understotte retssikkerhed, herunder forudsigelig-
hed, og stabilitet i sddanne kontraktforhold. Finansiel Stabilitet er 1 forbin-
delse med delvise overdragelse 1 udgangspunktet afskéret fra at disponere
saledes, at der sker en opsplitning af indbyrdes forbundne forpligtelser og
rettigheder 1 form af en selektiv udvalgelse af rettigheder og forpligtelser 1
en kontrakt og/eller i forbundne kontrakter.

Bestemmelsen vil desuden sikre, at legitime kapitalmarkedsordninger be-
vares 1 tilfelde af en overdragelse af nogle, men ikke alle, af et nedlidende
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forsikringsselskabs aktiver, rettigheder og forpligtelser. Beskyttelsesforan-
staltningerne skal forhindre opsplitning af indbyrdes forbundne forpligtel-
ser eller rettigheder og kontrakter, herunder med samme modpart, som er
omfattet af aftaler om sikkerhedsstillelse, finansiel sikkerhedsstillelse,
modregning, netting og struktureret finansiering. Hvis sddanne beskyttel-
sesforanstaltninger finder anvendelse, skal Finansiel Stabilitet enten over-
fore alle indbyrdes forbundne kontrakter, der er omfattet af en beskyttet
ordning, eller lade dem alle blive i den resterende del af det forsikringssel-
skab, der er under afvikling.

Efter det foresldede nr. 1, vil dette geelde i relation til aftaler om sikker-
hedsstillelse, hvorved en person i form af en sikkerhed har konkrete eller
mulige interesser 1 de aktiver eller rettigheder, der er genstand for overfor-
sel, uanset om disse interesser er sikret pd grundlag af specifikke aktiver,
rettigheder eller pa grundlag af et flydende pant eller en lignende ordning.

Efter det forslaede nr. 2 vil dette geelde i relation til aftaler om finansiel
sikkerhedsstillelse,hvor sikkerhed stilles ved, at den ene part overdrager
ejendomsretten til et aktiv til den anden part som sikkerhed for opfyldelsen
af en eller flere nermere angivne forpligtelser, og hvor aktivet skal tilbage-

fores til den forstnaevnte part, ndr forpligtelserne opfyldes.

Bestemmelsen vil omfatte aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse i form af
overdragelse af ejendomsret, hvor sikkerhedstageren midlertidigt bliver
ejer af aktivet. Overdragelsen tjener alene som sikkerhed, og ejendomsret-
ten skal tilbagefores, nar de forpligtelser, som aftalen sikrer, er opfyldt.
Bestemmelsen vil ikke omfatte sikkerhedsstillelse 1 form af pantsatning.

Efter det foresldede nr. 3 vil dette geelde aftaler om modregning, hvorved
to eller flere krav eller forpligtelser mellem selskabet under afvikling, og
en modpart kan modregnes hinanden.

Efter det foresldede nr. 4 vil dette gelde i relation til nettingaftaler. Der
henvises til definitionen i lovforslagets § 3, stk. 1, nr. 48.

Efter det foreslaede nr. 5 vil dette geelde forsikringsaftaler tilknyttet inve-
steringsfonde eller andre afgrensede portefoljer.

Efter det foresldede nr. 6 vil dette gelde 1 relation til genforsikringsaftaler.
Efter det foresldede nr. 7 vil dette gelde i relation til aftaler om strukture-

ret finansiering, herunder securitiseringer og instrumenter, der anvendes til
hedgingformél, og som udger en integrerende del af sikkerhedspuljen, og
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som i henhold til geeldende ret er sikret og indebaerer en aftaleparts eller en
administrators, en befuldmegtigets eller en reprasentants udstedelse og
besiddelse af en sikkerhed.

Det foreslas 1 stk. 2, at Finansiel Stabilitet vaelger den mest hensigtsmaes-
sige form for beskyttelse for de kategorier af aftaler, der er naevnt i stk. 1,
nr. 1-7 1 overensstemmelse med §§ 47-50. Der henvises til de foreslaede
§§ 47-50, og bemaerkninger hertil.

Det foreslés i stk. 3, at Finansiel Stabilitet skal sikre, at beskyttelsesforan-
staltninger i stk. 1 finder anvendelse i folgende situationer:

Efter det foresldede stk. 3, nr. I skal Finansiel Stabilitet sikre, at de beskyt-
telsesforanstaltninger, der er naevnt i stk. 1, finder anvendelse, nér Finan-
siel Stabilitet overdrager en del af, men ikke alle aktiverne, rettighederne
eller forpligtelserne i1 det forsikringsselskab, der er under afvikling, til et
andet selskab eller gennem anvendelse af et afviklingsverktoj fra et over-
gangsselskab, jf. den foresldede § 23 eller et portefeljeadministrationssel-
skab, jf. den foresldede § 21 til en anden person.

Det folger af det anforte, at de beskyttelsesforanstaltninger, der er nevnt i
stk. 1, finder anvendelse, nér Finansiel Stabilitet foretager en delvis over-
forsel af aktiver, rettigheder eller forpligtelser i et forsikringsselskab under
afvikling til et andet selskab, herunder via et overgangsselskab eller et por-
tefoljeadministrationsselskab.

Formaélet er som naevnt at beskytte kontrakter, der er kendetegnet ved gen-
sidige rettigheder og forpligtelser, mod at blive fragmenteret ved en delvis
overforsel, f.eks. 1 forbindelse med overdragelse af forsikringsportefoljer
med tilknyttede hensttelser og genforsikringsprogram.

Efter det foresldede stk. 3, nr. 2, skal Finansiel Stabilitet sikre, at beskyttel-
sesforanstaltninger, der er nevnt, finder anvendelse, nar Finansiel Stabili-
tet udever de befojelser, der er naevnt 1 det foreslaede § 33, stk. 1, nr. 6.
Med sidstnaevnte henvisning gelder det foresldede stk. 1 dermed ogsa, nér
Finansiel Stabilitet har benyttet sig af befojelsen til at ophave eller &endre
betingelserne 1 en kontrakt, som det forsikringsselskab, der er under afvik-
ling, har indgéet, eller befojelsen til at indsatte en modtager, dvs. en er-
hverver, som part i kontrakten.

Til§ 47

Bestemmelsen vil implementere artikel 59, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
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og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der galder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Efter det foresldede stk. / mé Finansiel Stabilitet ved anvendelsen af afvik-
lingsveaerktejer og afviklingsbefojelser alene overdrage eller pa anden made
@ndre rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af aftaler om finansiel
sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af ejendomsret, aftaler om mod-
regning, nettingaftaler eller genforsikringsaftaler, nar sddanne aftaler er
indgaet mellem et selskab under afvikling og en anden fysisk eller juridisk
person, og overdragelsen eller @ndringen omfatter samtlige de rettigheder
og forpligtelser, der er omfattet af den pagaldende aftale. Bestemmelsen
vil medfore, at Finansiel Stabilitet ikke vil kunne foretage en selektiv over-
dragelse eller @ndring af rettigheder og forpligtelser omfattet af de naevnte
aftaletyper. Dette vil sikre, at sddanne aftaler behandles som en helhed, og
at modparter ikke pafores retslige eller ekonomiske ulemper som folge af,
at enkelte dele af aftalekomplekset overdrages eller @ndres isoleret.

Bestemmelsen vil dermed beskytte integriteten af aftaler om finansiel sik-
kerhedsstillelse, modregning, netting og genforsikring samt understotte
forudsigelighed og stabilitet 1 kontraktforhold.

Beskyttelsen skal forhindre, at kun nogle af de rettigheder og forpligtelser,
der er omfattet af sidanne aftaler, overfores, og at disse rettigheder og for-
pligtelser f.eks. @ndres eller ophaves ved Finansiel Stabilitets anvendelse
af accessoriske befojelser. Ved accessoriske befojelser forstds de befojel-
ser, som er reguleret i den foreslaede § 33.

Bestemmelsen, der skal ses i sammenhang med den foreslaede § 46, har til
formal at sikre en passende beskyttelse af modparterne 1 de omhandlede
kontrakttyper. Disse kontakttyper er kendetegnet ved, at parterne har gen-
sidige rettigheder og forpligtelser overfor hinanden. Sével rettigheder og
forpligtelser skal behandles med respekt af kontraktens gensidige karakter
og med respekt af kontrakten karakter som en samlet kontrakt.

Den foreslaede bestemmelse vil skulle understotte retssikkerhed, herunder
forudsigelighed, og stabilitet i sddanne kontraktforhold.

Side 268/338



UDKAST

Efter det foresldede stk. 2 betragtes rettigheder og forpligtelser som be-
skyttet i henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af
overdragelse af ejendomsret, en aftale om modregning, en nettingaftale el-
ler en genforsikringsaftale, hvis parterne i ordningen eller aftalen er beret-
tiget til at modregne eller nette disse rettigheder og forpligtelser.

Bestemmelsen vil medfere, at det afgerende kriterium for, om rettigheder
og forpligtelser er beskyttet efter stk. 1, er, om der bestér en ret til modreg-
ning eller netting. Herved sikres en klar afgrensning af anvendelsesomra-
det for beskyttelsen, som tager udgangspunkt i aftalernes funktionelle sam-
menhang og skonomiske realitet.

Kontrakter, der vil beskyttes af den foreslaede bestemmelse, vil typisk in-
deholde en raekke kontraktelementer, der uanset de kan splittes ud hver for
sig, ved kontraktindgaelsen eller ved kontraktreguleringen er blevet aftalt
som et samlet hele, f.eks. rammeaftaler i form af master agreements, hvori
indgar bestemmelser om slutafregning, lebende netting, modregningsad-
gang og/eller finansiel sikkerhedsstillelse.

Bestemmelsen vil sikre, at beskyttelsen omfatter aftaler, hvor modregning
eller netting er en integreret del af kontraktens funktion, og at Finansiel
Stabilitet ikke fragmenterer sddanne aftaler ved delvise overforsler eller
@ndringer.

Det foreslas i stk. 3, at uanset stk. 1 kan Finansiel Stabilitet, nar det er ned-
vendigt for at sikre, at overdragne forsikringspolicer fortsat overholder
krav om obligatorisk minimumsdaekning, overdrage portefoljer af kontrak-
ter, der indgar i1 de nevnte ordninger og aftaler i stk. 1, uden samtidig at
overdrage de ovrige aktiver, rettigheder og forpligtelser, der indgar i
samme ordninger og aftaler. Finansiel Stabilitet kan endvidere overdrage,
@ndre eller ophave sddanne aktiver, rettigheder og forpligtelser, uden at
portefoljerne af kontrakter overdrages.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet 1 serlige tilfeelde vil
kunne fravige hovedreglen 1 stk. 1, nér det er nedvendigt for at sikre, at
forsikringspolicer fortsat opfylder lovbestemte krav om minimumsdak-
ning. Bestemmelsen vil dermed give mulighed for at gennemfore selektive
overdragelser eller @ndringer, nér dette er nodvendigt for at beskytte for-
sikringstagere, begunstigede eller skadelidte.

Bestemmelsen vil sikre, at Finansiel Stabilitet har den nedvendige fleksibi-
litet til at tilretteleegge overdragelsen af forsikringsportefeljer pa en made,
der bedst muligt beskytter forsikringstagerne og sikrer, at de overdragne
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policer fortsat opfylder de retlige krav, herunder krav om minimumsdaek-
ning, som folger af national ret. De obligatoriske minimumsdakninger,
som bestemmelsen serligt sigter pa, omfatter navnlig de omrader, hvor na-
tional lovgivning stiller krav om, at forsikringstageren til enhver tid skal
vere dekket med en bestemt minimumsforsikringssum.

Dette vil f.eks. gaelde efter dansk ret den lovpligtige motoransvarsforsik-
ring efter faerdselsloven, den lovpligtige arbejdsskadeforsikring efter ar-
bejdsskadesikringsloven, samt ansvarsforsikringer, der er en forudsatning
for udevelse af bestemte erhverv eller virksomhedstyper.

Til § 48

Bestemmelsen vil implementere artikel 60 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gelder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Efter det foresldede stk. I ma Finansiel Stabilitet ved anvendelsen af afvik-
lingsverktojer og afviklingsbefojelser ikke traeffe foranstaltninger, som
medforer, at en forpligtelse, der er sikret i henhold til en aftale om sikker-
hedsstillelse, behandles uathangigt af den tilknyttede sikkerhed.

Bestemmelsen vil medfere, at sikrede forpligtelser og den tilknyttede sik-
kerhedsstillelse ikke kan adskilles i1 forbindelse med afvikling. Dette vil
sikre, at den ekonomiske og retlige sammenhang mellem en forpligtelse
og den tilknyttede sikkerhed opretholdes, og at kreditorers sikkerhedsret-
tigheder ikke svaekkes som folge af en afviklingshandling.

Det foreslas 1 stk. 2, at forbuddet i stk. 1 navnlig omfatter:

1) Overdragelse af aktiver, hvor en forpligtelse er sikret, medmindre bade
forpligtelsen og den tilknyttede sikkerhedsstillelse overdrages sammen,
2) Overdragelse af en sikret forpligtelse, medmindre den tilknyttede sik-
kerhedsstillelse samtidig overdrages,

3) Overdragelse af sikkerhedsstillelsen, medmindre den sikrede forplig-
telse samtidig overdrages, og

Side 270/338



UDKAST

4) Endring eller ophavelse af en aftale om sikkerhedsstillelse ved anven-
delse af accessoriske befgjelser, nar &ndringen eller ophavelsen medforer,
at forpligtelsen ikke laengere er sikret.

Bestemmelsen vil medfoere, at en rekke typiske dispositioner, der kan fore
til en adskillelse af en forpligtelse og den tilknyttede sikkerhedsstillelse,
som udgangspunkt ikke kan gennemfores. Bestemmelsen vil séledes kon-
kretisere raekkevidden af forbuddet i stk. 1 og tydeliggere, at bade direkte
og indirekte dispositioner, der bryder sammenhangen mellem forpligtelse
og sikkerhed, er omfattet.

Efter det foresldede nr. I vil Finansiel Stabilitet ikke kunne overdrage akti-
ver, hvor en forpligtelse er sikret, medmindre bade forpligtelsen og sikker-
hedsstillelsen samtidig overdrages. Bestemmelsen vil sikre, at aktiver, der
udger sikkerhed for et passiv, ikke kan overdrages isoleret, medmindre det
tilknyttede passiv og selve sikkerhedsstillelsen ogsa overdrages.

Bestemmelsen er nedvendig for at undgd, at modparter mister deres sik-
kerhedsret og dermed den kreditbeskyttelse, som aftalen om sikkerhed gi-
ver.

Efter det foresldede nr. 2 vil Finansiel ikke kunne overdrage en sikret for-
pligtelse, medmindre den tilknyttede sikkerhedsstillelse samtidig overdra-
ges.

Bestemmelsen vil beskytte modparternes rettigheder 1 aftaler om sikker-
hedsstillelse ved at forhindre, at et sikret passiv overdrages isoleret, uden
at den tilknyttede sikkerhedsstillelse folger med. Bestemmelsen er nedven-
dig for at opretholde sammenhangen mellem passivet og den sikkerhed,
der er stillet til sikring af passivet, og dermed bevare kreditbeskyttelsen.

Bestemmelsen i nr. 3 vil fastsla, at Finansiel Stabilitet ikke vil kunne over-
drage en sikkerhedsstillelse, medmindre den sikrede forpligtelse samtidig
overdages. Hvor nr. 1 vedrerer aktiver, der udger sikkerhed for en forplig-
telse, omfatter nr. 3 selve sikkerhedsordningen eller aftalen, der etablerer
sikkerheden.

Bestemmelsen vil sikre, at sammenhangen mellem den sikrede forplig-
telse og den tilknyttede sikkerhedsstillelse opretholdes, og at modparternes
rettigheder ikke svaekkes som folge af en overdragelse.

Efter det foreslaede nr. 4 vil Finansiel ikke kunne andre eller ophave en
aftale om sikkerhedsstillelse ved anvendelse af accessoriske befgjelser, nar
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denne @ndring eller ophavelse ville medfere, forpligtelsen ikke laengere er
sikret.

Ved accessoriske befojelser forstds de befojelser, som er reguleret den fo-
reslaede § 33.

Bestemmelsen vil beskytte modparternes rettigheder og opretholde sam-
menhangen mellem forpligtelsen og den tilknyttede sikkerhedsstillelse,
selv nar Finansiel Stabilitet anvender sine accessoriske befgjelser til f.eks.
at &ndre eller oph@ve kontrakter, fjerne haftelser, overfore genforsik-
ringsrettigheder eller indsette en ny part i en kontrakt.

Det foreslas i stk. 3, at uanset stk. 1 kan Finansiel Stabilitet, nar det er ned-
vendigt for at sikre, at overdragne forsikringspolicer fortsat overholder
geldende krav om obligatoriske minimumsdeakninger, overdrage portefol-
jer af kontrakter, der indgar i de navnte aftaler i stk. 1, uden samtidig at
overdrage de ovrige aktiver, rettigheder og forpligtelser, der indgar i
samme aftaler. Finansiel Stabilitet kan endvidere overdrage, &ndre eller
oph@ve sadanne aktiver, rettigheder og forpligtelser uden at portefoljerne

af kontrakter overdrages.

Bestemmelsen vil fastsatte, at Finansiel Stabilitet, uanset stk. 1, kan over-
drage portefoljer af kontrakter, der indgér i de aftaler, der er naevnt i stk. 1,
uden samtidig at overdrage de ovrige aktiver, rettigheder og forpligtelser,
der indgar i samme aftaler, hvis det er nedvendigt for at sikre, at de over-
dragne forsikringspolicer fortsat opfylder gaeldende retlige krav om obliga-
toriske minimumsdakninger.

Bestemmelsen vil endvidere give Finansiel Stabilitet mulighed for at over-
drage, ®ndre eller oph@ve sadanne aktiver, rettigheder og forpligtelser,
uden at portefoljerne af kontrakter overdrages.

Bestemmelsen vil sikre, at Finansiel Stabilitet har den nedvendige fleksibi-
litet til at tilretteleegge overdragelsen af forsikringsportefeljer pa en made,
der bedst muligt beskytter forsikringstagerne og sikrer, at de overdragne
policer fortsat opfylder de retlige krav, herunder krav om minimumsdak-
ning, som folger af national ret. De obligatoriske minimumsdakninger,
som bestemmelsen sarligt sigter pa, omfatter navnlig de omrader, hvor na-
tional lovgivning stiller krav om, at forsikringstageren til enhver tid skal
vaere dekket med en bestemt minimumsforsikringssum.

Dette geelder f.eks. efter dansk ret den lovpligtige motoransvarsforsikring
efter feerdselsloven, den lovpligtige arbejdsskadeforsikring efter
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arbejdsskadesikringsloven, samt ansvarsforsikringer, der er en forudsaet-
ning for udevelse af bestemte erhverv eller virksomhedstyper.

Til § 49

Bestemmelsen vil implementere artikel 61, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Efter det foreslaede stk. I, mé Finansiel Stabilitet ved anvendelsen af afvik-
lingsveerktejer og afviklingsbefojelser alene overdrage, @ndre eller ophave
de aktiver, rettigheder og forpligtelser, som tilsammen udger eller indgér i
en aftale om struktureret finansiering eller en anden afgraenset portefolje,
herunder aftaler som navnt i1 § 46, stk. 1, nr. 5 og 7, som selskabet under
afvikling er part i, ndr overdragelsen, @ndringen eller oph@velsen omfatter
samtlige de aktiver, rettigheder og forpligtelser, der indgér i den pagaldende
portefolje.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet ikke vil kunne foretage
selektive overdragelser, @ndringer eller ophavelser af dele af sadanne af-
taler eller portefoljer. Dette vil sikre, at aftaler om struktureret finansiering
og andre afgreensede portefoljer behandles som en helhed, og at modparter
ikke paferes tab eller risici som folge af, at enkelte elementer udskilles fra
den samlede struktur.

Bestemmelsen vil beskytte integriteten af komplekse finansielle arrange-
menter og sikre, at indbyrdes forbundne elementer behandles samlet, op-
retholde legitime kapitalmarkedsordninger og vil sikre, at der tages forne-
dent hensyn til forsikringstagernes interesser.

Bestemmelsen vil have praktisk betydning 1 situationer, hvor forsikrings-
selskaber anvender struktureret finansiering, securitiseringer eller unit-lin-
ked produkter med investeringskomponenter. En struktureret finansiering
kan f.eks. veere en samlet udstedelse af vaerdipapirer, og finansiering, hvori
der indgér flere kreditgivere eller anden struktureret finansiering.
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Det foreslés i stk. 2, at uanset stk. 1 kan Finansiel Stabilitet, nar det er ned-
vendigt for i hgjere grad at na afviklingsmalene i den foresldede § 4, her-
under beskyttelsen af forsikringstagere, overdrage, endre eller ophaeve ak-
tiver, rettigheder eller forpligtelser, som er en del af den samme aftale eller
portfolje.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet, uanset beskyttelsesreg-
lerne i stk. 1, kan overfore, @ndre eller ophave aktiver, rettigheder eller
forpligtelser, som er en del af den samme aftale, nir dette er nedvendigt
for at opfylde afviklingsmalene i den foreslaede § 4.Afviklingsmalene om-
fatter bl.a. beskyttelse af forsikringstagernes kollektive interesser.

Undtagelsen er navnlig tilteenkt situationer, hvor Finansiel Stabilitet kon-
kret vurderer, at hensynet til at opfylde afviklingsmalene, herunder isaer
beskyttelsen af forsikringstagernes kollektive interesser, vejer tungere end
hensynet til at opretholde integriteten af aftaler om struktureret finansie-
ring eller andre afgraensede portefoljer, som selskabet under afvikling er
part i.

Til § 50

Bestemmelsen vil implementere artikel 62, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der galder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslés i stk. 1, at Finansiel Stabilitets anvendelse af et afviklings-
vaerktej ikke pavirker anvendelsen af og reglerne for de systemer, der er
omfattet af lov om kapitalmarkeder, nér Finansiel Stabilitet:

1) Overdrager en del af, men ikke alle aktiver, rettigheder eller forpligtel-
ser 1 et selskab under afvikling til et andet selskab.

2) Anvender de accessoriske befojelser 1 § 33 til at ophave eller @ndre vil-
kérene 1 en kontrakt, som selskabet under afvikling har indgaet, eller til at
indsette en kaber eller modtager som part.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitets anvendelse af afvik-
lingsveaerktejer og afviklingsbefojelser ikke tilsidesetter de regler, der gal-
der for systemer omfattet af lov om kapitalmarkeder. Dette vil sikre, at
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centrale finansielle markedsinfrastrukturer, herunder betalings-, clearing-
og afregningssystemer, fortsat fungerer i overensstemmelse med gaeldende

regulering, selv i en afviklingssituation.

Driften af systemerne, hvor betalinger mellem professionelle akterer finder
sted, f.eks. interbank-betalinger og valutatransaktioner og verdipapirhan-
del bankerne imellem, er af stor betydning for det finansielle system, hvor-
for forstyrrelser som folge af en insolvent markedsdeltager skal undgés.

Den foreslaede bestemmelse vilmedfore, at Finansiel Stabilitet ved udgvel-
sen af sine afviklingsbefojelser ikke ma gribe ind 1 driften af systemerne
og systemernes regler pa en made, der forstyrrer nettoafviklingen, herun-
der 1 tilfeelde hvor Finansiel Stabilitet overdrager nogle, men ikke alle ret-
tigheder og forpligtelser i et forsikringsselskab under afvikling til en anden
juridisk person.

Det foreslés i stk. 2, at en overdragelse, ophavelse eller @ndring som
navnt i stk. 1 ikke ma:

1) Annullere en overforselsordre 1 strid med § 166 i lov om kapitalmarke-
der.

2) ZEndre eller hindre anvendelsen af midler, verdipapirer eller kreditfaci-
liteter 1 henhold til § 163 a i lov om kapitalmarkeder, fuldbyrdelsen af
overforselsordrer og netting 1 henhold til § 166 1 lov om kapitalmarkeder,
eller beskyttelsen af en sikkerhed i1 henhold til §§ 167-169 1 lov om kapi-
talmarkeder.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet ikke ma foretage over-
dragelser, ophavelser eller @ndringer som griber ind i de centrale meka-
nismer i finansielle markedsinfrastrukturer, herunder gennemforelse af
overforselsordrer, netting og beskyttelsen af sikkerhedsstillelse. Dette vil
sikre, at allerede ivaerksatte eller gennemforte transaktioner ikke bringes i
fare som folge af en afviklingshandling, og at de sarlige beskyttelsesregler
1 lov om kapitalmarkeder opretholdes.

Til § 51

Bestemmelsen vil implementere artikel 88, 89 og 91 i1 Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelseat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om a&n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).
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Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas i stk. 1, at §§ 36-38, 45,49 a, 74, 76-78, 80, 84, 87, 89, 90, 93-
99, 101, 102, 104, 109, 119-121, 135, 139, 139 a-139 d, 154-157, 160-164,
167-170, 174, 185, 186, 188, 191-193, 236-318 og 338-344 i selskabslo-
ven samt kapitel 8 og kapitel 36 a 1 lov om kapitalmarkeder finder ikke an-
vendelse ved Finansiel Stabilitets iverksattelse og gennemforelse af afvik-
lingsforanstaltninger pd en virksomhed omfattet af dette lovforslag.

IRRD indeholder i de angivne artikler en rekke fravigelser fra de geel-
dende selskabsretsdirektiver, saledes at de settes ud af kraft ved afvik-
lingshandlinger 1 medfor af direktivet. Oplistningen i det foresldede stk. 1
indeholder de nationale bestemmelser, hvor de fravegne direktivbestem-
melser er gennemfort samt enkelte bestemmelser 1 ssammenhang hermed.

Fravigelserne fra de padgaldende regler i selskabsloven vil sikre, at afvik-
lingshandlingerne kan gennemfores hurtigt og effektivt. Ved fravigelsen
vil Finansiel Stabilitet undtages fra at skulle efterleve de nevnte regler i
selskabsloven om fusioner og spaltning og greenseoverskridende fusioner
samt selskabslovens regler om overtagelsestilbud. Desuden vil en raekke
regler i1 selskabsloven blive fraveget i lyset af, at Finansiel Stabilitet foran-
lediger gennemfort en uathengig vaerdiansattelse, der kan treede i stedet
for en raekke krav 1 selskabsloven om vurderingsberetning 1 forskellige si-
tuationer. Derudover vil en reekke rettigheder for aktionarer 1 forhold til fx
indkaldelsesfrister og konkrete beslutninger blive fraveget. Dette skal ses 1
sammenhang med, at Finansiel Stabilitet ved iverksettelse af afviklings-
handlinger kan overtage kontrollen enten direkte eller indirekte med virk-
somheden, og derigennem tilleegges de befojelser som ellers 14 hos aktio-
narer og bestyrelse. Da Finansiel Stabilitet vil overtage aktionarernes ret-
tigheder, er der ikke behov for de samme beskyttelsesforskrifter ved afvik-
lingshandlingerne.

Desuden vil reglerne om overtagelsestilbud i lov om kapitalmarkeder ikke
finde anvendelse. Dette vil skulle sikre mod, at Finansiel Stabilitet kom-
mer 1 en situation, hvor Finansiel Stabilitet i medfer af reglerne herom er
pligtig at fremsaette overtagelsestilbud.

De foreslédede undtagelser skal primert ses i forhold til den umiddelbare
iverksettelse og gennemforelse af afviklingshandlingerne, hvor det ek-
sempelvis ikke vil vaere muligt at beskytte afviklingsmalene, hvis gael-
dende indkaldelsesvarsler til generalforsamlinger skal iagttages, eller hvor
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der foreligger en vaerdiansattelse, der kan treede i stedet for en vurderings-
beretning. Nar afviklingshandlingerne er ivaerksat, og der eksempelvis er
etableret et overgangsselskab, som pa et senere tidspunkt skal fusioneres,
vil der som udgangspunkt ikke forventes at ske en fravigelse af fusionsreg-
lerne pa dette tidspunkt.

Da der i de konkrete situationer vil vere behov for, at Finansiel Stabilitet
skal opfylde nogle processuelle krav, dokumentationskrav og registrerings-
krav m.v., og da der skal ske en yderligere pracisering af den tidsmaessige
udstrekning af fravigelserne, bemyndiges skatte- og veekstministeren med
det foreslaede stk. 2 til at fastsaette neermere regler om procedurer, der tree-
der i stedet for de regler, der i medfor af stk. 1 ikke finder anvendelse.

Disse regler vil afspejle arsagen til, at der skal ske fravigelse af de nevnte
regler, som gennemgdet ovenfor. Dette vil blandt andet omfatte behovet
for at kunne ivaerksatte og gennemfore afviklingshandlingerne inden for
kortere frister end forudsat i selskabsloven, og pé tidspunktet, hvor Finan-
siel Stabilitet direkte eller indirekte har overtaget kontrollen med virksom-
heden fra kapitalejerne og bestyrelsen, at kunne ivaerksatte og gennemfore
afviklingshandlinger uden at skulle iagttage alle kapitalejernes beskyttel-
sesregler i selskabsloven. Desuden vil reglerne ogsa afspejle, at den vurde-
ringsmandsberetning, der 1 visse situationer er kraevet i selskabsloven, kan
erstattes af den uafth@ngige vurderingspersons vardiansattelse 1 medfor af
dette lovforslags kapitel 4.

Bemyndigelsen vil dermed kunne anvendes til at fastsatte procedurer, der
erstatter de regler, som efter stk. 1 ikke finder anvendelse. Bemyndigelsen
er navnlig tilteenkt anvendt til at fastsatte regler om registrering, dokumen-
tation, offentliggerelse og tidsfrister i forbindelse med afviklingshandlin-
ger med henblik pa at sikre, at Finansiel Stabilitet effektivt kan gennem-
fore en afvikling af selskabet.

Til kapitel 9

Til § 52

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 65 1 Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om a&n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).
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Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. I, at Finansiel Stabilitet skal sikre, at der foretages for-
neden offentliggerelse af beslutningen om ivaerksattelse af afviklings-
handlinger.

Den foresldede bestemmelse har til formél at sikre, at der sker offentligge-
relse af beslutningen, nér Finansiel Stabilitet iverksatter afviklingshand-
linger. Offentliggerelsen af beslutningen kan enten foretages af Finansiel
Stabilitet selv eller selskabet under afvikling, men Finansiel Stabilitet skal
sikre, at der sker offentliggerelse.

Hvad der skal anses for forneden offentliggerelse af beslutningen, athaen-
ger af den konkrete situation, de trufne afviklingshandlinger og det kon-
krete selskab. Offentliggerelsen af beslutningen skal sikre, at de berorte
ejere, kreditorer, forsikringstagere m.v. far adgang til information om de
gennemforte afviklingshandlinger og konsekvensen heraf.

Som udgangspunkt vil der skulle ske offentliggerelse af beslutningen pa
bade Finansiel Stabilitets hjemmeside, samt pd Finanstilsynets og Den Eu-
ropaeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensions-
ordningers (EIOPAs) hjemmesider. Desuden skal der ske offentliggerelse
pa selskabets hjemmeside.

Efter det foresldede stk. 2 skal den offentliggjorte beslutning indeholde op-
lysninger om afviklingshandlingernes virkninger, herunder for forsikrings-
tagere, og, hvor det er relevant, suspensions- eller begrensningsvilkarene
og perioden, jf. §§ 39, 40 og 41.

Bestemmelsen i stk. 2 har til formél at sikre, at den offentliggjorte medde-
lelse giver forsikringstagerne og andre berorte parter et klart billede af,
hvilke konsekvenser afviklingshandlingerne har for deres rettigheder og
forpligtelser.

Eksempelvis vil forsikringstagerne skulle 1 medfor af den foreslédede be-
stemmelse informeres om, hvorvidt deres forsikringsdeekning fortsatter
uandret, om der sker @ndringer i premiebetalinger, skadebehandling eller
andre centrale forhold. Offentliggerelsen af beslutningen skal desuden ty-
deliggere, hvis der indfores midlertidige suspensioner eller begrensninger
1 rettigheder, eksempelvis begrensning af opsigelsesadgang eller udbeta-
linger, samt angive den periode, hvor disse restriktioner geelder.
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Til § 53

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 65 1 Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om &n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, at hvis aktierne eller andre ejerskabs- eller geeldsin-
strumenter 1 det selskab, der er under afvikling, er optaget til handel pé et
reguleret marked, anvendes midlerne til offentliggerelse af regulerede op-
lysninger vedrerende det selskab, der er under afvikling, 1 henhold til § 24
1 lov om kapitalmarkeder.

Den foresldede bestemmelse vil regulere offentliggerelse i tilfelde, hvor
selskabets aktier eller gaeldsinstrumenter er optaget til handel pa et regule-
ret marked. I sddanne tilfelde skal offentliggerelsen ske i overensstem-
melse med § 24 i lov om kapitalmarkeder, hvilket vil indebaere anvendelse
af de s&dvanlige kanaler for offentliggerelse af regulerede oplysninger,
f.eks. selskabsmeddelelser via Nasdaq Copenhagen.

Det foreslés i stk. 2, at for aktier eller ejerskabs- eller geeldsinstrumenterne,
der ikke er omfattet af stk. 1, skal Finansiel Stabilitet sikre, at de dokumen-
ter, der udger bevisgrundlaget for disse instrumenter sendes til kapital-
ejerne og kreditorerne i selskabet, under afvikling, som er registrerede i re-
gistre eller databaser i selskabet under afvikling, der er tilgeengelige for Fi-
nansiel Stabilitet.

Den foreslaede bestemmelse vil regulere selskaber, hvis instrumenter ikke
er optaget til handel pa et reguleret marked. Her skal Finansiel Stabilitet
sikre, at relevante dokumenter, der udger bevisgrundlaget for afviklingsbe-
slutningen, sendes direkte til kapitalejere og kreditorer, som er registreret 1
selskabets interne registre. Dette skal ske pd en made, der sikrer, at modta-
gerne far adgang til de neadvendige oplysninger i rette tid og i en form.

Side 279/338



UDKAST

Til kapitel 10
Til § 54

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 67 1 Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om &n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129.

Det foreslés i stk. 1, at enhver juridisk eller fysisk person, der er berert af
en beslutning om at traeffe en krisestyringsforanstaltning, har ret til at ind-
bringe den pageldende beslutning for domstolene.

Den foresldede bestemmelse vil fastlegge rammerne for domstolsprovelse
af beslutninger om krisestyringsforanstaltninger truffet af Finansiel Stabili-
tet. Adgangen til domstolsprevelse omfatter alle fysiske og juridiske perso-
ner, herunder enhver kapitalejer, kreditor eller tredjepart, der er bereres af
en beslutning om krisestyringsforanstaltninger.

Det foreslas 1 stk. 2, at for sager, der indbringes for domstolene, jf. stk. 1,
galder de foreslaede nr. 2 og 3.

Det foreslaede stk. 2 fastlegger rammerne for domstolspravelsen.

Det folger det af det foreslaede nr. 1, at sagsanlag ikke i sig selv har op-
settende virkning.

Det folger desuden af det foresldede nr. 2, at Finansiel Stabilitets beslut-
ning kan fuldbyrdes straks, idet der er en formodning for, at det ikke vil
vare 1 offentlighedens interesse at suspendere dens handhavelse.

En indbringelse af Finansiel Stabilitets beslutning om at traeffe en krisesty-
ringsforanstaltning for domstolene har som udgangspunkt ikke opsattende
virkning, medmindre domstolene konkret bestemmer andet. Nér betingel-
serne for at iveerksaette afviklingshandlinger er opfyldt, er der en formod-
ning for, at der er sddanne offentlige interesser ved handlingerne, at det
ikke vil veere 1 offentlighedens interesse, at sagen tillegges opsattende
virkning.

Skulle domstolene komme frem til, at Finansiel Stabilitet har truffet en
fejlagtig beslutning eller foranstaltning, vil retsmidlet som udgangspunkt
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veare erstatning for eventuelt tab. Dette skal ses i lyset af, at der som ud-
gangspunkt vil veere tale om handlinger, der, nar de er gennemfort, vil
vaere vanskelige eller umulige at fore tilbage.

Bestemmelsen vil ikke veare til hinder for, at den efterfolgende verdian-
settelse, jf. den foreslaede § 11, herunder vurderingen af, om kreditorerne
er blevet darligere stillet end ved konkurs, kan indbringes for domstolene.

Til § 55

Bestemmelsen vil implementere artikel 68, 1 Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelset for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslés i stk. 1, at skifteretten underretter Finansiel Stabilitet og Fi-
nanstilsynet herom ved begering om konkurs- eller rekonstruktionsbe-
handling af selskaber omfattet af § 1, nr. 1-5. Skifteretten kan ikke treffe
afgerelse om konkurs- eller rekonstruktionsbehandling, hvis Finansiel Sta-
bilitet inden 7 dage efter underretning har meddelt, at Finansiel Stabilitet
vil treeffe afviklingshandlinger over for selskabet.

Af den foresldede bestemmelse vil folge en forpligtelse for skifteretten til
at underrette Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet, inden den kan fremme
en anmodning om konkurs- eller rekonstruktionsbehandling.

Finansiel Stabilitet har efter underretningen 7 dage til at vurdere, om der
skal treeffes afviklingshandlinger over for selskabet. Hvis dette er tilfeldet,
kan selskabet ikke tages under konkurs- eller rekonstruktionsbehandling,
medmindre det er som led i gennemforelse af afviklingshandlinger. Hvis
Finansiel Stabilitet ikke inden for 7 dage efter skifterettens underretning
meddeler skifteretten, at der skal traeeffes afviklingshandlinger overfor sel-
skabet, eller meddeler Finansiel Stabilitet skifteretten, at Finansiel Stabili-
tet ikke vil treeffe afviklingshandlinger, kan skifteretten fremme behandlin-
gen af begeringen.
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Det er ikke et krav, at Finansiel Stabilitet har truffet afviklingshandlinger
inden for fristen pa 7 dage. Finansiel Stabilitet skal paregne at gore det.
Skulle @endrede forhold gere, at Finansiel Stabilitet efter at have meddelt
skifteretten, at der vil blive truffet afviklingshandlinger, finder ud af, at der
ikke kan eller vil blive truffet afviklingshandlinger alligevel, f.eks. fordi
afviklingsbetingelserne ikke er opfyldt, jf. den foreslaede § 5 eller § 6,
meddeler Finansiel Stabilitet dette til skifteretten.

Har Finansiel Stabilitet ivaerksat afviklingshandlinger, eller har Finansiel
Stabilitet vurderet, at betingelserne for afvikling, jf. de foreslaede § 5 eller
§ 6, er opfyldt vedrerende et selskab, kan der ikke indledes konkurs- eller
rekonstruktionsbehandling mod selskabet uden Finansiel Stabilitets sam-
tykke, jf. det foresldede stk. 2.

Herved vil det forhindres, at der kan indledes konkurs- eller rekonstrukti-
onsbehandling mod et selskab under afvikling eller et selskab, som opfyl-
der afviklingsbetingelserne, men hvor der ikke er truffet afviklingshandlin-
ger endnu, uden Finansiel Stabilitets samtykke.

Bestemmelsen omfatter sdledes bade situationen, hvor Finansiel Stabilitet
har iverksat afviklingshandlinger, men ogsa tidspunktet, hvor det er kon-
stateret, at afviklingsbetingelserne i medfer af § 5 eller § 6 er opfyldte,
men hvor der endnu ikke er truffet afviklingshandlinger.

Formalet er at sikre, at Finansiel Stabilitet kan gennemfore den mest hen-

sigtsmassige afvikling af selskabet og ikke bliver forhindret af, at der ind-
gives konkursbegaring mod selskabet med henblik at intervenere 1 Finan-
siel Stabilitets behandling.

Det foreslas 1 stk. 3, at den dag, hvor Finansiel Stabilitet treeffer beslutning
om at ivaerksette en afviklingshandling over for et selskab, der opfylder
afviklingsbetingelserne i medfor af de foresldede § 5 eller § 6, kan statuere
fristdag 1 medfer af konkurslovens § 1, hvis skifteretten inden 3 maneder
herefter modtager begaring om rekonstruktionsbehandling eller konkurs
eller af egen drift indleder rekonstruktionsbehandling eller afsiger kon-
kursdekret.

Udgangspunktet i § 1 i konkursloven er, at fristdagen er det tidligste af fol-
gende tidspunkter:

* Den dag, da skifteretten modtog begaring om rekonstruktionsbehand-
ling, konkurs eller geeldssanering.
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* Dagen for skyldnerens ded, hvis dedsboet behandles efter reglerne om
insolvente boer, jf. §§ 69-72 i lov om skifte af dedsboer.

* Dagen for beslutningen om likvidation eller tvangsoplesning af et aktie-
selskab eller anpartsselskab, hvis skifteretten inden 3 méneder efter denne
beslutning modtager begering om rekonstruktionsbehandling eller konkurs
eller af egen drift indleder rekonstruktionsbehandling eller afsiger kon-
kursdekret.

Fristdagen har betydning for, hvorndr konkurslovens frister for omstedelse
af dispositioner foretaget op til den pagaldende rekonstruktions- eller kon-
kursbehandling skal regnes fra.

Med lovforslaget vil Finansiel Stabilitet blive givet mulighed for at an-
vende en rekke foranstaltninger, der skal sikre den bedst mulige restruktu-
rering eller afvikling til opndelse af afviklingsmalene. Der vil ikke i alle si-
tuationer ske en konkursbehandling af eventuelle resterende dele af det
nedlidende selskab efter en restrukturering, idet restrukturering ogsa kan
ske i den pageldende juridiske enhed selv. Der kan dog veare situationer,
hvor valget af afviklingshandlinger resulterer i, at resterne af det nedli-
dende selskab skal konkursbehandles.

I sddanne situationer er det hensigtsmassigt, at der findes tilsvarende frist-
dagsregler. Det foreslas derfor, at Finansiel Stabilitets ivaerksattelse af en
afviklingshandling ogsa kan konstituere fristdag, nar det pageldende sel-
skab tages under konkurs- eller rekonstruktionsbehandling inden for 3 ma-
neder efter dette tidspunkt. Det relevante tidspunkt er, nar Finansiel Stabi-
litet traeffer beslutning om ivaerksattelse af den eller de forste afviklings-
handlinger over for selskabet under afvikling.

Derved vil omstedelsesfristerne, der regnes fra fristdagen, skulle regnes fra
det tidspunkt, hvor selskabet blev taget under restrukturering eller afvik-
ling af Finansiel Stabilitet, og giver dermed kurator bedre mulighed for at
undersoge og eventuelt omstade forhold op til selskabets sammenbrud.

Med det foreslaede stk. 4 kan Finansiel Stabilitet anmode en domstol om at
udsatte enhver retslig behandling eller procedure, som et selskab, der er
under afvikling, er eller bliver part i, 1 en passende periode, der star mél
med det onskede formél, hvis det er nedvendigt for en effektiv anvendelse
af afviklingsverktejerne og udevelse af afviklingsbefojelserne. Bestem-
melsen berarer ikke eventuelle begrensninger af muligheden for at gore
sikkerhedsrettigheder gaeldende, som folger af den foreslaede § 40.
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Med enhver retslig behandling menes ogsa civile retssager, som selskabet
er part i. Finansiel Stabilitets anmodning skal ga pa, at rettens behandling
skal udsattes i en passende periode, der star mal med det enskede formal,
hvis dette er nedvendigt for at opné en effektiv anvendelse af afviklings-
vaerktajer- og befojelser. Vurderer Finansiel Stabilitet sdledes, at Finansiel
Stabilitet kan ivaerksatte afviklingshandlinger uden at dette behaver at be-
rore igangverende retssager, kan Finansiel Stabilitet ikke anvende befojel-
sen.

Ved vurderingen af den passende periode kan der samtidig vare et vasent-
ligt hensyn at tage til modparterne i eventuelle retssager, hvorfor perioden
skal veere sa kort som muligt.

Domstolene treffer afgerelse 1 medfor af de almindelige regler herom 1
retsplejeloven. Udgangspunktet i retsplejeloven § 345 er, at retten kan ud-
s@tte behandlingen af en sag, nar dette findes pakravet. Udgangspunktet
vil veere, at udsattelsen er pakraevet, hvis Finansiel Stabilitet har anmodet
herom i forbindelse med ivaerksattelse og gennemforelse af afviklings-
handlinger. Det vil dog vare domstolene, der treffer beslutning om udsaet-
telsen, og kan herved ogsa afvise en sddan, hvis der er veesentlige modhen-
syn, der taler herfor.

Til kapitel 11

Til § 56

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 70 1 Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelset for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der galder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, at Finansiel Stabilitet deltager i1 afviklingskollegier 1
overensstemmelse med kapitel 11 i denne lov og §§ 235 10g 235 m i lov
om forsikringsvirksomhed, og andre internationale fora med relevante
myndigheder m.v. med henblik pa afviklingsplanlaegning og afvikling.
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Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet som afviklingsmyndig-
hed skal deltage i afviklingskollegier i overensstemmelse med de regler,
der folger af denne lov og lov om forsikringsvirksomhed.

Bestemmelsen vil endvidere medfore, at Finansiel Stabilitet skal deltage 1
andre internationale fora med relevante myndigheder m.v., nar dette er re-
levant med henblik pa afviklingsplanleegning og afvikling.

Reglerne om afviklingskollegier i forbindelse med afviklingsplanlagning
og afvikling af forsikringsselskaber i IRRD er implementeret delvist i med
de foresldede §§ 235 1 og 235 m som kapitel 20 a i § 1 i forslag til lov om
@ndring af lov om forsikringsvirksomhed, lov om en garantifond for ska-
desforsikringsselskaber, selskabsloven og forskellige andre love, som
fremsettes samtidig med dette lovforslag, og delvist 1 kapitel 11 i dette
lovforslag i de foreslaede §§ 56-59. Dette haenger sammen med den fore-
slaede kompetencefordeling, hvor Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet vil
have delt afviklingsmyndighed i forbindelse med implementeringen af
IRRD i dansk ret.

Det foreslaede kapitel 20 ai § 1 i forslag i lov om forsikringsvirksomhed,
lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, selskabsloven og
forskellige andre love, omhandler blandt andet oprettelsen af et af-
viklingskollegie, ndr Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet 1 feellesskab er
koncernafviklingsmyndighed, samt hvilke opgaver Finanstilsynet vil
skulle varetage 1 denne i forbindelse.

Kapitel 11 1 dette lovforslag omhandler de forpligtelser Finansiel Stabilitet
vil blive pélagt i forbindelse med deltagelse i grenseoverskridende kon-
cernafviklinger og 1 denne forbindelse, afviklingskollegier.

Bestemmelsen vil dermed medfere, at Finansiel Stabilitets deltagelse i det
grenseoverskridende myndighedssamarbejde om afviklingsplanlegning
og afvikling far udtrykkelig hjemmel i loven og skal ske inden for de ram-
mer, der folger af de nevnte bestemmelser.

Det foreslas 1 stk. 2, at Finansiel Stabilitet samarbejder og koordinerer af-
viklingsplanlegning og afvikling med relevante myndigheder 1 lande uden
for Den Europaiske Union, som Den Europaiske Union ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omréde.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet skal sage relevant samar-
bejde og koordinering med myndigheder 1 sddanne tredjelande, nar det er
nedvendigt af hensyn til afviklingsplanlegning eller afvikling.
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Bestemmelsen vil endvidere medfoere, at Finansiel Stabilitet 1 relevant om-
fang skal indga i koordinering med tredjelandsmyndigheder, hvis et sel-
skab eller en koncern har aktiviteter, datterselskaber, holdingselskaber el-
ler anden vesentlig tilknytning til de pagaeldende lande.

Samarbejdet og koordineringen efter bestemmelsen skal ses i sammen-
hang med de foresldede §§ 60-63, som fastsaetter regler om anerkendelse
og handhavelse af tredjelandes afviklingsprocedurer, adgangen til at af-
vise sddan anerkendelse eller handhavelse, muligheden for at treeffe uaf-
hangige afviklingshandlinger over for en filial her i landet af et tredje-
landsselskab og udveksling af fortrolige oplysninger med relevante tredje-
landsmyndigheder.

Bestemmelsen vil pa den baggrund medfere, at Finansiel Stabilitet inden
for rammerne af de foresldede §§ 60-63 kan indgd i det nedvendige samar-
bejde med tredjelandsmyndigheder bade i forbindelse med forberedende
afviklingsplanleegning og i forbindelse med konkrete afviklingssituationer.

Der henvises til bemarkningerne til de omhandlede bestemmelser.
Til § 57

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 73, stk. 1-6, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelset
for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og
om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU
og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, at nér Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er afvik-
lingsmyndighed for et selskab som omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-5, som er
datterselskab 1 en koncern, skal Finansiel Stabilitet straks underrette kon-
cernafviklingsmyndigheden, hvis denne er en anden, den koncerntilsynsfo-
rende og medlemmerne af afviklingskollegiet, nar Finansiel Stabilitet be-
slutter, at selskabet opfylder betingelserne for afvikling i § 5, stk. 1, eller §
6, stk. 3.
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Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet straks skal underrette de
relevante myndigheder i afviklingskollegiet, herunder koncernafviklings-
myndigheden, hvis denne er en anden, den koncerntilsynsferende og med-
lemmerne af afviklingskollegiet, nar Finansiel Stabilitet beslutter, at sel-
skab som omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-5, som er datterselskab i en koncern,
opfylder betingelserne for afvikling.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at de ovrige bererte myndigheder
tidligt 1 forlabet far kendskab til, at afviklingsbetingelserne er opfyldt for
det pdgaeldende selskab, sdledes at der kan ske rettidig koordinering af
eventuelle grenseoverskridende tiltag i koncernen. Denne forpligtelse skal
leeses i sammenheeng med de evrige foreslaede bestemmelser i §§ 56 og
58-59 om afviklingskollegier og greenseoverskridende koncernafvikling.
Der henvises til bemarkningerne til disse bestemmelser.

Det foreslas 1 stk. 2, at underretningen efter stk. 1, skal indeholde folgende
oplysninger:

1) Beslutningen om, at et selskab omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-5, opfylder
betingelserne for afvikling 1 § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3, og

2) de afviklingshandlinger eller insolvensforanstaltninger, som Finansiel
Stabilitet finder passende for selskabet.

Bestemmelsen vil medfere, at den underretning, som Finansiel Stabilitet
giver efter stk. 1, som minimum skal indeholde oplysning om, at betingel-
serne for afvikling er opfyldt for det pdgaldende selskab, samt hvilke af-
viklingshandlinger eller insolvensforanstaltninger Finansiel Stabilitet fin-
der passende.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at medlemmerne af afviklingskolle-

giet modtager et ensartet og tilstrekkeligt oplyst grundlag for at vurdere de
mulige konsekvenser af de pdtenkte foranstaltninger for koncernen og for

andre koncernselskaber 1 andre medlemsstater.

Ifolge direktivets preeambel er hensynet bag bestemmelsen, at systematisk
udveksling af tilstreekkelige oplysninger mellem medlemmerne i afvik-
lingskollegiet vil bidrage til at der kan ske effektiv koordinering og afvik-
ling af en graenseoverskridende koncern.

Det foreslas 1 stk. 3, at ndr Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er kon-
cernafviklingsmyndighed, skal Finansiel Stabilitet ved modtagelse af en
underretning fra en anden afviklings- eller tilsynsmyndighed om, at et kon-
cernselskab er ngdlidende eller forventeligt nedlidende eller opfylder be-
tingelserne for afvikling, efter horing af de ovrige medlemmer af det
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pageldende afviklingskollegium, foretage en vurdering af de forhold der

er nevntinr. 1 ognr. 2.

Det foreslaede nr. 1 vil fastsatte, at Finansiel Stabilitet skal vurdere de
mulige konsekvenser for koncernen og koncernselskaber i andre medlems-
stater af de afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger, der er givet
underretning om.

Det foreslaede nr. 2 vil fastsatte, at Finansiel Stabilitet skal vurdere hvor-
vidt disse handlinger eller foranstaltninger gor det sandsynligt, at betingel-
serne for afvikling i § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3, er opfyldt for et koncern-
selskab i en anden medlemsstat.

Bestemmelsen vil, 1 situationer hvor Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
er koncernafviklingsmyndighed, fastlegge en forpligtelse for Finansiel
Stabilitet til at foretage en samlet vurdering af de greenseoverskridende
virkninger af de afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger, som en
anden myndighed har givet underretning om.

Bestemmelsen vil endvidere medfore, at vurderingen skal ske efter horing
af de ovrige medlemmer af afviklingskollegiet. Herved vil vurderingen
blive forankret i det kollegiale samarbejde, som bestemmelserne om afvik-
lingskollegier bygger pa.

Det foreslés i stk. 4, at ndr Finansiel Stabilitet har givet underretning efter
stk. 1, og koncernafviklingsmyndigheden, nar denne er en anden end Fi-
nanstilsynet og Finansiel Stabilitet, vurderer, at de afviklingshandlinger el-
ler andre foranstaltninger, der er givet underretning om, ger det usandsyn-
ligt, at betingelserne for afvikling i § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3, er opfyldt
for et koncernselskab i en anden medlemsstat, kan Finansiel Stabilitet
iverksatte de omhandlede afviklingshandlinger eller andre foranstaltnin-
ger over for det pagaeldende koncernselskab.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet, 1 situationer hvor Fi-
nanstilsynet og Finansiel Stabilitet ikke er koncernafviklingsmyndighed,
kan iverksatte de afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger, som
der er givet underretning om, ndr koncernafviklingsmyndigheden vurderer,
at disse ikke gor det sandsynligt, at et andet koncernselskab i en anden
medlemsstat opfylder afviklingsbetingelserne.
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Bestemmelsen vil endvidere medfere, at hensynet til koordineret koncern-
afvikling afvejes mod hensynet til, at nedvendige nationale foranstaltnin-
ger kan iverksettes uden unedig forsinkelse, nar der ikke er risiko for vae-

sentlige negative grenseoverskridende virkninger.

Det foreslas 1 stk. 5, at nér Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er kon-
cernafviklingsmyndighed, og Finansiel Stabilitet efter modtagelse af en
underretning fra en anden afviklings- eller tilsynsmyndighed vurderer, at
de afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger, der er givet underret-
ning om, ger det sandsynligt, at betingelserne i § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3,
er opfyldt for et koncernselskab i en anden medlemsstat, skal Finansiel
Stabilitet inden for fem dage efter modtagelsen af underretningen foresla
en koncernafviklingsordning og forelegge den for afviklingskollegiet, jf. §
58, stk. 1. Fristen kan forlenges med samtykke fra den myndighed, der har

foretaget underretningen.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet, i situationer hvor Fi-
nanstilsynet og Finansiel Stabilitet ikke er koncernafviklingsmyndighed,
inden for fem dage skal foresla en koncernafviklingsordning, nar Finansiel
Stabilitet vurderer, at de anmeldte afviklingshandlinger eller andre foran-
staltninger kan gore det sandsynligt, at et andet koncernselskab i en anden
medlemsstat ogsd opfylder afviklingsbetingelserne.

Bestemmelsen vil bidrage til sikre, at der iverksattes den nedvendige ko-
ordination mellem afviklingsmyndighederne 1 situationer, hvor der er ri-
siko for, at afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger, som andre af-
viklingsmyndigheder har underrettet om, at de finder passende for en kon-
cern eller koncernenhed beliggende 1 dets medlemsstat, vil fa bredere kon-
cernmessige og graenseoverskridende konsekvenser.

Bestemmelsen vil endvidere give mulighed for at fristen kan forlenges,
hvis den myndighed, der har foretaget underretningen, samtykker heri.
Herved vil bestemmelsen kunne rumme tilfaelde, hvor det konkrete tilfeel-
des kompleksitet nadvendigger et lengere koordineringsforleb.

Det foreslas 1 stk. 6, at ndr koncernafviklingsmyndigheden, ndr denne er en
anden end Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, ikke har fremlagt sin vur-
dering inden for fem dage efter modtagelsen af underretningen eller inden
for en leengere frist efter aftale, kan Finansiel Stabilitet ivaerksatte de af-
viklingshandlinger eller andre foranstaltninger, der er givet underretning
om.
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Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet kan iverksette de hand-
linger eller foranstaltninger, som der er givet underretning om, hvis kon-
cernafviklingsmyndigheden ikke inden for fristen har fremlagt den vurde-
ring, som bestemmelsen forudsatter.

Formélet med bestemmelsen er at sikre, at Finansiel Stabilitet kan gen-
nemfore de planlagte afviklingshandlinger efter at have givet underretning
til koncernafviklingsmyndigheden uden unedig forsinkelseBestemmelsen
vil endvidere medfore, at behovet for rettidig og effektiv indgriben ikke
blokeres af manglende eller forsinket stillingtagen fra en udenlandsk kon-
cernafviklingsmyndighed. Bestemmelsen vil dermed understette, at nod-
vendige nationale foranstaltninger kan gennemfores, selv om det grense-
overskridende koordineringsforleb ikke er afsluttet inden for fristen.

Det foreslaede vil medfere, at i tilfaelde hvor Finansiel Stabilitet som af-
viklingsmyndighed, har underrettet koncernafviklingsmyndigheden efter
stk. 1, men hvor koncernafviklingsmyndigheden ikke indenfor en frist pa
fem dage, eller en laengere frist sdfremt koncernafviklingsmyndigheden og
Finansiel Stabilitet er enige herom, har fremlagt en vurdering, der er tilsva-
rende den vurdering, som Finansiel Stabilitet skal foretage som koncernaf-
viklingsmyndighed efter stk. 5, kan Finansiel Stabilitet iverksatte de af-
viklingshandlinger eller andre foranstaltninger, som Finansiel Stabilitet har
underrettet koncernafviklingsmyndigheden om efter stk. 1.

Til § 58

Bestemmelsen vil implementere artikel 73, stk. 7-14, 1 Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for
genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om
@ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas i stk. 1, at den koncernafviklingsordning, der er naevnti § 57,
stk. 5, skal indeholde de elementer, der er naevnt i nr. 1-3.

Det foreslaede nr. I fastsatter, at koncernafviklingsordningen skal be-
skrive de afviklingshandlinger, som de bererte afviklingsmyndigheder ber
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ivaerksaette over for moderselskabet eller bestemte koncernselskaber, her-
under det gverste moderselskab, for at na afviklingsmalene og for at over-
holde de overordnede principper for afvikling 1 § 7.

Det foreslaede vil medfere, at koncernafviklingsordningen skal skabe klar-
hed om, hvilke afviklingshandlinger de bererte afviklingsmyndigheder ber
iverksatte over for de omfattede selskaber i koncernen.

Det foresldede vil endvidere medfore, at de planlagte afviklingshandlinger
skal udformes med henblik pa at na afviklingsmélene og iagttage de over-

ordnede principper for afvikling efter § 7.

Det foreslaede nr. 2 fastsatter, at koncernafviklingsordningen skal praeci-
sere, hvordan de afviklingshandlinger, der er navnt i nr. 1, ber koordine-

Ies.

Det foreslédede vil medfore, at koncernafviklingsordningen skal tage stil-
ling til, hvordan de bererte myndigheders afviklingshandlinger ber tilrette-
leegges og samordnes i forhold til hinanden.

Det foreslaede nr. 3 fastsatter, at koncernafviklingsordningen skal fast-
leegge en finansieringsplan, som tager hensyn til koncernafviklingsplanen
og de principper for ansvarsdeling, som er fastsat i koncernafviklingspla-
nen 1 overensstemmelse med § 235 b, stk. 3, nr. 5, 1 lov om forsikrings-
virksomhed.

Det foresladede vil medfore, at koncernafviklingsordningen skal forholde
sig til, hvordan et eventuelt finansieringsbehov 1 forbindelse med afvik-
lingshandlingerne foreslds dekket.

Det foreslaede vil endvidere medfere, at finansieringsplanen skal udformes
under hensyn til den geldende koncernafviklingsplan og de fastlagte prin-
cipper for ansvarsdeling mellem de bererte myndigheder.

Det foreslés i stk. 2, at koncernafviklingsordningen traeffes som en felles
beslutning truffet af Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet som koncernaf-
viklingsmyndighed og de afviklingsmyndigheder, som har ansvar for de
datterselskaber, der er omfattet af koncernafviklingsordningen, jf. dog stk.
3.
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Det foreslaede vil medfore, at koncernafviklingsordningen som udgangs-
punkt skal forankres i en fzlles beslutning mellem de relevante afviklings-
myndigheder. Beslutningen om koncernafviklingsordningen vil skulle
treeffes 1 samarbejde mellem koncernafviklingsmyndigheden og de afvik-
lingsmyndigheder, der har ansvar for de datterselskaber, som er omfattet af
ordningen.

Hvis en afviklingsmyndighed er uenig i koncernafviklingsordningen, vil
afviklingsmyndigheden skulle foretage en raekke handlinger efter det fore-

sldede stk. 3. Der henvises til bemarkningerne til stk. 3.

I situationer hvor afviklingsmyndighederne ikke kan blive enige om en
ordning, folger det endvidere af artikel 73, stk. 8, i IRRD, at Den Europzi-
ske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordnin-
ger (EIOPA) efter anmodning fra en afviklingsmyndighed kan bista afvik-
lingsmyndighederne med at né frem til en faelles afgorelse.

Det foreslés i stk. 3, at ndr Finansiel Stabilitet i sin egenskab af afviklings-
myndighed er uenig i en koncernafviklingsordning, som er foreslaet af
koncernafviklingsmyndigheden, eller finder, at koncernafviklingsmyndig-
heden af hensyn til beskyttelse af forsikringstageres kollektive interesser,
realokonomien og den finansielle stabilitet ber ivaerksatte uathaengige af-
viklingshandlinger eller andre foranstaltninger end dem, der er foreslaet i
koncernafviklingsordningen, over for et selskab omfattet af § 1, stk. 1, nr.
1-5, skal Finansiel Stabilitet foretage de handlinger, der er nevnt i nr. 1-3.

Bestemmelsen vil fastlegge, hvilke handlinger Finansiel Stabilitet som af-
viklingsmyndighed skal foretage, hvis Finansiel Stabilitet er uenig i en fo-
reslaet koncernafviklingsordning eller finder grundlag for at fravige denne.

Det foresldede nr. I fastsatter, at Finansiel Stabilitet skal angive de naer-
mere begrundelser for uenigheden eller begrundelser for at fravige kon-
cernafviklingsordningen.

Det foreslaede vil medfere, at Finansiel Stabilitet skriftligt skal redegore
for, hvorfor Finansiel Stabilitet er uenig i den foreslaede koncernafvik-
lingsordning, eller hvorfor Finansiel Stabilitet finder grundlag for at fra-
vige den.

Det foreslaede nr. 2 fastsetter, at Finansiel Stabilitet skal underrette kon-
cernafviklingsmyndigheden og de ovrige afviklingsmyndigheder, som er
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omfattet af koncernafviklingsordningen, om de begrundelser, der er naevnt
inr. I.

Det foreslaede vil medfere, at Finansiel Stabilitets begrundelser for uenig-
heden eller fravigelsen skal meddeles de ovrige berorte myndigheder som
led 1 det graenseoverskridende koordineringsforlab.

Det foreslaede nr. 3 fastsatter, at Finansiel Stabilitet skal underrette kon-

cernafviklingsmyndigheden og de ovrige afviklingsmyndigheder, som er

omfattet af koncernafviklingsordningen, om de afviklingshandlinger, som
Finansiel Stabilitet patenker at iverksatte.

Det foreslaede vil samlet medfore, at en dansk uenighed eller fravigelse fra
en foresldet koncernafviklingsordning skal vere sagligt begrundet og med-
delt de ovrige berorte afviklingsmyndigheder.

Det foreslés i stk. 4, at nar Finansiel Stabilitet i sin egenskab afviklings-

myndighed angiver begrundelsen for sin uenighed, jf. stk. 3, nr. 1, skal Fi-
nansiel Stabilitet tage hensyn til koncernafviklingsplanerne, de potentielle
virkninger af de afviklingshandlinger eller foranstaltninger, som Finansiel
Stabilitet patenker at iverksatte, for forsikringstagere, realokonomien og
den finansielle stabilitet 1 de bererte medlemsstater og de potentielle virk-

ninger for andre dele af koncernen.

Det foreslédede vil medfore, at Finansiel Stabilitet ved sin begrundelse for
uenigheden skal inddrage koncernafviklingsplanerne og de potentielle
virkninger af de pataenkte afviklingshandlinger eller foranstaltninger for
forsikringstagere, realokonomien og den finansielle stabilitet 1 de berorte
medlemsstater.

Det foreslaede vil endvidere medfere, at Finansiel Stabilitet ogsa skal tage
hensyn til de potentielle virkninger for andre dele af koncernen, séledes at
de grenseoverskridende konsekvenser af en national afvigelse indgar 1

vurderingen.

Bestemmelsen vil bidrage til at sikre, at en uenighed eller fravigelse fra en
foresléet koncernafviklingsordning bygger pa en samlet vurdering af de
grenseoverskridende virkninger. Bestemmelsen vil endvidere bidrage til at
modvirke, at skal modvirke, selv nar de er begrundet 1 legitime hensyn,
utilsigtet skaber storre skade pd koncernniveau eller 1 andre medlemsstater.
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Det foreslés i stk. 5, at nir Finansiel Stabilitet i sin egenskab af afviklings-
myndighed er enig i den koncernafviklingsordning, som er foreslaet af
koncernafviklingsmyndigheden, kan Finansiel Stabilitet sammen med kon-
cernafviklingsmyndigheden og andre enige afviklingsmyndigheder né
frem til en feelles beslutning om en koncernafviklingsordning, som omfat-
ter koncernselskaber 1 Danmark uden deltagelse af de uenige afviklings-
myndigheder.

Det foreslaede vil medfere, at Finansiel Stabilitet ssmmen med koncernaf-
viklingsmyndigheden og andre enige afviklingsmyndigheder kan traeffe en
feelles beslutning om en koncernafviklingsordning for koncernselskaber i
Danmark, selv om ikke alle berorte afviklingsmyndigheder deltager i be-

slutningen.

Det foreslédede vil endvidere medfore, at manglende enighed om andre dele
af koncernen ikke afskaerer en fzlles beslutning om de tiltag, der vedrerer
de danske koncernselskaber.

Det foreslés i stk. 6, at de feelles beslutninger der er omhandlet i stk. 2 og
5, anerkendes som endelige og anvendes af Finansiel Stabilitet.

Det foreslédede vil medfere, at de berorte afviklingsmyndigheder skal an-
vende den felles beslutning som grundlag for deres efterfolgende foran-
staltninger 1 egne jurisdiktioner.

Det foreslaede vil endvidere medfore, at der skabes klarhed om den felles
beslutnings endelige karakter.

Bestemmelsen vil dermed medfere, at koncernafviklingsordningen, kan
omsettes til konkrete afviklingshandlinger uden uklarhed om afgerelsens
status.

Det foreslés i stk. 7, at ndr Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed, skal
Finansiel Stabilitet straks ivaerksette alle de afviklingshandlinger og foran-
staltninger, der folger af koncernafviklingsordningen eller af beslutninger
truffet i medfer af § 57, idet der tages beherigt hensyn til situationens ha-
stende karakter.

Det foreslaede vil medfere, at Finansiel Stabilitet straks skal omsatte kon-
cernafviklingsordningen og beslutninger truffet i medfer af § 57 til kon-
krete afviklingshandlinger og foranstaltninger, og at der ved
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iveerksattelsen skal tages beherigt hensyn til situationens hastende karak-
ter. Processen med koncernafviklingsordningen skal imidlertid veere tilen-
debragt, inden der kan traeffes en beslutning.

Det foreslaede vil medfere, at Finansiel Stabilitet i praksis mé have proce-
durer og beslutningsberedskab til at kunne omsatte en tilendebragt kon-
cernafviklingsordning til konkrete handlinger uden unedig forsinkelse,
samtidig med at der tages hensyn til udveksling af information og koordi-
nation med de evrige afviklingsmyndigheder.

Det foreslés i stk. 8, at nar der ikke iverksettes nogen koncernafviklings-
ordning, og Finansiel Stabilitet som afviklingsmyndighed ivaerksetter af-
viklingshandlinger over for et koncernselskab, skal Finanstilsynet og Fi-
nansiel Stabilitet deltage 1 samarbejdet 1 afviklingskollegiet for at na frem
til en koordineret afviklingsstrategi for alle nedlidende eller forventeligt
nedlidende koncernselskaber.

Det foreslédede vil medfore, at Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet fortsat
skal deltage aktivt i samarbejdet i afviklingskollegiet med henblik pa at n&
frem til en koordineret afviklingsstrategi for de bererte koncernselskaber,
selv om der ikke iverksattes en formel koncernafviklingsordning.

Samarbejdet i afviklingskollegiet vil sdledes skulle fortsette med henblik
pé at samordne de nationale tiltag, selv om de ikke er samlet i én falles
koncernafviklingsordning. Der vil dermed fortsat vare en forpligtelse til at
soge koordination af strategien for de berarte koncernenheder 1 de situatio-
ner, hvor betingelserne for etablering af en koncernafviklingsordning ikke
er opndet eller det ikke er muligt at etablere en sadan ordning.

Det foreslas i stk. 9, at ndr Finansiel Stabilitet iverksatter en afviklings-
handling over for et koncernselskab, skal Finansiel Stabilitet underrette af-
viklingskollegiets medlemmer regelmaessigt og pa fyldestgerende vis om
disse foranstaltninger og den lgbende udvikling heraf.

Det foreslaede vil medfere, at Finansiel Stabilitet labende skal orientere
afviklingskollegiets medlemmer om de afviklingshandlinger, som Finan-
siel Stabilitet ivaerksatter over for et koncernselskab, og om den videre ud-
vikling 1 disse foranstaltninger.

Det foreslaede vil endvidere medfere, at de ovrige medlemmer af afvik-
lingskollegiet til enhver tid skal have et tilstreekkeligt oplyst grundlag for
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at vurdere egne dispositioner og for at understette en samlet og koordineret
afviklingsstrategi.

Bestemmelsen vil bidrage til at sikre lobende informationsdeling under af-
viklingen, saledes at de gvrige medlemmer af afviklingskollegiet til enhver
tid har et tilstraekkeligt oplyst grundlag for at vurdere egne tiltag, tilpasse
deres myndighedsindsats og bidrage til den fortsatte koordination.

Til § 59

Bestemmelsen gennemforer artikel 74 1 Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning og af-
vikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @ndring af direk-
tiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU) 2017/1132
og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014
og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslés i stk. 1, at ndr Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er kon-
cernafviklingsmyndighed, og Finansiel Stabilitet beslutter, at det overste
moderselskab, som Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed for, opfyl-
der betingelserne for afvikling i § 5, stk. 1, eller § 6, stk. 3, skal Finansiel
Stabilitet straks underrette den koncerntilsynsferende og til de evrige med-
lemmer af afviklingskollegiet om de oplysninger, der er omhandleti § 57,
stk. 2.

Bestemmelsen vil medfoere, at Finansiel Stabilitet straks skal underrette
den koncerntilsynsferende og de gvrige medlemmer af afviklingskollegiet,
nar Finansiel Stabilitet beslutter, at det everste moderselskab opfylder be-
tingelserne for afvikling.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at de ovrige bererte myndigheder
hurtigst muligt far kendskab til, at afviklingsbetingelserne er opfyldt for
det overste moderselskab, saledes at de kan vurdere de greenseoverskri-
dende konsekvenser og koordinere eventuelle efterfolgende tiltag.

Det foreslaede vil medfere, at der allerede ved konstateringen af, at moder-
selskabet opfylder afviklingsbetingelserne, indledes en formel graenseover-
skridende informations- og koordineringsproces.
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Det foreslés i stk. 2, at afviklingshandlingerne eller insolvensforanstaltnin-
gerne omhandlet i § 57, stk. 2, nr. 2, kan omfatte ivaerksattelse af en kon-

cernafviklingsordning, der er udarbejdet i overensstemmelse med § 58, stk.

1, 1 de tilfeelde, der er naevnt i nr. 1-4.

Det foreslaede stk. 2 vil samlet medfere, at der ved vurderingen af de fore-
slaede foranstaltninger pa moderselskabsniveau aktivt skal tages stilling
til, om en samlet koncernafviklingsordning er nedvendig eller relevant.

Det foreslédede nr. I fastsatter, at en koncernafviklingsordning kan ivaerk-
s&ttes, nar de afviklingshandlinger eller foranstaltninger pa modersel-
skabsniveau, der er givet underretning om i henhold til § 57, stk. 2, nr. 2,

gor det sandsynligt, at betingelserne for afvikling 1 § 5, stk. 1, eller § 6, stk.

3, er opfyldt for et koncernselskab i en anden medlemsstat.

Bestemmelsen vil medfere, at der skal tages stilling til, om de patenkte
foranstaltninger pd moderselskabsniveau kan have en sddan virkning for et
andet koncernselskab i en anden medlemsstat, at betingelserne for afvik-
ling ogsa ma anses for opfyldt for dette selskab.

Det foreslaede nr. 2 fastsatter, at en koncernafviklingsordning kan ivaerk-
s&ttes, ndr afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger pa modersel-
skabsniveau alene er ikke tilstreekkelige til at stabilisere situationen, eller
det er ikke sandsynligt, at de vil skabe et optimalt resultat.

Bestemmelsen vil medfere, at der kan iverksattes en koncernafviklings-
ordning, nar en isoleret handtering pa moderselskabsniveau ikke vurderes
at veere tilstraekkelig til at stabilisere situationen eller til at skabe det bedst
mulige samlede resultat for koncernen.

Det foresldede nr. 3 fastsatter, at en koncernafviklingsordning kan ivaerk-
settes, nar afviklingsmyndighederne har konstateret, at et eller flere datter-
selskaber, som de har ansvar for, opfylder betingelserne for afvikling i § 5,
stk. 1, eller § 6, stk. 3.

Bestemmelsen vil medfere, at en koncernafviklingsordning kan blive rele-
vant, ndr det ikke alene er moderselskabet, men ogsa et eller flere datter-
selskaber, der opfylder betingelserne for afvikling.

Det foresldede nr. 4 fastsatter, at en koncernafviklingsordning kan ivaerk-

s&ttes, nédr afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger pa
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koncernniveau vil gavne koncernens datterselskaber pa en made, der gor

en koncernafviklingsordning relevant.

Bestemmelsen vil medfere, at der ogsa kan iveerksettes en koncernafvik-
lingsordning i tilfelde, hvor en samlet koncernbaseret losning vurderes at
kunne gavne datterselskaberne, selv om betingelserne i nr. 1-3 ikke i sig
selv er tilstreekkelige til at begrunde dette.

Det foreslas 1 stk. 3, at nér de foranstaltninger, som Finansiel Stabilitet som
led 1 koncernafviklingsmyndighedens behandling pitenker at ivaerksatte,
ikke omfatter en koncernafviklingsordning, skal Finansiel Stabilitet treeffe
sin beslutning efter horing af afviklingskollegiets medlemmer.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet, for der traeffes beslut-
ning om foranstaltninger pd moderselskabsniveau uden en koncernafvik-

lingsordning, skal here afviklingskollegiets medlemmer.

Bestemmelsen vil endvidere medfore, at de gvrige berorte myndigheder far
mulighed for at fremfere synspunkter om de greenseoverskridende konse-
kvenser af de patankte tiltag, ogsa i de tilfaelde, hvor der ikke foreslas en
egentlig koncernafviklingsordning.

Det foreslaede vil medfore, at Finansiel Stabilitet ved ivaerksaettelse af af-
viklingshandlinger pa moderselskabsniveau, hvor der som udgangspunkt
ikke foreslas en koncernafviklingsordning, skal indhente og indgé i dialog
om andre relevante afviklingsmyndigheders vurderinger, for der treffes en
endelig beslutning.

Det foreslés i stk. 4, at ndr de foranstaltninger, som Finansiel Stabilitet som
led 1 koncernafviklingsmyndighedens behandling pitenker at ivaerksatte,
indeholder en koncernafviklingsordning, skal koncernafviklingsordningen
tage form af en felles beslutning truffet af Finanstilsynet og Finansiel Sta-
bilitet som koncernafviklingsmyndighed og de afviklingsmyndigheder, der
har ansvar for de datterselskaber, der er omfattet af koncernafviklingsord-

ningen.

Bestemmelsen vil medfere, at koncernafviklingsordningen som udgangs-
punkt skal forankres i en feelles beslutning mellem de relevante afviklings-
myndigheder.
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Bestemmelsen vil endvidere medfere, at den falles beslutning skal omfatte
de afviklingsmyndigheder, der har ansvar for de datterselskaber, som er
omfattet af koncernafviklingsordningen.

Det foreslas 1 stk. 5, at Finansiel Stabilitet 1 sin egenskab af afviklingsmyn-
dighed er uenig i eller fraviger den koncernafviklingsordning, som er fore-
slaet af koncernafviklingsmyndigheden, eller finder, at koncernafviklings-
myndigheden af hensyn til beskyttelsen af den finansielle stabilitet ber
iverksatte uathengige afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger
end dem, der er foreslaet i koncernafviklingsordningen, over for et selskab
omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-5, skal Finansiel Stabilitet fortage de handlin-

ger, der er omfattet af nr. 1-3.

Det foreslédede nr. I fastsatter, at Finansiel Stabilitet skal angive de naer-
mere begrundelser for uenigheden eller begrundelser for at fravige kon-

cernafviklingsordningen.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet skriftligt skal redegore
for, hvorfor Finansiel Stabilitet er uenig i den foresldede koncernafvik-
lingsordning, eller hvorfor Finansiel Stabilitet finder grundlag for at fra-
vige den.

Det foreslaede nr. 2 fastsatter, at Finansiel Stabilitet skal underrette kon-
cernafviklingsmyndigheden og de andre afviklingsmyndigheder, som er
omfattet af koncernafviklingsordningen, om de i nr. 1 n@vnte begrundel-

Ser.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitets begrundelser for uenig-
heden eller fravigelsen skal meddeles de evrige berarte myndigheder som
led 1 det greenseoverskridende koordineringsforlab.

Det foreslaede nr. 3 fastsatter, at Finansiel Stabilitet skal underrette kon-
cernafviklingsmyndigheden og de andre afviklingsmyndigheder, som er
omfattet af koncernafviklingsordningen, om de foranstaltninger, som Fi-

nansiel Stabilitet patenker at iverksatte.

Bestemmelsen vil medfere, at de gvrige bererte myndigheder skal oriente-
res om de foranstaltninger, som Finansiel Stabilitet patenker at iverksatte
som folge af uenigheden eller fravigelsen.

Side 299/338



UDKAST

Det foresléede stk. 5 vil samlet medfere, at en dansk uenighed eller fravi-
gelse fra en foresldet koncernafviklingsordning skal vere sagligt begrundet
og meddelt de ovrige bererte afviklingsmyndigheder.

I praksis kan bestemmelsen eksempelvis fa betydning, hvis en foreslaet

koncernafviklingsordning efter Finansiel Stabilitets vurdering ikke 1 til-

streekkelig grad beskytter den finansielle stabilitet eller ikke giver et for-
svarligt grundlag for handteringen af et koncernselskab i Danmark.

Det foreslas 1 stk. 6, at ndr Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed og
angiver begrundelsen for sin uenighed, jf. stk. 5, nr. 1, skal Finansiel Stabi-
litet tage beheorigt hensyn til koncernafviklingsplanerne, de potentielle
virkninger af de uathangige afviklingshandlinger og foranstaltninger, som
Finansiel Stabilitet vil ivaerksaette, for den finansielle stabilitet, offentlige
finanser, forsikringsgarantiordninger og eventuelle finansieringsordninger
i de berorte medlemsstater og de potentielle virkninger af afviklingshand-
lingerne eller de andre foranstaltninger for andre dele af koncernen.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet ved sin begrundelse for
uenigheden skal inddrage koncernafviklingsplanerne og de potentielle
virkninger af de pataenkte afviklingshandlinger eller foranstaltninger for
den finansielle stabilitet, offentlige finanser, forsikringsgarantiordninger
og eventuelle finansieringsordninger 1 de berorte medlemsstater.

Bestemmelsen vil endvidere medfore, at Finansiel Stabilitet ogsd skal tage
hensyn til de potentielle virkninger for andre dele af koncernen, séledes at
de grenseoverskridende konsekvenser af en national afvigelse indgar 1
vurderingen.

Det foreslas 1 stk. 7, at ndr Finansiel Stabilitet 1 sin egenskab af afviklings-
myndighed er enig i den koncernafviklingsordning, som er foreslaet af
koncernafviklingsmyndigheden, kan Finansiel Stabilitet, sammen med
koncernafviklingsmyndigheden og andre enige afviklingsmyndigheder, na
frem til en faelles beslutning om en koncernafviklingsordning, som omfat-
ter koncernselskaber 1 Danmark uden deltagelse af de uenige afviklings-
myndigheder.

Bestemmelsen vil medfore, at Finansiel Stabilitet ssmmen med koncernaf-
viklingsmyndigheden og andre enige afviklingsmyndigheder kan treeffe en
feelles beslutning om en koncernafviklingsordning for koncernselskaber i
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Danmark, selv om ikke alle berarte afviklingsmyndigheder deltager i1 be-

slutningen.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at manglende enighed om andre dele
af koncernen ikke afskaerer en felles beslutning om de tiltag, der vedrerer
de danske koncernselskaber.

Det foreslés i stk. 8, at den felles beslutning, der er omhandlet i stk. 4 eller
7, anerkendes som endelig og anvendes af afviklingsmyndighederne i de
berarte medlemsstater.

Det foreslaede vil medfore, at de berorte afviklingsmyndigheder skal an-
vende den felles beslutning som grundlag for deres efterfolgende foran-

staltninger 1 egne jurisdiktioner.

Det foreslés i stk. 9, at Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er koncernaf-
viklingsmyndighed og Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed, skal Fi-
nansiel Stabilitet straks ivaerksatte de afviklingshandlinger og foranstalt-
ninger, der er omhandlet i stk. 1-8, idet der tages beherigt hensyn til situa-
tionens hastende karakter.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet straks skal omsatte de
trufne beslutninger til konkrete afviklingshandlinger og foranstaltninger.
Bestemmelsen vil bidrage til at sikre, at koncernafviklingsmyndigheden og
afviklingsmyndigheden gennemferer afviklingsforanstaltninger hurtigt og
effektivt, nar beslutningsgrundlaget foreligger.

Det foreslas i stk. 10, at nar der ikke ivaerksattes nogen koncernafviklings-
ordning, og afviklingsmyndighederne ivarksetter afviklingshandlinger
over for et koncernselskab, skal Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, nar
de er koncernafviklingsmyndighed eller afviklingsmyndighed, deltage 1
samarbejdet 1 afviklingskollegiet med henblik pa at néd frem til en koordi-
neret afviklingsstrategi for alle berorte koncernselskaber.

Bestemmelsen vil medfere, at Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet fortsat
skal deltage aktivt i samarbejdet 1 afviklingskollegiet, selv om der ikke
ivaerksattes en formel koncernafviklingsordning.
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Bestemmelsen vil bidrage til at sikre fortsat koordinering mellem myndig-
hederne, ogsé i tilfeelde hvor der ikke iveerksettes en formel koncernafvik-
lingsordning.

Det foreslas 1 stk. 11, at nar Finansiel Stabilitet i sin egenskab af afvik-
lingsmyndighed iveerksetter afviklingshandlinger over for et koncernsel-
skab, skal Finansiel Stabilitet underrette afviklingskollegiets medlemmer
regelmassigt og pé fyldestgerende vis om disse foranstaltninger og den lo-
bende udvikling heraf.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet lobende skal orientere
afviklingskollegiets medlemmer om de afviklingshandlinger, som Finan-
siel Stabilitet ivaerksatter over for et koncernselskab, og om den videre ud-
vikling i disse foranstaltninger.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at de ovrige medlemmer af afvik-
lingskollegiet til enhver tid skal have et tilstreekkeligt oplyst grundlag for
at vurdere egne dispositioner og for at understotte en samlet og koordineret
afviklingsstrategi.

Til kapitel 12

Til § 60

Bestemmelsen vil implementere artikel 76, i Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslés i stk. 1, at stk. 2-5 finder anvendelse pa tredjelandes afvik-
lingsprocedurer, medmindre og indtil en international aftale med det be-
rorte tredjeland traeder 1 kraft. Stk. 2-5 finder ogsd anvendelse, nér en sa-
dan international aftale med det berorte tredjeland er tradt i kraft, i det om-
fang anerkendelse og handhaevelse af tredjelandes afviklingsprocedurer
ikke er reguleret i1 aftalen.

Bestemmelsen vil medfere, at de foresldede bestemmelser i stk. 2-5 vil
fungere som et generelt udgangspunkt for handtering af tredjelandes
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afviklingsprocedurer, men at denne regulering kan fraviges eller suppleres
ved internationale aftaler. Bestemmelsen vil dermed sikre fleksibilitet i
forhold til internationale samarbejdsordninger og samtidig sikre, at der al-
tid findes et nationalt retligt grundlag for anerkendelse og hindhavelse.

Det foreslas 1 stk. 2, at med undtagelse af det, der er fastsat1 § 61 afgor Fi-
nansiel Stabilitet, om tredjelandes afviklingsprocedurer, der vedrerer et
datterselskab her i landet eller en filial her i landet af et tredjelandsselskab
eller et moderselskab, skal anerkendes og handh@ves. Finansiel Stabilitet
tager behorigt hensyn til interesserne i hver af de medlemsstater, hvor et
tredjelandsforsikringsselskab eller et moderselskab driver virksomhed, og
navnlig til den potentielle effekt af anerkendelsen og handhevelsen af
tredjelandsaftviklingsprocedurer pa andre dele af koncernen og forsikrings-
tagere, realokonomien og den finansielle stabilitet 1 de disse medlemssta-
ter.

Bestemmelsen vil medfere, at nar Finansiel Stabilitet modtager meddelelse
fra en udenlandsk myndighed om, at den har ivarksat en afviklingsproce-
dure over for selskabet uden for Den Europaiske Union eller lande, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, vurderer
Finansiel Stabilitet, hvis det er relevant for selskabets aktiviteter her i lan-
det og for gennemforelse af afviklingsproceduren, samt i evrigt i overens-
stemmelse med dansk ret, om den udenlandske afviklingsmyndigheds af-
viklingsprocedure kan anerkendes og handhaves.

Bestemmelsen vil sikre, at anerkendelsen af tredjelandsafviklingsprocedu-
rer sker under hensyntagen til de afviklingsmal, der er fastsat i IRRD og
lovforslaget.

Det foreslas i stk. 3, at Finansiel Stabilitet kan udeve afviklingsbefojelser
folgende tilfzlde.

Efter det foreslaede stk. 3, nr. 1, litra a, har Finansiel Stabilitet som mini-
mum befojelse til at udeve afviklingsbefgjelser 1 forhold til aktiver, som
tilherer et tredjelandsforsikringsselskab eller moderselskab, der befinder
sig her 1 landet eller reguleres efter lovgivningen her 1 landet.

Bestemmelsen vil sikre, at Finansiel Stabilitet kan beskytte forsikringsta-
gere og opretholde finansiel stabilitet, selv nar selskabet under afvikling er

underlagt et tredjelands afviklingsprocedure.

Efter det foreslaede stk. 3, nr. 1, litra b, har Finansiel Stabilitet desuden
som minimum befgjelse til at udeve afviklingsbefojelser 1 forhold til
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rettigheder eller forpligtelser, der tilhorer et tredjelandsforsikringsselskab,
og som er bogfert af en filial her i landet af et tredjelandsselskab, er under-
lagt lovgivningen her i landet, eller hvis fordringer kan fuldbyrdes her 1
landet

Rettigheder og forpligtelser ma antages at befinde sig her i landet, nér de
f.eks. er bogfort af virksomhedens filial her 1 landet.

Efter det foresldede stk. 3, nr. 2, har Finansiel Stabilitet videre som mini-
mum befojelse til at foretage, herunder ved en anden fysisk eller juridisk
persons mellemkomst, en overforsel af aktier eller andre ejerskabsinstru-
menter 1 et datterselskab, der er etableret her 1 landet.

Bestemmelsen vil fastsla, at Finansiel Stabilitet som minimum skal have
befojelse til at overfore aktier eller andre ejerskabsinstrumenter 1 et datter-
selskab, der er etableret i Danmark.

Bestemmelsen vil sikre, at Finansiel Stabilitet kan foretage nedvendige
struktureendringer i koncerner med greenseoverskridende aktiviteter for at
beskytte forsikringstagere, opretholde finansiel stabilitet og understette en
effektiv afvikling. Bestemmelsen har praktisk betydning i situationer, hvor
et moderselskab i et tredjeland er under afvikling, og hvor det er nedven-
digt at overfore ejerskabet af det danske datterselskab til et andet selskab
for at sikre videreforelsen af kritiske funktioner.

Efter det foresldede stk. 3, nr. 3, har Finansiel Stabilitet herudover som mi-
nimum befojelser til at udeve befojelserne 1 de foresldede §§ 39-41 i for-
hold til de rettigheder, som tilfalder parterne i1 en aftale med et selskab som
navnt i stk. 1, nér disse befojelser er nedvendige for at handhave tredje-
landes afviklingsprocedurer.

Det foresldede vil medfore, at Finansiel Stabilitet — med henblik pé at
handhave tredjelands afviklingsprocedurer — kan anvende befojelsen til at
suspendere visse rettigheder, jf. den foreslaede § 39, befojelsen til at be-
graense muligheden for at gere beskyttelsesrettigheder gaeldende, jf. den
foreslaede § 40 og befojelsen til midlertidigt at suspendere opsigelsesret-
tigheder, jf. den foresldede § 41. Der henvises 1 gvrigt til de §§ 39-41, og
bemerkningerne hertil.

Bestemmelsen vil sikre, at Danmark kan understette en effektiv og koordi-
neret afvikling af greenseoverskridende koncerner, samtidig med at hensy-
net til forsikringstagere og den finansielle stabilitet varetages.
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Efter det foreslaede stk. 3, nr. 4, har Finansiel Stabilitet videre som mini-
mum befojelse til at forhindre, at en kontraktpart udever en ret til at opsige
eller fremskynde en kontrakt eller pa anden mdde pavirker kontraktuelle
rettigheder, nar retten alene er foranlediget af afviklingshandlinger truffet
over for tredjelandsforsikringsselskabet, dets moderselskab eller andre
koncernselskaber. Dette galder kun, hvis kontraktens vasentlige forplig-
telser, herunder betalings- og leveringsforpligtelser samt sikkerhedsstil-
lelse, fortsat opfyldes.

Den foreslaede bestemmelse vil fastsla, at Finansiel Stabilitet skal have be-
fojelse til at forhindre, at kontraktparter udnytter opsigelses- eller accelera-
tionsklausuler eller p4 anden made pavirker kontraktuelle rettigheder, nér
sadanne rettigheder udleses alene som folge af afviklingshandlinger truffet
over for et tredjelandsforsikringsselskab, dets moderselskab eller andre
koncernselskaber.

Bestemmelsen vil sikre, at afviklingen ikke undergraves af kontraktuelle
bestemmelser, der automatisk giver modparter ret til at opsige eller frem-
skynde betalings- eller leveringsforpligtelser, selvom de veasentlige for-
pligtelser i kontrakten fortsat opfyldes. Bestemmelsen understotter dermed
stabilitet og forudsigelighed i greenseoverskridende afviklingssituationer.

Hvis det er nedvendigt i offentlighedens interesse, kan Finansiel Stabilitet
efter det foresldede stk. 4 traeffe afviklingshandlinger over for et modersel-
skab i tilfeelde, hvor den relevante tredjelandsmyndighed fastslar, at et for-
sikringsselskab, som er datterselskab 1 neevnte moderselskab, og som er
etableret 1 dette tredjeland, opfylder betingelserne for afvikling i henhold
til lovgivningen i pdgaldende tredjeland. Finansiel Stabilitet kan i sddanne
situationer anvende alle afviklingsbefojelser over for det pdgaeldende mo-
derselskab. Den foresladede § 38 vil tilsvarende finde anvendelse pé afvik-
lingshandlinger efter 1. pkt.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet 1 visse tilfaelde kan
ivaerksatte selvstendige afviklingshandlinger 1 Danmark for at understotte
en tredjelandes procedure.

Bestemmelsen vil sikre, at Finansiel Stabilitet kan beskytte forsikringsta-
gere, opretholde finansiel stabilitet og undgd smitteeffekter i koncerner
med graenseoverskridende aktiviteter, selv ndr den primare afviklingspro-
cedure foregar i et tredjeland. Bestemmelsen vil give Finansiel Stabilitet
adgang til at anvende alle afviklingsbefojelser over for moderselskabet,
hvis det vurderes, at dette er nedvendigt i samfundet interesse, jf. neermere
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om betingelserne for afvikling som fastsat i den foreslaede § 5 og bemaerk-
ningerne hertil.

Det fremgar af det foreslaede sk. 5, at anerkendelse og handhavelse af
tredjelandes afviklingsprocedurer ikke tilsidesetter almindelig insolvens-
behandling i henhold til geldende dansk ret.

Bestemmelsen vil medvirke til at sikre retlig klarhed og forudsigelighed,
saledes at danske insolvensregler fortsat finder anvendelse, hvor det er re-
levant, og at anerkendelsen af udenlandske afviklingsprocedurer ikke ska-
ber konflikt med grundleeggende danske insolvensretlige principper.

Bestemmelsen beskytter dermed kreditorernes og forsikringstagernes ret-
tigheder og understotter retssikkerhed 1 graenseoverskridende afviklingssi-

tuationer.
Til § 61

Bestemmelsen vil implementere artikel 77, 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gelder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

I den foresldede § 61 er oplistet fem tilfelde, hvor Finansiel Stabilitet kan
afvise at anerkende eller hindheve tredjelandes afviklingsprocedurer som
navnt i den foreslaede § 60.

Efter det foresldede nr. I kan Finansiel Stabilitet afvise at anerkende eller
handheave tredjelandes afviklingsprocedurer, hvis Finansiel Stabilitet vur-
derer, at tredjelandets afviklingsprocedurer vil f& negative virkninger for
den finansielle stabilitet her i landet, eller at procedurerne kan fa negative
virkninger for den finansielle stabilitet 1 en anden medlemsstat.

Bestemmelsen vil bidrage til at beskytte det finansielle system mod uhen-
sigtsmessige smitteeffekter, der kan opstd som folge af udenlandske afvik-
lingsforanstaltninger.
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Efter det foresldede nr. 2 kan Finansiel Stabilitet afvise at anerkende eller

handheve tredjelandes afviklingsprocedurer, hvis Finansiel Stabilitet vur-

derer, at en uathengig afviklingshandling efter § 62 over for en filial her i
landet af et tredjelandsselskab er nedvendig for at nd et eller flere af afvik-
lingsmalene.

Bestemmelsen vil bidrage til at sikre, at nationale interesser i forbindelse
med opndelsen af afviklingsmélene — herunder beskyttelsen af forsikrings-
tagere, opretholdelsen af finansiel stabilitet og videreferelsen af kritiske
funktioner — ikke kompromitteres af et tredjelands afviklingsprocedure. Er
der saledes foranstaltninger, der er bedre egnet til at nad afviklingsmalene
som fastsat i den foreslaede § 4, f.eks. foranstaltninger, der giver en bedre
beskyttelse af forsikringstageres, begunstigedes og skadesanmelderes kol-
lektive interesser, vil Finansiel Stabilitet kunne beslutte at treeffe sadanne
foranstaltninger over for filialen i stedet for de foranstaltninger, som tred-
jelandet myndighed har iverksat eller patenker at ivaerksatte.

Efter det foresldede nr. 3 kan Finansiel Stabilitet afvise at anerkende eller
handheve tredjelandes afviklingsprocedurer, hvis Finansiel Stabilitet vur-
derer, at kreditorer ikke ville modtage samme behandling som tredjelands-
kreditorer med tilsvarende lovfastede rettigheder efter de pageeldende
tredjelandes afviklingsprocedurer.

Bestemmelsen vil bidrage til at beskytte ligebehandling og retssikkerhed
for kreditorer og forsikringstagere 1 Den Europaiske Union og forhindre
diskrimination 1 greenseoverskridende afviklingssituationer. Bestemmelsen
vil dermed understotte Den Europ@iske Unions grundlaeggende principper
om lige vilkar og vil sikre, at danske interesser ikke tilsidesattes i interna-
tionale afviklingsprocedurer.

Efter det foresldede nr. 4 kan Finansiel Stabilitet afvise at anerkende eller
handhave tredjelandes afviklingsprocedurer, hvis Finansiel Stabilitet vur-
derer, at anerkendelse eller handheavelse af tredjelandets afviklingsproce-
durer ville have vasentlige finanspolitiske konsekvenser her 1 landet.

Bestemmelsen vil bidrage til at beskytte statens finansielle interesser og
undgd situationer, hvor et tredjelands afviklingsbeslutning direkte eller in-
direkte péforer staten betydelige okonomiske forpligtelser eller risici.

Efter det foresldede nr. 5 kan Finansiel Stabilitet afvise at anerkende eller
handhave tredjelandes afviklingsprocedurer, hvis Finansiel Stabilitet vur-
derer, at virkningerne af en sddan anerkendelse eller handhavelse ville
veere 1 strid med dansk ret.
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Den foreslaede bestemmelse vil bidrage til at beskytte grundleeggende na-
tionale retsprincipper og sikre, at tredjelandes afviklingsprocedurer ikke
tilsidesatter ufravigelige regler i dansk lovgivning, herunder f.eks. retssik-
kerhedsmeessige principper, regler om kreditorbeskyttelse og regler i natio-
nal insolvenslovgivning.

Til§ 62

Bestemmelsen vil implementere artikel 78, 1 Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopretning
og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&ndring af
direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og (EU)
2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gzlder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Efter det foresldede stk. I kan Finansiel Stabilitet traeffe afviklingshandlin-
ger og udeve afviklingsbefojelser over for en filial her i1 landet af et tredje-
landsselskab, som ikke er omfattet af et tredjelands afviklingsprocedurer,
eller som er omfattet af et tredjelands afviklingsprocedurer, nér de forhold,
der er nevnt i § 61 sig geeldende. Den foreslaede § 38 finder tilsvarende
anvendelse.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet har de nedvendige befo-
jelser til at gribe ind over for EU-filialer af tredjelandsselskaber, nar sa-
danne selskaber ikke er omfattet af effektive afviklingsprocedurer i hjem-
landet, eller nér hjemlandets procedurer ikke ber anerkendes eller handhee-
ves 1 henhold til den foreslaede § 61.

Finansiel Stabilitet vil efter sidstnevnte bestemmelse kunne neegte at aner-
kende eller handhaeve tredjelandets afviklingsprocedurer, hvis disse vurde-
res at kunne have negative konsekvenser for den finansielle stabilitet, inde-
bare vaesentlige finanspolitiske risici, medfere ulige behandling af kredito-
rer, eller veere i strid med dansk ret. I sddanne tilfaelde vil det vere nedven-
digt, at Finansiel Stabilitet kan ivaerksette uathaengige afviklingsforanstalt-
ninger over for filialen.

Den foresladede bestemmelse er s@rligt relevant for forsikringsselskaber,

der opererer 1 flere jurisdiktioner, og hvor filialer i EU kan have vaesentlig
betydning for vertslandets forsikringsmarked og finansielle stabilitet. Det
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vil her blive sikret, at danske myndigheder kan gribe ind med henblik pa at
beskytte forsikringstagere, kreditorer og den finansielle stabilitet, uanset
om tredjelandet har ivaerksat egne afviklingsprocedurer.

Efter det foresldede stk. 2 kan Finansiel Stabilitet anvende de vaerktajer og
udove de befojelser, der er naevnt 1 stk. 1 over for en filial her 1 landet af et
tredjelandsselskab, nar Finansiel Stabilitet finder, at en foranstaltning er
nedvendig af hensyn til offentlighedens interesse, og hvor en eller flere af
folgende oplistede betingelser er opfyldt.

Finansiel Stabilitet kan efter den foresldede nr. I anvende varktejer og ud-
ove befojelser over for en filial her i landet af et tredjelandsselskab, nér fi-
lialen her 1 landet af et tredjelandsselskab ikke lengere opfylder eller for-
ventes ikke lengere at opfylde de nationale lovkrav for at blive meddelt
tilladelse og udeve virksomhed her 1 landet, og der er ikke udsigt til, at et
tiltag truffet af den private sektor, Finanstilsynet eller det relevante tredje-
land kan bringe filialen i overensstemmelse med lovkravene eller forhin-
dre, at den bliver nedlidende, inden for en rimelig tid.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet kan gribe ind over for en
filial her i landet af et tredjelandsselskab, nar filialen ikke leengere opfylder
— eller forventes ikke at opfylde — de nationale krav for tilladelse og drift,
og der ikke er udsigt til, at forholdene kan bringes i orden inden for en ri-
melig tid.

De nationale krav omfatter bl.a. betingelserne for tilladelse til at drive for-
sikringsvirksomhed her 1 landet, herunder solvens- og kapitalkrav og krav
til ledelsesmedlemmerne, jf. lov om forsikringsvirksomhed og tilherende
bekendtgorelser.

Vurderingen af, om filialen opfylder kravene, foretages af Finanstilsynet
efter reglerne 1 lov om forsikringsvirksomhed og tilherende bekendtgerel-
ser og beslutningen om afvikling traeffes af Finansiel Stabilitet efter de kri-
terier, der fremgar af de foreslaede § 5 og § 6.

Bestemmelsen vil skulle sikre, at Finansiel Stabilitet kan handle hurtigt og
effektivt for at beskytte forsikringstagere, kreditorer og den finansielle sta-
bilitet, nér en filial bliver nedlidende eller er pa vej til at blive det. Dette
gaelder sarligt 1 tilfelde, hvor der ikke er udsigt til, at tiltag fra den private
sektor, Finanstilsynet eller hjemlandets myndigheder kan athjelpe situatio-
nen.
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Bestemmelsen vil vare relevant i forhold til forsikringsselskaber, der ope-
rerer i Danmark gennem filialer, og hvor hjemlandet ikke har et effektivt
afviklingsregime, eller hvor samarbejdet med hjemlandets myndigheder
ikke forer til en lgsning. Det sikres herved, at danske myndigheder kan
gribe ind for at beskytte nationale interesser, uathaengigt af hjemlandets
procedurer.

Finansiel Stabilitet kan efter bestemmelsens nr. 2 anvende afviklingsverk-
tajer og udeve afviklingsbefojelser over for en filial her i landet af et tred-
jelandsselskab, hvis tredjelandsforsikringsselskabet er eller forventes at
vaere ude af stand til eller er uvilligt til at indfri sine forpligtelser over for
kreditorer i Den Europaiske Union eller forpligtelser, der er oprettet eller
bogfort gennem filialen her i landet, nar de forfalder, og Finansiel Stabili-
tet vurderer, at der ikke er eller vil blive indledt afviklingsprocedurer eller
insolvensbehandling i et tredjeland over for det pageeldende tredjelandsfor-
sikringsselskab inden for en rimelig tid.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet kan intervenere, nar tred-
jelandsselskabet ikke opfylder sine forpligtelser, og der ikke ivaerksettes
tiltag i hjemlandet.

Forpligtelserne kan eksempelvis omfatte betalinger til forsikringstagere,
begunstigede eller andre kreditorer, som er registreret gennem filialen 1
Danmark. Vurderingen af selskabets evne og vilje til at opfylde disse for-
pligtelser foretages af Finansiel Stabilitet pa baggrund af konkrete forhold,
herunder manglende betalinger, kapitalforhold og kommunikationen med
hjemlandets myndigheder.

Bestemmelsen vil skulle sikre, at danske myndigheder kan beskytte forsik-
ringstagere og den finansielle stabilitet, nar et tredjelandsforsikringssel-
skab svigter sine forpligtelser, og hjemlandet ikke reagerer. Det er afgo-
rende, at afviklingsmyndigheden kan handle hurtigt og uathengigt for at
forhindre yderligere skade og sikre en ordnet afvikling.

Bestemmelsen vil saerlig vaere relevant i tilfeelde, hvor der ikke eksisterer
et effektivt afviklingsregime i tredjelandet, eller hvor samarbejdet med
hjemlandets myndigheder ikke forer til en losning. Det vil herved blive
sikret, at danske interesser kan varetages, uanset hjemlandets manglende
eller forsinkede reaktion.

Finansiel Stabilitet kan efter det foresldede nr. 3 anvende afviklingsvaerk-
tajer og udeve afviklingsbefojelser over for en filial her i landet af et tred-
jelandsselskab, nar den relevante tredjelandsmyndighed har indledt afvik-
lingsprocedurer over for tredjelandsforsikringsselskabet eller har
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underrettet Finansiel Stabilitet eller Finanstilsynet om, at den agter at ind-
lede sddanne procedurer.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet kan reagere koordineret
med tredjelandets myndigheder og ivaerksatte nedvendige foranstaltninger
1 Danmark, nér der indledes en afviklingsprocedure i tredjelandet.

Bestemmelsen vil skulle sikre, at danske myndigheder kan reagere hurtigt
og effektivt i tilfaelde, hvor hjemlandets myndigheder har taget skridt til at
afvikle selskabet, eller hvor sddanne skridt er varslet. Det er vesentligt for
at beskytte forsikringstagere, kreditorer og den finansielle stabilitet i Dan-
mark, at afviklingsforanstaltninger kan iverksattes parallelt med eller i
forlengelse af hjemlandets procedurer.

Bestemmelsen er serlig relevant i grenseoverskridende afviklingssituatio-
ner, hvor forsikringsselskaber med filialer i Danmark bliver omfattet af af-
vikling i hjemlandet. Bestemmelsen vil give mulighed for proaktiv hand-
ling, ogsé 1 tilfaelde hvor hjemlandets myndighed blot har varslet afvikling,
hvilket kan veere nedvendigt for at undga tab og sikre en ordnet afvikling.
Det er i denne forbindelse vigtigt, at Finansiel Stabilitet kan handle hurtigt,
da forsinkelse kan medfere tab for forsikringstagere og skade den finan-
sielle stabilitet.

Det foreslas 1 stk. 3, at Iverksatter Finansiel Stabilitet en uafthengig foran-
staltning over for en filial her 1 landet af et tredjelandsselskab, tager Finan-
siel Stabilitet i relevant omfang hensyn til afviklingsmalene og ivarksetter
foranstaltningen 1 overensstemmelse med principperne i § 7 og kravene til
anvendelse af afviklingsvaerktejer 1 kapitel 5.

Bestemmelsen vil medfere, at anvendelsen af afviklingsvaerktejer over for
filialer af tredjelandsselskaber skal ske efter de samme materielle krav og
principper som ved nationale afviklingshandlinger. Dette vil sikre en ens-
artet og konsistent anvendelse af afviklingsregimet, uanset om der er tale
om danske selskaber eller filialer af tredjelandsselskaber.

Finansiel Stabilitet vil séledes ved afvikling af filialer her 1 landet af tredje-
landsselskaber skulle iagttage og respektere de samme afviklingsmél og
principper, som galder ved afvikling af forsikringsselskaber med hjemsted
her i landet.

De overordnede principper for afvikling, der er fastsat i lovforslagets § 7,
vil ogsa skulle iagttages og respekteres i en situation, hvor Finansiel Stabi-
litet afvikler filialer her i landet af tredjelandsselskab.
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Til § 63

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 80 1 Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om &n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil fastsette rammerne for, hvornar og hvordan Finansiel
Stabilitet kan udveksle fortrolige oplysninger med relevante myndigheder 1
tredjelande. Denne mulighed har Finansiel Stabilitet ikke efter geldende
lovgivning.

Efter det foresldede stk. I kan Finansiel Stabilitet udveksle fortrolige op-
lysninger med relevante tredjelandsmyndigheder, nar betingelserne i nr. 1
og 2 er opfyldt.

Séledes skal de padgeldende tredjelandsmyndigheder vere underlagt krav
og standarder om tavshedspligt, der mindst, ifelge samtlige berorte myn-
digheder, anses for at svare til de krav og standarder, der folger af kapitel
23 i lov om forsikringsvirksomhed, jf. det foreslaede nr. 1.

Ligeledes skal oplysningerne vare nedvendige for de kompetente tredje-
landsmyndigheders varetagelse af deres afviklingsfunktioner, som svarer
til de funktioner, der er fastsat i denne lov, og mé ikke anvendes til noget
andet formal jf. det foreslaede nr. 2.

Bestemmelsen vil omfatte alle fortrolige oplysninger, som Finansiel Stabi-
litet er 1 besiddelse af 1 kraft af sin rolle som afviklingsmyndighed, herun-
der oplysninger om selskabers gkonomiske forhold og afviklingsplaner.
Udvekslingen kan ske bade i1 forbindelse med konkret afvikling og 1 for-
bindelse med forberedende arbejde, f.eks. udarbejdelse af afviklingsplaner
eller vurdering af greenseoverskridende koncerner.

Udveksling vil kun kunne ske, hvis tredjelandsmyndigheden er underlagt
tavshedspligt, der mindst svarer til de krav, der gelder for danske myndig-
heder, og hvis oplysningerne er nedvendige for myndighedens varetagelse
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af afviklingsfunktioner. Oplysningerne ma ikke anvendes til uvedkom-
mende formal.

Bestemmelsen skal sikre, at udveksling af fortrolige oplysninger med tred-
jelandsmyndigheder sker under betryggende retlige rammer, der beskytter
oplysningerne og sikrer, at de kun anvendes til legitime formal i forbin-
delse med afvikling af forsikringsselskaber.

Det foreslés i stk. 2, at vedrerer udvekslingen af oplysninger personoplys-
ninger, skal hdndtering og overfersel af sddanne oplysninger til tredje-
landsmyndigheder til de formél, der er nevnt i stk. 1, nr. 1 ske i overens-
stemmelse med gaeldende databeskyttelsesregler.

Det foreslaede stk. 2 vil pracisere, at udveksling af personoplysninger med
tredjelandsmyndigheder vil skulle ske 1 overensstemmelse med databe-
skyttelsesforordningen (GDPR) og den danske databeskyttelseslov. Det vil
bl.a. indebeere, at der skal vere et lovligt grundlag for overferslen, og at
der skal sikres et tilstrekkeligt beskyttelsesniveau i tredjelandet, f.eks.
gennem Kommissionens standardkontraktbestemmelser eller en afgerelse
om tilstraekkelighed.

Det foreslas 1 stk. 3, at nér Finansiel Stabilitet har modtaget de fortrolige
oplysninger fra en myndighed i anden medlemsstat, mé Finansiel Stabilitet
kun videregive disse oplysninger til relevante tredjelandsmyndigheder,
hvor den relevante myndighed 1 den medlemsstat, som oplysningerne
stammer fra, har godkendt videregivelsen, og oplysningerne kun videregi-
ves til de forméal, som den afgivende myndighed har godkendt.

Den foresldede bestemmelse vil sikre beskyttelse af informationsstremme
mellem myndigheder i EU og sikrer, at oplysninger, der er modtaget fra
andre medlemsstater, ikke videregives til tredjelande uden udtrykkeligt
samtykke fra den oprindelige myndighed.

Til kapitel 13
Til § 64

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 81 1 Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelseat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om a&n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Side 313/338



UDKAST

Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil etablere en afviklingsfinansieringsordning for skadesfor-
sikringsselskaber.

Det foreslés i stk. 1, at der etableres en afviklingsfinansieringsordning for
skadesforsikringsselskaber (Afviklingsfonden for skadesforsikringsselska-
ber), som administreres af Finansiel Stabilitet. Afviklingsfonden for ska-
desforsikringsselskaber kan anvendes i forbindelse med Finansiel Stabili-
tets udevelse af befojelser over for skadesforsikringsselskaber 1 medfer af
denne lov og 1 overensstemmelse med de fastsatte afviklingsmél i § 4 og
de fastsatte principper for afvikling i § 7.

Bestemmelsen vil medfere, at den i IRRD forudsatte finansieringsordning
for skadesforsikringsselskaber etableres i dansk ret som Afviklingsfonden
for skadesforsikringsselskaber.

Bestemmelsen vil sdledes medfere, at der etableres en finansieringsord-
ning for skadesforsikringsselskaber, sé der 1 en afviklingssituation for et
skadesforsikringsselskab, kan tilvejebringes den nedvendige likviditet og
finansiering 1 forbindelse med afviklingen.

Finansiel Stabilitet vil rade over og administrere Afviklingsfonden for ska-
desforsikringsselskaber. Fonden vil bidrage til at sikre, at Finansiel Stabili-
tet pa effektiv vis kan udeve afviklingsbefojelser og anvende afviklings-
vaerktejer 1 overensstemmelse med afviklingsmalene fastsat 1 den foresla-
ede § 4 samt principperne for afviklings i den foresldede § 7. Finansiel Sta-
bilitet vil dermed sta for handteringen af bidragsopkravning, samt beslut-
ninger om anvendelse af formuen i Afviklingsfonden for skadesforsik-
ringsselskaber i overensstemmelse de foresldede bestemmelser. Afvik-
lingsfonden for skadesforsikringsselskaber vil skulle have tilstreekkelige fi-
nansielle ressourcer til at varetage sit formal.

Finansiel Stabilitet vil kunne anvende midler fra Afviklingsfonden for ska-
desforsikringsselskaber til som minimum at kunne dekke betaling af for-
skellen til aktionarer, forsikringstagere, begunstigede, skadesanmeldere
eller andre kreditorer omhandlet i den foreslaede § 45.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne an-
vende midler fra Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber til at
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dekke andre omkostninger i forbindelse med anvendelse af afviklings-
vaerktejer, nar dette er nedvendigt for at varetage afviklingsmalene. Dette
vil f.eks. kunne vere tilforsel af midler med henblik pa at selskabet under
afvikling kan overholde kapitalkravene. Rammerne for Finansiel Stabili-
tets anvendelse af midler fra Afviklingsfondene er nermere beskrevet i de
foreslaede §§ 68-69. Der henvises til bemarkningerne til disse bestemmel-
ser, og bemerkningerne hertil.

Finansiel Stabilitet vil skulle udeve befgjelserne under hensyntagen til Af-
viklingsfonden for skadesforsikringsselskabers interesser.

Det foreslés i stk. 2, at Finansiel Stabilitet ikke hefter for Afviklingsfon-
den for skadesforsikringsselskabers forpligtelser, og at Fonden hafter kun
for egne forpligtelser.

Bestemmelsen vil medfere, at Afviklingsfonden for skadesforsikringssel-
skabers forpligtelser ikke pahviler Finansiel Stabilitet, og at Finansiel Sta-
bilitets forpligtelser ikke pahviler Afviklingsfonden for skadesforsikrings-
selskaber. Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber hafter séledes
selvstendigt med egne midler for sine forpligtelser og ejer tilsvarende sine
aktiver og har ikke ret til Finansiel Stabilitets ovrige aktiver, ligesom Fi-
nansiel Stabilitet ikke har ret til Afviklingsfonden for skadesforsikringssel-
skabers aktiver. Formuen 1 Afviklingsfonden for skadesforsikringsselska-
ber vil séledes udgere en adskilt gruppe af aktiver og passiver med selv-
stendig haftelse og selvstendig ekonomisk risiko, uathaengig af Finansiel
Stabilitets ovrige aktiver og passiver.

Hvis der opstér behov for udbetalinger, der overstiger formuen i Afvik-
lingsfonden for skadesforsikringsselskaber pd udbetalingstidspunktet, vil
formuen i Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber blive genop-
bygget i forhold til mélniveauet i medfer af de foreslaede § 66, stk. 1 og §
67. Denne pligt til at genopbygge formuen i Afviklingsfonden for skades-
forsikringsselskaber vil regnskabsmaessigt blive optaget som et tilgodeha-
vende.

Det foreslas 1 stk. 3, at Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskabers
aktiver og passiver skal holdes adskilt fra Finansiel Stabilitets ovrige akti-
viteter.

Bestemmelsen vil medfere, at Afviklingsfonden for skadesforsikringssel-
skaber fir regnskabsmaessig karakter af et segment pd samme méde som
Garantiformuen og Afviklingsformuen pa bankomradet.
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Bestemmelsen vil endvidere medfore, at der vil skulle ske en sarskilt
handtering af Fondens gkonomi, siledes at det til enhver tid vil kunne
identificeres, hvilke aktiver og passiver der tilherer Fonden, og hvilke der
vedrerer Finansiel Stabilitets ovrige aktiviteter.

Som en konsekvens af opdelingen 1 adskilte formuer med egne segment-
regnskaber for Finansiel Stabilitet, Afviklingsfonden for skadesforsik-
ringsselskaber og Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber jf. den fo-
resldede § 65, vil Finansiel Stabilitet skulle udarbejde interne fordelings-
negler, der sikrer en fordeling af lon- og administrationsomkostninger mel-
lem de forskellige segmenter.

Det foreslas 1 stk. 4, at Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber
ikke udger en selvstendig juridisk person, og at Finansiel Stabilitet optree-
der pd vegne af Fonden i retlige sammenhange.

Bestemmelsen vil medfere, at Afviklingsfonden for skadesforsikringssel-
skaber ikke vil vare en selvstaendig juridisk person.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at Finansiel Stabilitet vil reprasen-
tere Fonden 1 retlige sammenhange, herunder f.eks. ved indgaelse af afta-
ler og 1 forbindelse med retssager.

Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber vil som folge af den selv-
stendige haeftelse og ret til aktiver have retsevne i visse henseender, idet
Fonden eksempelvis vil kunne indgé aftaler. Derved vil det vaere muligt
for selskaberne at stille kautioner og garantier over for og yde lan til Af-
viklingsfonden for skadesforsikringsselskaber, ligesom det vil vaere muligt
for Finansiel Stabilitet at yde l&n til og indgé andre aftaler med Afviklings-
fonden for skadesforsikringsselskaber. Afviklingsfonden for skadesforsik-
ringsselskaber vil tillige kunne optraede som part i retssager.

Da Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber ikke udger en selvstan-
dig juridisk person, vil Finansiel Stabilitet 1 disse situationer optreede pa
vegne af Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber, og nar Afvik-
lingsfonden for skadesforsikringsselskaber optrader 1 aftaler m.v., for ek-
sempel 1 forbindelse med laneoptagelse, vil det ske 1 form af Afviklings-
fonden for skadesforsikringsselskaber ved Finansiel Stabilitet.

Finansiel Stabilitet vil skulle udeve befgjelserne under hensyntagen til Af-
viklingsfonden for skadesforsikringsselskabers interesser.
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Det foreslés i stk. 5, at skatte- og vaekstministeren kan fastsette naermere
regler om Finansiel Stabilitets administration af Afviklingsfonden for ska-
desforsikringsselskaber.

Det foreslaede vil medfere, at der indsattes en hjemmel til Skatte- og
vaekstministeren til at fastsatte naermere regler om Finansiel Stabilitets ad-
ministration af Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber.

Til § 65

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 81 i Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der geelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil etablere en afviklingsfinansieringsordning for livsforsik-
ringsselskaber.

Det foreslés i stk. 1, at der etableres en afviklingsfinansieringsordning for
livsforsikringsselskaber (Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber),
som administreres af Finansiel Stabilitet. Afviklingsfonden for livsforsik-
ringsselskaber kan anvendes 1 forbindelse med Finansiel Stabilitets ude-
velse af befojelser over for livsforsikringsselskaber 1 medfer af denne lov
og 1 overensstemmelse med de fastsatte afviklingsmal 1 § 4 og de fastsatte
principper for afvikling i § 7.

Bestemmelsen vil medfere, at den 1 IRRD forudsatte finansieringsordning
for livsforsikringsselskaber etableres 1 dansk ret som Afviklingsfonden for
livsforsikringsselskaber.

Bestemmelsen vil sdledes medfore, at der etableres en finansieringsord-
ning for livsforsikringsselskaber, sa der i en afviklingssituation for et livs-
forsikringsselskab kan tilvejebringes den nedvendige likviditet og finan-
siering 1 forbindelse med afviklingen.

Finansiel Stabilitet vil rdde over og administrere Afviklingsfonden for livs-
forsikringsselskaber. Fonden vil bidrage til at sikre, at Finansiel Stabilitet
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pa effektiv vis kan udeve afviklingsbefojelser og anvende afviklingsvaerk-
tejer 1 overensstemmelse med afviklingsmalene fastsat i den foreslaede § 4
samt principperne for afvikling i den foreslaede § 7. Finansiel Stabilitet vil
dermed sté for handteringen af bidragsopkravning samt beslutninger om
anvendelse af formuen i Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber i
overensstemmelse med de foresldede bestemmelser. Afviklingsfonden for
livsforsikringsselskaber vil skulle have tilstreekkelige finansielle ressourcer
til at varetage sit formal.

Finansiel Stabilitet vil kunne anvende midler fra Afviklingsfonden for livs-
forsikringsselskaber til som minimum at kunne daekke betaling af forskel-
len til aktionerer, forsikringstagere, begunstigede, skadesanmeldere eller
andre kreditorer omhandlet i den foreslaede § 45. Bestemmelsen vil endvi-
dere medfore, at Finansiel Stabilitet vil kunne anvende midler fra Afvik-
lingsfonden for livsforsikringsselskaber til at dekke andre omkostninger i
forbindelse med anvendelse af afviklingsvarktejer, nar dette er nedvendigt
for at varetage afviklingsmalene. Dette vil f.eks. kunne vere tilforsel af
midler med henblik pé at selskabet under afvikling kan overholde kapital-
kravene. Rammerne for Finansiel Stabilitets anvendelse af midler fra Af-
viklingsfondene er nermere beskrevet i de foresldede §§ 69-69. Der henvi-
ses til bemerkningerne til disse bestemmelser.

Finansiel Stabilitet vil skulle udeve befojelserne under hensyntagen til Af-
viklingsfonden for livsforsikringsselskabers interesser.

Det foreslés i stk. 2, at Finansiel Stabilitet ikke hafter for Afviklingsfon-
den for livsforsikringsselskabers forpligtelser, og at Fonden hafter kun for
egne forpligtelser.

Bestemmelsen vil medfere, at Afviklingsfonden for livforsikringsselska-
bers forpligtelser ikke pahviler Finansiel Stabilitet, og at Finansiel Stabili-
tets forpligtelser ikke pahviler Afviklingsfonden for livsforsikringsselska-
ber. Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber hafter sdledes selvstan-
digt med egne midler for sine forpligtelser og ejer tilsvarende sine aktiver
og har ikke ret til Finansiel Stabilitets ovrige aktiver, ligesom Finansiel
Stabilitet ikke har ret til Afviklingsfonden for livsforsikringsselskabers ak-
tiver. Formuen 1 Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber vil sdledes
udgere en adskilt gruppe af aktiver og passiver med selvstendig haeftelse
og selvstendig ekonomisk risiko, uathangig af Finansiel Stabilitets ovrige
aktiver og passiver.

Hvis der opstér behov for udbetalinger, der medferer, at formuen 1 Afvik-
lingsfonden for livsforsikringsselskaber pd udbetalingstidspunktet bliver
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negativ, vil formuen i Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber blive
genoprettet indtil formuen ikke laengere er negativ i overensstemmelse
med det foresldede § 66, stk. 2. Denne pligt til at genopbygge formuen i
Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber vil regnskabsmeessigt blive
optaget som et tilgodehavende. Der henvises 1 gvrigt til til det foreslédede §
66, stk. 2, og bemaerkninger hertil.

Det foreslés i stk. 3, at Afviklingsfonden for livsforsikringsselskabers akti-
ver og passiver skal holdes adskilt fra Finansiel Stabilitets evrige aktivite-
ter.

Bestemmelsen vil medfere, at Afviklingsfonden for livsforsikringsselska-
ber fir regnskabsmaessig karakter af et segment pd samme made som Ga-
rantiformuen og Afviklingsformuen pd bankomradet.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at der vil skulle ske en saerskilt
handtering af Fondens gkonomi, saledes at det til enhver tid vil kunne
identificeres, hvilke aktiver og passiver der tilhgrer Fonden, og hvilke der
vedrerer Finansiel Stabilitets gvrige aktiviteter.

Som en konsekvens af opdelingen 1 adskilte formuer med egne segment-
regnskaber for Finansiel Stabilitet, Afviklingsfonden for livsforsikringssel-
skaber og Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber, jf. den foresl-
ede § 64, vil Finansiel Stabilitet skulle udarbejde interne fordelingsnegler,
der sikrer en fordeling af lon- og administrationsomkostninger mellem de
forskellige segmenter.

Det foreslés i stk. 4, at Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber ikke
udger en selvstendig juridisk person, og at Finansiel Stabilitet optreeder pé
vegne af Fonden i retlige sammenhange.

Bestemmelsen vil medfere, at Afviklingsfonden for livsforsikringsselska-
ber ikke vil veere en selvstaendig juridisk person.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at Finansiel Stabilitet vil reprasen-
tere Fonden i retlige sammenhange, herunder f.eks. ved indgaelse af afta-
ler og 1 forbindelse med retssager.

Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber vil som folge af den selv-
steendige haeftelse og ret til aktiver have retsevne i visse henseender, idet
Fonden eksempelvis vil kunne indgé aftaler. Derved vil det vaere muligt
for selskaberne at stille kautioner og garantier over for og yde lén til Af-
viklingsfonden for livsforsikringsselskaber, ligesom det vil vaere muligt for
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Finansiel Stabilitet at yde lan til og indga andre aftaler med Afviklingsfon-
den for livsforsikringsselskaber. Afviklingsfonden for livsforsikringssel-
skaber vil tillige kunne optrade som part i retssager.

Da Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber ikke udger en selvstan-
dig juridisk person, vil Finansiel Stabilitet i1 disse situationer optraede pa
vegne af Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber, og nar Afviklings-
fonden for livsforsikringsselskaber optreeder i aftaler m.v., for eksempel i
forbindelse med laneoptagelse, vil det ske i form af Afviklingsfonden for
livsforsikringsselskaber ved Finansiel Stabilitet.

Det foreslés i stk. 5, at skatte- og vaekstministeren kan fastsatte naermere
regler om Finansiel Stabilitets administration af Afviklingsfonden for livs-
forsikringsselskaber.

Den foresldede bemyndigelsesbestemmelse giver Skatte- og vaekstministe-
ren mulighed for at fastsatte naermere regler Finansiel Stabilitets admini-
stration af Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber.

Til § 66

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 81 i Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om @&n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gelder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil fastsatte finansieringsordningernes storrelse.
Det foreslas 1 stk. 1, 1. pkt., at formuen for Afviklingsfonden for skadesfor-
sikringsselskaber, jf. § 64 har et malniveau pa 1 mia. kr. (2027) og opbyg-

ges over en periode pa 10 ar.

Det foreslés i 2. pkt., at nar Fondens formue overstiger malniveauet. jf. 1.
pkt., opherer bidragspligten.
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Det foreslés i 3. pkt., at bidragspligten genoptages, hvis Afviklingsfonden
for skadesforsikringsselskaber ikke l&ngere overstiger mélniveaet, jf. 1.
pkt.

Bestemmelsen vil medfere, at formuen 1 Afviklingsfonden for skadesfor-
sikringsselskaber skal opbygges til et malniveau pa 1 mia. kr. 1 2027-ni-
veau over en periode pa 10 ar. Opbygningen vil skulle ske gennem ex
ante-bidrag fra de bidragspligtige selskaber, jf. den foreslaede § 67. I den
foresldede §67, stk. 7 vil skatte- og vaekstministeren blive bemyndiget til at
kunne fastsatte naermere regler om fondens sterrelse og opkravning af bi-
drag, herunder til at fondens mélniveau kan reguleres i overensstemmelse
med udviklingen i selskabernes opkravede bruttopremier. Der henvises til
bemerkningerne til den foresldede § 67.

Bestemmelsen vil endvidere medfore, at bidragspligten til Afviklingsfon-
den for skadesforsikringsselskaber vil ophere, nar Fondens formue oversti-
ger malniveauet, og at bidragspligten vil genoptages, hvis Fondens formue
pa ny ikke overstiger mélniveauet. Der vil derfor i praksis skulle foretages
en lebende opgerelse af formuen i Afviklingsfonden for skadesforsikrings-
selskaber med henblik pé at afgere, om bidragspligten bestar, er ophert el-
ler skal genoptages.

Den foresldede ordning vil bidrage til at sikre, at der pd skadesforsikrings-
omradet opbygges et forudsigeligt finansielt beredskab, som kan under-
stotte afvikling efter loven, uden at Fonden samtidig opbygges ud over,
hvad der vurderes nedvendigt og hensigtsmessigt af hensyn til selskaber-
nes kapitalbinding.

Den ex ante-finansierede del af Afviklingsfonden for skadesforsikringssel-
skaber vil blive opbygget gradvist over en 10-drig periode. Herved vil bi-
dragsopkravningen kunne fordeles over en leengere periode og dermed be-
grense de kortsigtede belastninger for de bidragspligtige selskaber.

Ud over ex ante-bidragene vil Finansiel Stabilitet have adgang til at optage
statslige genudlén, jf. § 74, stk. 4, 1 lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder, som kan anvendes til ldnefinansiering af
Fonden. Benyttes denne adgang, vil lanet skulle tilbagebetales gennem ex
post-opkravninger hos de bidragspligtige selskaber.

Det foreslés i stk. 2, 1. pkt., at Afviklingsfonden for livsforsikringsselska-
ber, jf. § 65 er hvilende indtil den aktiveres af Skatte- og vaekstministeren.
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Det foreslés i 2. pkt., at hvis Fonden aktiveres, og Fondens formue bliver
negativ, vil det udlese bidragspligt.

Bestemmelsen vil fastlegge den overordnede finansielle model for Afvik-
lingsfonden for livsforsikringsselskaber.

Bestemmelsen vil medfere, at Afviklingsfonden for livsforsikringsselska-
ber som udgangspunkt ikke opbygges lobende gennem ex ante-bidrag,
men i stedet vil vaere hvilende, indtil skatte- og vaekstministeren treeffer be-
slutning om at aktivere Fonden.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at der forst vil indtraede bidragspligt
for de bidragspligtige selskaber, hvis Fonden aktiveres, og Fondens for-
mue bliver negativ. Bidragspligten vil 1 sa fald best4, sé lenge Fondens
formue er negativ, sdledes at Fonden kan reetableres eller bringes tilbage
til et ikke-negativt niveau gennem ex post-bidrag fra de bidragspligtige
selskaber.

Finansieringsordningen for livsforsikringsselskaber vil dermed vare tilret-
telagt anderledes end finansieringsordningen for skadesforsikringsselska-
ber. Hvor Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber vil blive op-
bygget ved lebende ex ante-bidrag, vil Afviklingsfonden for livsforsik-
ringsselskaber forst blive finansieret ved bidrag, hvis Fonden aktiveres og
anvendes pd en made, der medforer, at Fondens formue bliver negativ.

Finansiel Stabilitet vil ogsé for Afviklingsfonden for livsforsikringsselska-
ber have adgang til at optage statslige genudlén, jf. § 74, stk. 4, i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, som kan an-
vendes til lanefinansiering af Fonden, hvis Fonden aktiveres. Benyttes
denne adgang, vil lanet skulle tilbagebetales gennem ex post-opkrevninger
hos de bidragspligtige selskaber.

Bestemmelsen vil endvidere medfore, at skatte- og veekstministeren be-
myndiges til at beslutte, hvornar Afviklingsfonden for livsforsikringssel-
skaber skal aktiveres. En beslutning om at aktivere Fonden vil navnlig
kunne blive relevant, hvis et livsforsikringsselskab bliver nadlidende eller
forventeligt nedlidende, og der skal treeffes beslutning om at ivaerksatte
afviklingshandlinger. I en sddan situation vil Finansiel Stabilitet kunne
have behov for, at der er adgang til en finansieringsordning, som kan un-
derstotte gennemforelsen af afviklingen.

Det foreslas 1 stk. 3, at Afviklingsfondene, jf. § 64 og § 65, kan opdeles 1
afdelinger.
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Bestemmelsen vil medfere, at Afviklingsfonden for skadesforsikringssel-
skaber og Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber vil kunne opdeles
1 afdelinger, hvis dette viser sig hensigtsmaessigt af hensyn til administrati-
onen eller den nermere indretning af Fondene.

Det foreslas 1 stk. 4, at skatte- og vakstministeren kan fastsaette neermere
regler om Afviklingsfondene, jf. stk. 1 og 2, herunder om sterrelsen pa
Fondenes malniveauer.

Bestemmelsen vil medfere, at Skatte- og vaekstministeren bemyndiges til
at fastsaette naermere regler om Afviklingsfondene, herunder om fastset-
telse og indeksering af malniveauerne for Afviklingsfonden for skadesfor-
sikringsselskaber og Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber.

Bestemmelsen vil endvidere medfore, at skatte- og vaekstministeren kan
fastsatte regler om, at méalniveauerne for Afviklingsfondene skal indekse-
res med faste intervaller, f.eks. hvert andet &r. Indekseringen vil skulle ske
pa baggrund af udviklingen i de opkraevede bruttopremier for skadesfor-
sikringsselskaber og forsikringsmassige hensattelser for livsforsikrings-
selskaber.

For Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber vil indekseringen sa-
ledes skulle tage udgangspunkt i udviklingen i de opkraevede bruttopree-
mier pé skadesforsikringsomradet. For Afviklingsfonden for livsforsik-
ringsselskaber vil indekseringen skulle tage udgangspunkt 1 udviklingen 1
de forsikringsmaessige hensattelser pa livsforsikringsomradet.

Bestemmelsen vil ogsd medfore, at Skatte- og vaekstministeren kan fast-
sette nermere regler om afrunding af de indekserede beleb. Herved vil der
kunne fastsattes praktiske og administrative regler om opgerelsen af Fon-
denes malniveauer, sa de indekserede belob kan fastsettes pa en enkel og
administrerbar méde.

Til § 67

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 81 1 Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om a&n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).
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Der gaelder i dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil fastsatte regler om finansieringen af Afviklingsfondene.

Det foreslas 1 stk. 1, at Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber, jf.
§ 64 finansieres af arlige bidrag fra skadeforsikringsselskaber her i1 landet
og filialer af skadesforsikringsselskaber her i landet af skadesforsikrings-
selskaber med hjemsted i et land uden for Den Europaiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pé det finansielle omréade.

Bestemmelsen vil medfere, at skadeforsikringsselskaber her 1 landet og fi-
lialer her 1 landet af skadesforsikringsselskaber med hjemsted 1 et land
uden for Den Europaiske Union, som Den Europaiske Union ikke har
indgaet aftale med pé det finansielle omrdde, forpligtes til at betale arlige
bidrag til Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at finansieringen af Afviklingsfon-
den for skadesforsikringsselskaber forankres hos de selskaber og filialer,
der er etableret her i landet.

Det foreslaede vil endvidere medfere, at bidrag til Afviklingsfonden for
skadesforsikringsselskaber opkreves pd baggrund af de omfattede selska-
bers og filialers opkraevede bruttopremier. Nar formuen i Afviklingsfon-
den for skadesforsikringsselskaber er opbygget til malniveauet vil eventuel
bidragsopkrevning ath@nge af opgerelsen af bruttopraemierne samt om
Afviklingsfonden for skadesforsikringsselskaber har varet anvendt 1 labet
af dret. Bidragene skal forseges fordelt sa jevnt som muligt over perioden,
med beherig hensyntagen til den indvirkning som bidragene kan have pa
de bidragsydende selskabers og filialers finansielle stilling.

Det foreslés i stk. 2, at séfremt Afviklingsfonden for livsforsikringsselska-
ber, jf. § 65, aktiveres, jf. § 66, stk. 2, finansieres den af arlige bidrag fra
livsforsikringsselskaber her 1 landet og filialer af livsforsikringsselskaber
her 1 landet af livsforsikringsselskaber med hjemsted 1 et land uden for Den
Europaiske Union, som Den Europ@iske Union ikke har indgéet aftale
med pa det finansielle omréde.

Bestemmelsen vil medfere, at der, hvis Afviklingsfonden for livsforsik-
ringsselskaber aktiveres, indtraeder en pligt for de omfattede livsforsik-
ringsselskaber og filialer til at betale arlige bidrag til Afviklingsfonden for
livsforsikringsselskaber.
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Bestemmelsen vil sikre, at der i tilfeelde af, at Afviklingsfonden for livsfor-
sikringsselskaber aktiveres, er der etableret en sektorfinansieret meka-
nisme til at tilvejebringe de nedvendige midler gennem bidrag fra de om-
fattede livsforsikringsselskaber og relevante filialer. Bestemmelsen vil der-
med understotte, at Afviklingsfonden for livsforsikringsselskaber kan
indga som et finansielt beredskab i en afviklingssituation for et livsforsik-
ringsselskab, samtidig med at finansieringen forankres hos de bidragsplig-
tige selskaber pa omradet.

Det foreslédede vil medfore, at der i tilfeelde af, at Afviklingsfonden for
livsforsikringsselskaber aktiveres, som felge af, at der er truffet beslutning
om at iverksatte afviklingshandlinger efter loven over for et livsforsik-
ringsselskab, indtraeder en pligt for de omfattede livsforsikringsselskaber
og de navnte filialer til at yde arlige bidrag til Afviklingsfonden for livs-
forsikringsselskaber.

Det foreslés i stk. 3, at de arlige bidrag, jf. stk. 1 og 2, fastsattes af Finan-
siel Stabilitet og fordeles forholdsmassigt blandt de omfattede selskaber
pa baggrund af skadesforsikringsselskabers opkravede bruttopremier og
pd baggrund af livsforsikringsselskabers forsikringsmaessige hensattelser.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet fastsatter storrelsen af
de arlige bidrag og fordeler dem forholdsmessigt mellem de omfattede
selskaber. For skadesforsikringsselskaber vil bidragsfordelingen blive
knyttet til de opkraevede bruttopremier, mens fordelingsneglen for livsfor-
sikringsselskaber vil blive knyttet til de forsikringsmessige hensattelser.

Bestemmelsen vil fastlegge en klar og ensartet fordelingsnegle for de ar-

lige bidrag, som afspejler de omfattede selskabers relative volumen inden
for omraderne for henholdsvis skadesforsikring og livsforsikring. For ska-
desforsikringsselskaber vil bidragsfordelingen blive knyttet til bruttoprae-

mierne, mens fordelingsneglen for livsforsikringsselskaber vil blive knyt-
tet til de forsikringstekniske hensattelser, der som udgangspunkt afspejler
selskabernes forpligtelser over for forsikringstagerne.

Det foreslaede vil medfere, at de bidrag, som Finansiel Stabilitet fastsetter
at der skal opkraeves af selskaberne, vil blive opkraevet pa baggrund af sel-
skabernes indberetning af opkravede bruttopreemier for sa vidt angar ska-
desforsikringsselskaber og forsikringstekniske hensattelser for sa vidt an-
gér livsforsikringsselskaber. Dermed vil bidragenes storrelse vaere propor-
tionale 1 den forstand at de 1 praksis vil afspejle omfanget af det pagel-
dende selskabs aktiviteter.
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Det foreslés i stk. 4, at Afviklingsfondene skal investere i aktiver med lav
risiko.

Det foreslaede vil medfere, at Afviklingsfondene vil skulle investere 1 akti-
ver med lav risiko.

Bestemmelsen omhandler alene Afviklingsfondenes aktive placering af
formuerne og vil ikke vare til hinder for, at Afviklingsfondene kan mod-
tage ejerandele i medfor af de foresldede lovbestemmelser og IRRD. Afka-
stet herfra vil tilfalde Afviklingsfondene.

Det foreslas i stk. 5, 1. pkt., at hvis de disponible finansielle midler 1 Af-
viklingsfondene ikke tilstraekkelige til at deekke tab, omkostninger eller an-
dre udgifter i1 forbindelse med afvikling af et selskab, kan Finansiel Stabili-
tet opkrave ekstraordineere bidrag.

Det foreslés i 2. pkt., at Finansiel Stabilitet helt eller delvist kan udskyde et
selskabs betaling af en ekstraordinar opkravning i op til 6 méaneder, hvis
betalingen kan bringe selskabets likviditet eller solvens i fare.

Det foreslas 1 3. pkt., at betalingsudskydelsen kan efter ansegning forlen-
ges 1 overensstemmelse med 2. pkt.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne opkreve eks-
traordinere bidrag, hvis de disponible finansielle midler 1 Afviklingsfon-
dene ikke er tilstrekkelige til at dekke tab, omkostninger eller andre ud-
gifter i forbindelse med afvikling efter de foreslaede bestemmelser i loven.
De ekstraordinare bidrag vil skulle fordeles mellem selskaber og filialer
pa samme méde som de ordinzre bidrag.

Det foreslédede vil medfore, at selskaber og filialer i tilfeelde hvor finan-
sielle forhold tilsiger det, kan blive opkraevet ekstraordinere bidrag, som
er bidrag udover det drlige ordinzre bidrag, af Finansiel Stabilitet.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at Finansiel Stabilitet kan udskyde
et selskabs betaling af en ekstraordinar opkravning helt eller delvist i op
til 6 maneder, hvis betalingen kan bringe virksomhedens likviditet eller
solvens i fare.

Bestemmelsen vil ogsa medfoere, at en sadan betalingsudskydelse efter an-
sogning kan forlenges. Herved vil der vare mulighed for, at opkravning
af ekstraordinere bidrag kan tilpasses den konkrete skonomiske situation
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hos det bidragspligtige selskab. Bidraget vil skulle ydes senere, nar beta-
lingen ikke langere er til fare for selskabets eller filialens finansielle stil-
ling.

Det foreslas 1 stk. 6, at Finansiel Stabilitet pa vegne af Afviklingsfondene
kan optage 14n eller andre former for finansiel stotte 1 markedet eller fra
anden tredjemand, hvis Afviklingsfondenes formue ikke er tilstraekkelig til
at dekke tab, omkostninger eller andre udgifter i forbindelse med afvikling
efter denne lov og de ekstraordinare bidrag efter stk. 4 ikke er tilgaenge-
lige eller ikke er tilstrekkelige.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet pa vegne af Afviklings-
fondene vil kunne optage 14n eller opna anden finansiel stotte, hvis Fonde-
nes egne midler ikke er tilstreekkelige, og ekstraordinare bidrag ikke er til-
gangelige eller ikke er tilstraekkelige.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at Afviklingsfondene vil kunne fa
adgang til supplerende finansiering fra markedet eller fra anden tredje-
mand i de situationer, hvor Fondenes egne finansielle ressourcer ikke er
tilstraekkelige til at deekke udgifter i forbindelse med afvikling efter loven.

Det foreslaede vil medfore at fremskaffelse af kapital kan ske via lan fra
sektoren eller tredjemand eller relevant risikoafdekning inden for ram-
merne af det foresldede stk. 5. I de tilfelde, hvor et sddan l&neoptag er om-
fattet af udbudsreglerne, vil Finansiel Stabilitet udbyde sadanne lanefacili-
teter i medfor af de pa dette tidspunkt gaeldende regler for udbud.

Det foreslés i stk. 7, at Finansiel Stabilitet pd vegne af Afviklingsfondene
kan optage 1&n med garanti fra staten. Det foreslas i 2. pkt., at Finansiel
Stabilitets adgang til at optage statslige genudlén i § 74, stk. 4, 1 lov om re-
strukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder kan anvendes
til brug for lanefinansiering af Afviklingsfondene.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet pa vegne af Afviklings-
fondene vil kunne optage 1an med garanti fra staten.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at Finansiel Stabilitets adgang til at
optage statslige genudlan efter § 74, stk. 4, i lov om restrukturering og af-
vikling af visse finansielle virksomheder vil kunne anvendes til 14nefinan-
siering af Afviklingsfondene.

Det foreslas 1 stk. 8, at Skatte- og vaekstministeren kan fastsatte naermere
regler om administrationen af Afviklingsfondene, herunder
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bidragsfastsettelsen, jf. stk. 3, og om frist for indbetaling af arlige og eks-
traordinzre bidrag.

Bestemmelsen vil medfere, at Skatte- og vaeekstministeren bemyndiges til
at fastsaette neermere regler om administrationen af Afviklingsfondene,
herunder om bidragsfastsattelsen og frister for indbetaling af arlige og
ekstraordinare bidrag.

Bestemmelsen vil endvidere medfoere, at de neermere administrative ram-
mer for bidragsopkravningen og for Fondenes lgbende finansiering vil
kunne fastsattes administrativt inden for lovens overordnede rammer.

Til § 68

Bestemmelsen vil implementere dele af art. 811 Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelseat for genopret-
ning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om &n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gelder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Bestemmelsen vil fastsatte regler om Finansiel Stabilitets anvendelse af
midler fra Afviklingsfondene.

Det foreslas i stk. I, at Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra Afvik-
lingsfondene, nar det er nedvendigt for at sikre en effektiv anvendelse af
afviklingsverktejerne i overensstemmelse med denne lov, til de i nr. 1-8
navnte formal.

Bestemmelsen vil fastlegge de tilfelde, hvor midlerne 1 henholdsvis Af-
viklingsfonden for skadesforsikringsselskaber og Afviklingsfonden for
livsforsikringsselskaber kan anvendes, nér det er nedvendigt for at sikre en
effektiv anvendelse afviklingsverktajerne.

Det foreslés i nr. 1, at Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra Afvik-
lingsfondene til at garantere aktiver og forpligtelser i selskabet under af-
vikling, dets datterselskaber, et overgangsselskab eller et portefoljeadmini-
strationsselskab.
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Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne stille garantier
i forbindelse med afviklingen, nér dette er nedvendigt for at understotte
anvendelsen af afviklingsverktejerne.

Det foreslas i nr. 2, at Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra Afvik-
lingsfondene til at yde lan til selskabet under afvikling, dets datterselska-
ber, et overgangsselskab eller et portefoljeadministrationsselskab.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne yde lan til de
navnte enheder, nar dette er nadvendigt for at understotte afviklingen.

Det foreslés i nr. 3, at Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra Afvik-
lingsfondene til at kebe aktiver 1 selskabet under afvikling.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne anvende mid-
ler fra Afviklingsfondene til at kebe aktiver i selskabet under afvikling,
hvis dette er nedvendigt som led i gennemforelsen af afviklingsforanstalt-
ningerne.

Det foreslés i nr. 4, at Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra Afvik-
lingsfondene til at yde bidrag til et overgangsselskab og et portefoljeadmi-
nistrationsselskab.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne tilfare midler
til et overgangsselskab eller et portefeljeadministrationsselskab, nar dette
er nodvendigt for at understette en effektiv anvendelse af de relevante af-
viklingsvaerktejer.

Det foreslas i nr. 5, at Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra Afvik-
lingsfondene til at udbetale kompensation til kapitalejere eller kreditorer 1
overensstemmelse med § 45.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne anvende mid-
ler fra Afviklingsfondene til at udbetale kompensation 1 de tilfelde, hvor
der efter den foreslaede § 45 er krav herpa.

Det foreslas i nr. 6, at Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra Afvik-
lingsfondene til at yde et bidrag til selskabet under afvikling i stedet for
nedskrivningen eller konverteringen af visse kreditorers forpligtelser, nar
nedskrivnings- eller konverteringsverktejet anvendes og visse kreditorer
er undtaget fra vaerktojet jf. § 25, stk. 6 eller § 26 eller blevet helt eller del-
vis udelukket fra nedskrivning i overensstemmelse med § 25, stk. 8 eller §
26
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Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne anvende mid-
ler fra Afviklingsfondene i de tilfaelde, hvor visse forpligtelser ikke ned-
skrives eller konverteres, og hvor der derfor 1 stedet er behov for et bidrag
fra Fondene som led i anvendelsen af nedskrivnings- eller konverterings-
vaerktojet.

Bestemmelsen vil ikke medfere, at Afviklingsfonden automatisk skal yde
bidrag i alle tilfzelde, hvor undtagelse og/eller udelukkelse forekommer,
men bestemmelsen vil etablere en adgang til at yde bidrag. Denne kan
f.eks. tenkes anvendt i tilfeelde, hvor den omstandighed, at et krav er und-
taget fra nedskrivning eller konvertering, vil kunne fore til, at efterstillede
forsikringskrav modtager en ringere dekning, og hvor der kan opsté en ri-
siko for, at efterstillede forsikringstagere efter omstaendighederne vil
kunne have krav pa kompensation i medfer af den foreslaede § 45. Der vil
Finansiel Stabilitet, hvis det vurderes at vare hensigtsmaessigt, kunne be-
slutte at lade Afviklingsfonden yde bidrag til dekning af de foranstillede
krav, i stedet for at udméle kompensation til de efterstillede krav i medfer
af den foresldede § 45 og foretage udbetaling efter det foreslaede nr. 5.

Det foreslas i nr. 7, at Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra Afvik-
lingsfondene til at yde et bidrag til selskabet under afvikling i medfor af §
69.

Bestemmelsen vil medfoere, at Finansiel Stabilitet vil kunne anvende mid-
ler fra Afviklingsfondene i de situationer, der er reguleret i den foreslaede
§ 69.

Den foresldede § 69 vil give afviklingsmyndigheden adgang til finansie-
ring af afviklingsforanstaltninger via Afviklingsfondene i de situationer,
hvor nedskrivnings- eller konverteringsvarktejet ikke kan bringes til at
baere det fulde tab eller rekapitaliseringsbehov, fordi bestemte forpligtelser
enten er lovbestemt undtaget, jf. det foresldede § 25, stk. 6, eller § 26 eller
konkret udelukket 1 undtagelsestilfelde, jf. dette foresldede § 25, stk. 8 el-
ler § 26. Der henvises til den foreslaede § 69, og bemarkningerne hertil.

Det foreslas 1 nr. 8, at Finansiel Stabilitet kan anvende midler fra Afvik-
lingsfondene til at ivaerksatte enhver kombination af de foranstaltninger, der

er nevntinr. 1-7.

Bestemmelsen vil medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne kombinere de
navnte anvendelsesmuligheder, hvis dette er nedvendigt for at sikre en
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effektiv anvendelse af afviklingsverktejerne i den konkrete afviklingssitu-

ation.

Bestemmelsen vil samlet medfere, at midler fra Afviklingsfondene vil
kunne anvendes fleksibelt inden for de rammer, der folger af loven, nar dette
er ngdvendigt for at understette afviklingsforanstaltningerne.

Det foreslas i stk. 2, at § 69, stk. 2, finder anvendelse i tilfaelde, hvor der ved
anvendelse af afviklingsformuen efter stk. 1 deekkes tab i selskabet under
afvikling.

Bestemmelsen vil medfere, at safremt Finansiel Stabilitet som afviklings-
myndighed i medfer af stk. 1 anvender midler til at deekke tab i selskabet
under afvikling, vil minimumskravene til tabsabsorbering, jf. den foresla-
ede § 69, stk. 2, finde anvendelse.

Det foreslaede vil desuden medfere, at der forst kan ydes bidrag via Afvik-
lingsfondene til et forsikringsselskab i en afviklingssituation, til at dekke
tab 1 selskabet nar selskabets egne tabsabsorberende ressourcer er udtomt,
herunder at ejere og langivere, der har stillet kapital til radighed pd ansvar-
ligt grundlag, som udgangspunkt barer tab, for der tilferes midler til for-
sikringsselskabet fra den relevante Afviklingsfond.

Det foreslas i stk. 3, at i tilfelde af afvikling af en graenseoverskridende kon-
cern skal Finansiel Stabilitet og de involverede afviklingsmyndigheder ud-
arbejde en finansieringsplan, der fastleegger fordelingen af bidragene fra af-

viklingsfinansieringsordningerne 1 hvert land.

Bestemmelsen vil medfere, at der ved afvikling af en grenseoverskridende
koncern skal udarbejdes en finansieringsplan mellem de involverede afvik-
lingsmyndigheder.

Bestemmelsen vil endvidere medfere, at finansieringsplanen skal fastlegge,
hvordan bidragene fra de relevante finansieringsordninger i de berorte lande
fordeles som led i den graenseoverskridende afvikling.

Bestemmelsen skal ses i sammenhang med de foresldede regler om kon-
cernafvikling og koncernafviklingsordninger, herunder at der i tilfelde af
grenseoverskridende koncernafvikling efter lovforslagets model skal der
ske koordinering mellem de involverede myndigheder, jf. den foreslédede §
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58, stk. 1, nr. 3. Der henvises endvidere til bemerkningerne til den navnte

bestemmelse.

Bestemmelsen vil bidrage til at sikre, at der udarbejdes en finansierings-
plan mellem Finansiel Stabilitet og de involverede afviklingsmyndigheder
i forbindelse med afvikling af en greenseoverskridende koncern, séledes at
de enkelte afviklingsmyndigheders bidrag til afdelingen fordeles.

Finansieringsplanen skal tage hensyn til koncernafviklingsplanen og de
principper for ansvarsdeling, som er fastsat heri. Finansieringsplanen skal
blandt andet omfatte den gennemforte verdiansettelse og de tab, der skal
anerkendes af det berorte koncernselskab pa det tidspunkt, hvor afviklings-
varktejerne anvendes. Desuden skal de tab, som hver klasse af ejere af
ejerskabsinstrumenter og kreditorer har lidt i de enkelte koncernselskaber,
samt bidrag fra eventuelle forsikringsgarantiordninger. I forhold til Afvik-
lingsfondene skal blandt andet fremga det samlede finansieringsbehov, det
beleb, som hver af de nationale finansieringsordninger i de medlemsstater,
hvor der er etableret bererte koncernselskaber, skal bidrage med, og grund-
laget for beregningen heraf.

Til § 69

Bestemmelsen vil implementere dele af art. 81 1 Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genopret-
ning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om a&n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gelder 1 dag ikke regler for restrukturering og afvikling af forsikrings-
selskaber m.v. Bestemmelsen er sdledes ny 1 forhold til geeldende lovgiv-
ning.

Det foreslas 1 stk. 1, at nér en forpligtelse er undtaget fra nedskrivning og
konvertering 1 medfer af § 25, stk. 6 eller § 26 eller nar Finansiel Stabilitet
helt eller delvist har udelukket en forpligtelse eller en kategori af forplig-
telser i medfor af § 25, stk. 8, eller § 26 kan der ydes bidrag via Afvik-
lingsfondene ved

1) at deekke eventuelle tab, der ikke er deekket ved nedskrivning eller kon-
vertering, som folge af at et krav er undtaget eller udelukket fra brug af
varktejet, og genoprette nettovaerdien af selskabet under afvikling til nul,
eller

2) at kabe ejerskabsinstrumenter eller kapitalinstrumenter 1 virksomheden
eller enheden under afvikling for at rekapitalisere selskabet,
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Det foreslaede nr.1 vil medfere, at Finansiel Stabilitet vil kunne anvende
midler fra Afviklingsfondene i de tilfeelde, hvor visse forpligtelser er und-
taget fra nedskrivnings- eller konverteringsvaerktajerne efter § 25, stk. 6 el-
ler § 26 eller helt eller delvist er udelukket fra nedskrivning efter § 25, stk.
8, eller § 26 og der som folge heraf opstér et finansieringsbehov. Et sddant
finansieringsbehov kan opsta, fordi de undtagne eller udelukkede forplig-
telser ikke bidrager til tabsabsorberingen pad samme made som egvrige for-
pligtelser, der er omfattet af vaerktojet.

Forpligtelser, der er omfattet af det foreslaede § 25, stk. 6 eller § 26, er ek-
sempelvis visse sikrede forpligtelser, visse kortfristede forpligtelser samt

narmere angivne forpligtelser, herunder bl.a. over for medarbejdere, visse
driftskritiske leveranderer, offentlige myndigheder, garantiordninger samt
forpligtelser hidrerende fra obligatorisk ansvarsforsikring for motorkereto-

jer).

I konkrete undtagelsestilfaelde kan forpligtelser udelukkes efter det foresla-
ede § 25, stk. 8, eller § 26 eksempelvis fordi nedskrivning eller konverte-
ring ikke kan gennemfores inden for en rimelig frist, eller fordi udeluk-
kelse er strengt nedvendig for at viderefore kritiske funktioner, centrale
forretningsomréder eller for at undga udbredte afsmittende virkninger. Nér
sadanne forpligtelser ikke kan bidrage til tabsabsorbering, kan der opsta
behov for at dekke tab péd anden vis for at stabilisere den afviklede enhed.

Det foreslédede vil medfore, at Finansiel Stabilitet, nar betingelserne herfor
er opfyldt, far adgang til forneden finansiering, i tilknytning til nedskriv-
nings- eller konverteringsvaerktejerne, nér visse forpligtelser ikke kan om-
fattes af vaerktejerne. Det foresldede vil sdledes understotte kontinuitet i
forsikringsdaekning og -drift, ndr afviklingsforanstaltninger gennemfores.

Ifolge det foresldede nr. 2, vil bestemmelsen endvidere kunne anvendes,
hvor der, efter tabsabsorbering ved nedskrivning eller konvertering af de
forpligtelser, der kan omfattes, fortsat er behov for rekapitalisering af den
virksomhed eller enhed, der er under afvikling, for at kunne viderefere for-
sikringsdriften eller gennemfore den valgte afviklingsstrategi. Bidrag kan
da ydes ved, at afviklingsfonden tegner eller keber kapitalinstrumenter
(eksempelvis egenkapitalinstrumenter eller andre kapitalinstrumenter) 1
den pagzldende virksomhed. Séledes kan det sikres tilstraekkelig kapitali-
sering til at understette fortsat drift af policer, skadesbehandling og evrige
kritiske funktioner i en overgangsperiode, indtil en mere varig losning er
gennemfort (eksempelvis overdragelse af portefolje eller anden afviklings-
foranstaltning 1 medfer af lovens evrige varktojer).

Side 333/338



UDKAST

Det foresldede stk. 1 vil ikke indebzre, at afviklingsfonden automatisk
skal yde bidrag i alle tilfeelde, hvor undtagelse og/eller udelukkelse fore-
kommer, men etablerer en adgang til at yde bidrag i det omfang, det vurde-
res at vere nodvendigt eller hensigtsmassigt med henblik pa at nd afvik-
lingsmalene.

Det foreslés i stk. 2, at bidrag fra Afviklingsfondene, jf. stk. 1, forudsetter,
at selskabet har som minimum har mistet sin egenkapital og eventuel an-
svarlig lanekapital.

Bestemmelsen vil sikre, at Afviklingsfondene kun anvendes, nar forsik-
ringsselskabets, der er under afvikling, egne tabsabsorberende ressourcer
er udtemt i et vist omfang, dvs. at ejere og langivere, der har stillet kapital
til rddighed pé ansvarligt grundlag, som udgangspunkt berer tab for der
tilfores midler fra Afviklingsfondene.

Bestemmelsen vil saledes opstille et minimumskrav til tabsabsorbering, for
Afviklingsfondene kan anvendes. Hermed vil bestemmelse understette en
prioritering i anvendelsen af finansieringskilder under afvikling. Forst
tabsabsorbering gennem selskabets kapitalgrundlag (egenkapital og an-
svarlig lanekapital), dernast, hvis der fortsat bestar et finansieringsbehov
som folge af undtagne og/eller udelukkede forpligtelser, eventuel anven-
delse af afviklingsfondsmidler efter stk. 1.

Bestemmelsen vil medvirke til at sikre, at Afviklingsfondene fungerer som
et supplement 1 de situationer, hvor undtagelser eller udelukkelser efter §
25, stk. 6 eller 8 eller § 26 begraenser rekkevidden af nedskrivnings- eller
konverteringsvarktojet.

Det foreslaede vil medfere, at Finansiel Stabilitet 1 forbindelse med vurde-
ringen af, om der kan ydes bidrag efter stk. 1, skal sikre, at forsikringssel-
skabets egenkapital og, hvis relevant, ansvarlige lanekapital, som mini-
mum er tabt, for afviklingsfonden kan bringes i1 anvendelse. Bestemmelsen
vil sdledes medfere, at afviklingsfondens bidrag ikke kan traede i stedet for
tabsabsorbering, der kan ske gennem selskabets kapitalgrundlag, men at
afviklingsfondens bidrag alene kan anvendes, nar tabsabsorberingskapaci-
teten 1 mindst egenkapitalen og den ansvarlige ldnekapital er udnyttet.
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Til kapitel 14
Til§ 70

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 82, 1 Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelsat for genop-
retning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og om &n-
dring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU og
(EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der gaelder i dag ikke regler om Finanstilsynets tilsyn med overholdelsen
af de foresldede §§ 8 og 32, stk. 1, nr. 1. Bestemmelsen er sdledes ny 1 for-
hold til geeldende lovgivning.

Det foreslas 1 stk. 1, at Finanstilsynet pdser overholdelsen af §§ 8 og 32,
stk. 1, nr. 1.

Bestemmelsen vil indebare, at Finanstilsynet forer tilsyn med, at de omfat-
tede selskaber efterkommer de oplysningsforpligtelser, der folger af den
foresldede § 8, og at enhver, der er palagt at indgive oplysninger efter det
foresldede § 32, stk. 1, nr. 1, efterkommer et sddant palaeg. Bestemmelsen
vil dermed fastlegge Finanstilsynets kompetence til at fore tilsyn med
overholdelsen af de nevnte bestemmelser og vil danne grundlag for Fi-
nanstilsynets anvendelse af de tilsynsmessige reaktioner, der folger af lov-
forslaget.

Det foreslas i stk. 2, at Finansiel Stabilitet underretter Finanstilsynet, hvis
de selskaber, der er naevnt 1 § 8, ikke opfylder de oplysningsforpligtelser,
der pahviler selskaberne i medfer af § 8.

Bestemmelsen vil sikre, at Finanstilsynet bliver gjort opmarksom pé til-
feelde, hvor et selskab ikke efterlever sine oplysningsforpligtelser over for
Finansiel Stabilitet. Underretningen vil kunne give Finanstilsynet grundlag
for at tage stilling til, om der skal udstedes pabud efter den foresldede § 71.

Det foreslés i stk. 3, at Finansiel Stabilitet underretter Finanstilsynet, hvis
enhver, der er palagt at indgive oplysninger efter § 32, stk. 1, nr. 1, ikke at
efterkommer pélegget.

Bestemmelsen vil sikre, at Finanstilsynet bliver bekendt med manglende
efterlevelse af paleg meddelt efter § 32, stk. 1, nr. 1. Underretningen vil

kunne give Finanstilsynet grundlag for at tage stilling til, om der skal ud-
stedes pabud efter den foreslaede § 71.
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Til § 71

Bestemmelsen vil implementere dele af artikel 82 og 83, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et regelset
for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringsselskaber og
om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF, 2014/59/EU
og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Der geelder i dag ikke regler om Finanstilsynets adgang til at udstede pa-
bud med henblik pa at sikre efterlevelsen af de foreslaede §§ 8 og 32, stk.
1, nr. 1. Bestemmelsen er sdledes ny i forhold til geldende lovgivning.

Det foreslés i stk. 1, at Finanstilsynet kan pabyde de i § 8 nevnte selskaber
at udlevere oplysninger, som Finansiel Stabilitet har kreevet udleveret efter
§ 8, inden for en af Finanstilsynet fastsat frist.

Pébudsadgangen vil kunne anvendes, hvis selskabet ikke efterkommer Fi-
nansiel Stabilitets krav.

Herved vil Finansiel Stabilitets adgang til at indhente oplysninger efter § 8,
kunne handh@ves. Pdbudsadgangen vil understotte, at Finansiel Stabilitet
rettidigt kan fa adgang til de oplysninger, som er nedvendige for at vurdere
selskabets situation og forberede en eventuel afviklingshandling.

Finanstilsynet vil 1 forbindelse med udstedelsen af pdbuddet fastsatte en
frist for efterlevelse.

Det foreslés i stk. 2, at Finanstilsynet kan pabyde enhver, der er palagt at
indgive oplysninger efter § 32, stk. 1, nr. 1, at indgive oplysningerne inden
for en af Finanstilsynet fastsat frist.

Pébudsadgangen vil kunne anvendes, hvis den pageldende ikke efterkom-
mer Finansiel Stabilitets paleg.

Pébudsadgangen vil omfatte den samme personkreds som den foresldede §
32, stk. 1, nr. 1, og vil sdledes kunne finde anvendelse over for bade sel-
skabet under afvikling, selskabets koncernselskaber og andre relevante
tredjeparter.

Herved vil manglende efterlevelse af et palaeg efter § 32, stk. 1, nr. 1,
kunne handh@ves ved udstedelse af et pdbud fra Finanstilsynet. Finanstil-
synet vil 1 forbindelse med udstedelsen af pabuddet fastsatte en frist for ef-
terlevelse.
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Til kapitel 15
Til§ 72

Der gzlder 1 dag ikke regler om bedestraf for manglende efterlevelse af
pabud meddelt af Finanstilsynet efter de foreslaede §§ 8 og 32, stk. 1, nr.
1. Bestemmelsen er saledes ny i forhold til geeldende lovgivning.

Det foreslas 1 stk. I, at den, der ikke efterkommer et pabud meddelt efter §
71, straffes med bede.

Den foreslaede bestemmelse vil indebere, at manglende efterlevelse af et
pabud meddelt af Finanstilsynet efter § 71 vil kunne straffes med bede.
Den strafbare handling vil besta i at undlade at efterkomme et pabud inden
for den af Finanstilsynet fastsatte frist.

Bestemmelsen vil udgere det afsluttende led i den handhavelsesmeka-
nisme, der er etableret ved de foreslaede §§ 70 og 71. Hvis et selskab und-
lader at opfylde oplysningsforpligtelsen efter § 8, eller hvis en person eller
virksomhed undlader at efterkomme et paleeg om at indgive oplysninger
efter § 32, stk. 1, nr. 1, vil Finansiel Stabilitet skulle underrette Finanstilsy-
net. Finanstilsynet vil herefter kunne udstede et pdbud om at opfylde den
pagzldende forpligtelse. Efterkommes pabuddet ikke, vil forholdet kunne
straffes med bede efter det foresldede stk. 1.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af stk. 1 vil vere adressaten for pabud-
det.

Det foreslas 1 stk. 2, at der kan pdlegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) strafansvar efter reglerne 1 straffelovens 5. kapitel.

Den foreslaede bestemmelse vil indebeere, at juridiske personer kan palag-
ges bade efter stk. 1 for manglende efterlevelse af et pAbud meddelt efter §
71. Der vil sdledes kunne palaegges bade til et selskab eller en anden juri-
disk person, som undlader at efterkomme et pabud meddelt efter § 71.

Det folger af straffelovens § 27, stk. 1, at strafansvar for en juridisk person

forudsetter, at der inden for dens virksomhed er begaet en overtradelse,
der kan tilregnes den juridiske person eller personer med tilknytning hertil.

Til kapitel 16
Til§ 73
Det foreslas, at loven skal traede 1 kraft den 15. marts 2027.

Ikrafttraedelsestidspunktet svarer ikke til fristen for gennemforelse af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2025/1 af 27. november 2024 om et

Side 337/338



UDKAST

regelset for genopretning og afvikling af forsikrings- og genforsikringssel-
skaber og om @ndring af direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF,
2014/59/EU og (EU) 2017/1132 og forordning (EU) nr. 1094/2010, (EU)
nr. 648/2012, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2017/1129 (IRRD).

Den foresldede ikrafttraedelse fraviger de faelles ikrafttredelsesdatoer, idet
det vurderes hensigtsmassigt at sikre senest mulig ikrafttreeden af regler,
der kan medfoere byrder for erhvervslivet, i overensstemmelse med regerin-
gens principper for implementering af erhvervsrettet EU-regulering.

Til kapitel 17
Til § 74

Det foreslas 1 stk. 1, at loven ikke gaelder for Fereerne og Grenland, jf.
dog stk. 2.

Det foreslés i stk. 2, at loven ved kongelig anordning kan sattes helt eller
delvis i kraft for Grenland med de @ndringer, som de grenlandske forhold
tilsiger.

Det folger generelt af lovene pd det finansielle omrade, at lovene ikke geal-
der for Grenland, men at lovene ved kongelig anordning kan sattes helt el-
ler delvis 1 kraft for Grenland med de @ndringer, som de grenlandske for-
hold tilsiger.

Loven kan dog ikke sattes i kraft for Fergerne, da forsikringsomradet pa
Fareerne er overtaget og dermed reguleres af faereske love.
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